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市场走势

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

相关研究报告

《人工智能周报（24 年第 22周）-苹果 IOS18 推出增强 AI 功能，

腾讯混元大模型 C 端 APP“元宝”上线》 ——2024-06-04

《人工智能周报（24年第 21 周）-微软推出 Copilot+PCs 系列，

端侧大模型引领 PC 新纪元》 ——2024-05-26

《人工智能周报（24 年第 20周）-OpenAI 发布 GPT-4o，Kimi 加

入付费选项》 ——2024-05-20

《互联网行业2024年 6月投资策略-互联网板块一季报利润率提

升明显，板块筑底确认》 ——2024-06-07

《互联网行业2024年 5月投资策略-港股互联网长期基本面拐点

已初现》 ——2024-05-10

人工智能动态：1）产品应用：苹果 iOS 18 正式发布；Win10 21H2 系统已

停止支持；腾讯推全新图生视频模型Follow-Your-Pose-v2可生成多人动态

视频；英特尔推出免费生成式AI产品AI Playground； 华工科技合作研发

中国第一台全天候智能激光除草机器人；小米 AI 大模型 MiLM 正式通过备

案，将逐步应用于各项产品；Adobe24年 Q2季度业绩表现亮眼，AI贡献新

动能。

2）底层技术：上交大发布LLM 手机推理框架 Powerlnfer-2；谷歌开源的

TimesFM在1000亿时间点上预训练，仅用200M参数实现超强零样本学习能

力；ChromeOS 拥抱安卓加速人工智能功能开发；诺基亚公布世界上首个“沉

浸式 3D 语音通信”技术。

3）行业政策：中国信通院公布 AI 代码大模型评估，阿里云、华为、

商汤等首批通过；巴黎奥运期间将建立 AI 技术保护制度。

投资建议：港股互联网板块开启长期基本面修复行情。①估值角度凸显

价值洼地属性：月初我们汇总港股互联网公司扣除现金、短期投资的估

值，相关标的估值在 24 年 PE 15x 左右水平，相比较美股纳斯达克 24

年 PE 24x，港股互联网板块进入到深度价值区域，投资价值凸显。②资

金配置角度：外资长线资金积极加仓带动南向资金流入，持续推动上涨。

③公司经营与回报方面：年初以来各家如阿里、美团、字节在收缩不必

要的投入，利润率压力预计有所缓和。同时也在增加股东回报，比如腾

讯、美团等持续大额回购。④国内经济政策方面：近期地产政策持续松

绑、货币利率政策进一步宽松，国内整体仍处于经济复苏阶段，政策支

持持续推出，有望对需求持续形成支撑。综合以上因素，继续坚定推荐

恒生科技配置，尤其是长期竞争格局清晰的腾讯、短期边际变化明显的

美团和京东集团、AI 驱动增长的美图公司。

风险提示：政策风险，疫情反复的风险，短视频行业竞争格局恶化的风

险，宏观经济下行风险，游戏公司新产品不能如期上线或表现不及预期

风险等。

重点公司盈利预测及投资评级
公司 公司 投资 昨收盘 总市值 EPS PE

代码 名称 评级
（港元/

美元）

（百万港元/

美元）
2024E 2025E 2024E 2025E

0700.HK 腾讯控股 优于大市 379.8 3,572,737 19.5 22.2 18 16

9999.HK 网易-S 优于大市 144.1 462,674 11.2 12.0 12 11

3690.HK 美团-W 优于大市 114.7 715,161 5.8 7.9 18 13

9888.HK 百度集团-SW 优于大市 91.6 256,958 10.7 11.4 8 7

1024.HK 快手-W 优于大市 51.0 220,976 4.0 5.7 12 8

9988.HK 阿里巴巴-SW 优于大市 72.8 1,408,351 8.0 9.2 8 7

PDD.O 拼多多 优于大市 149.0 206,899 17.9 25.9 15 10

1357.HK 美图公司 优于大市 2.6 11,837 0.1 0.1 27 17

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测
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AI 相关网站流量数据
图1：AI 相关网站周访问量（百万）

资料来源：Similarweb，国信证券经济研究所整理
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图2：第一梯队 AI 相关网站周访问量变动（百万）

资料来源：Similarweb，国信证券经济研究所整理

图3：第二梯队 AI 相关网站周访问量变动（百万）

资料来源：Similarweb，国信证券经济研究所整理
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图4：第三梯队 AI 相关网站周访问量变动（百万）

资料来源：Similarweb，国信证券经济研究所整理

图5：新增聊天、教育类 AI 相关网站周访问量变动（百万）

资料来源：Similarweb，国信证券经济研究所整理

苹果 IOS18 正式发布，谷歌 ChromeOS 拥抱安

卓底层技术

（一）产品应用

苹果 iOS 18 正式发布,主屏幕支持自定义功能。近日，苹果正式发布了 iOS 18
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系统更新，本次更新为 iPhone用户带来了全新主屏幕自定义功能、深色模式改进

等诸多新特性。在 iOS18 上，用户可以有充分的自由度在主屏幕上排列 APP 和小

组件，依照个人习惯将它们放在程序坞上方，以便快速访问，也可以围绕墙纸主

题进行布置，创造出独特的视觉效果。同时，APP 图标和小组件提供深色和色彩

效果，允许用户个性化调整外观，还可以增大尺寸，以打造最适合自己的使用体

验。iPadOS 18 和 iOS 18 系统一样，用户可以自定义主屏幕，包括可以随心所

欲地放置应用程序图标等等。

图6：iPadOS 18 全新功能模块

资料来源：IT之家，国信证券经济研究所整理

Win10 21H2 系统已停止支持，微软将为用户自动更新至 22H2 版本。微

软 Windows 10 21H2 企业版、教育版和 IoT 企业版已于 2024 年 6 月 11 日结

束支持。2024 年 6 月 11 日发布的 2024 年 6 月安全更新是此版本提供的最后

一个更新。微软现更新支持文档，表示将自动为上述 Windows 用户启动功能更新，

从而使其能够升级到 22H2 版本。而且与往常一样，微软还“建议将符合条件的

设备升级到 Windows 11”Win10 21H2 家庭版、专业版、专业教育版和专业工作站

版早在 2023 年 6 月就已停止支持，而企业版 LTSC 2021 和 IoT 企业版 LTSC

2021 用户将继续获得支持并一直持续到 2027 年 1 月 12 日，后者还可以在

2032 年 1 月 13 日之前获取延长更新服务。

腾讯推全新图生视频模型 Follow-Your-Pose-v2，可生成多人动态视频。腾讯混

元 团 队 联 合 中 山 大 学 、 香 港 科 技 大 学 联 合 推 出 全 新 图 生 视 频 模 型

“Follow-Your-Pose-v2”，只需要输入一张人物图片和一段动作视频，就可以让

图片上的人跟随视频上的动作动起来，生成视频长度可达 10 秒。该模型可以在推

理耗时更少的情况下，支持多人视频动作生成。模型具备较强的泛化能力，无论

输入人物是什么年龄、服装，背景如何杂乱，动作视频的动作如何复杂，都能生

成出高质量的视频。

英特尔推出免费生成式 AI 产品 AI Playground，适配 Arc GPU。全球芯片领导

者英特尔在官网宣布推出生免费成式 AI 产品 AI Playground。AI Playground

集成了文本聊天、图像编辑、文本生图像功能，例如，通过文本便能生成素描、

油画、朋克、水墨、写实、炫彩、3D 等几十种类型的图像，其质量可以媲美
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Midjourney、DALL·E 3 等知名产品。同时提供类 ChatGPT 文本问答功能。 AI

Playground 的使用、部署非常方便，几乎无需任何专业大模型知识，同时完美

适配英特尔最新发布的 Arc GPU 和 AI XMX 引擎。

哈工大机器人实验室与华工科技合作研发了中国第一台全天候智能激光除草机

器人。华工科技中央研究院同哈尔滨工业大学机器人技术与系统全国重点实验室

（简称哈工大机器人实验室）正式签约并举行专家聘任仪式，中国第一台全天候

激光智能除草机器人落地。据介绍，哈工大机器人实验室与华工科技合作研发的

中国第一台全天候智能激光除草机器人，以“环境零污染、土地零破坏、昼夜作

业”为研发目标，实现了该领域的国内首创，目前已经在黑龙江黑河市爱辉区开

展田间试验。

小米 AI 大模型 MiLM 正式通过备案，将逐步应用于汽车、手机、智能家居等产

品。据“小米公司”官方微博，小米大语言模型 MiLM 正式通过大模型备案，相关

模型据称将逐步应用于小米汽车、手机、智能家居等产品中，后续“将面向更多

用户开放体验”。 MiLM-6B 模型在具体各科目成绩上，在 STEM（科学、技术、

工程和数学教育）全部 20 个科目中，计量师、物理、化学、生物等多个项目获

得了较高的准确率。

Adobe24 年 Q2 季度业绩表现亮眼，AI 贡献新动能。6 月 14 日，Adobe 公布最新

财报，营收 53.1 亿美元，同比增长 11%，核心业绩指标表现亮眼，AI 应用的商业

化加速是其中的重要原因。AdobeFirefly 是 Adobe 近年推出的一套创意生成式 AI

模型，在 2023 年 6 月已经陆续集成到了 Photoshop、Illustrator、

AdobeExpress 和网页端，可以通过简单的文本提示来生成图像、颜色和艺术效果，

帮助创造者更快、更容易地实现他们的想法。在 Photoshop 中，Firefly 可以帮

助用户通过简单的文本提示来添加、扩展图像中的内容；在 illustrator 中，

Firefly 可以帮助用户通过简单的文本提示 来解锁无限的颜色组合，Adobe AI 相

较于 OpenAI 等初创公司的在应用端优势更加明显。

（二）底层技术

上交大发布 LLM 手机推理框架 Powerlnfer-2，提速 29 倍。据 Arxiv 页面显示，

上海交大 IPADS 实验室推出了面向手机的大模型推理引擎 Powerinfer-2.0。

Powerlnfer-2.0 能够在内存有限的智能手机上实现快速推理，让 Mixtra47B 模

型在手机上达到 11 tokens/s 的速度。与热门开源推理框架 llama.cpp 相比，

Powerlnfer-2.0 的推理加速比平均达到 25 倍，最高达 29 倍。为了充分释放出

Powerlnfer-2.0 框架的最大潜力，上海交大团队还提出了配套的大模型优化技术

Turbo Sparse，相关论文近期也上传了 arxiv，并且已经在业内引起关注。

谷歌开源的 TimesFM 在 1000 亿时间点上预训练，仅用 200M 参数实现超强零样本

学习能力，入选 ICML 2024。Google Research 推出了时序预测模型 TimesFM，在

千亿级真实世界时间点上预训练，展现出强大的零样本学习能力。时序预测广泛

应用于零售、金融等领域，但传统方法依赖大量数据和领域知识。类似 ChatGPT

的 LLM 模型启示我们，是否存在通用的时序预测基础模型。TimesFM 以 GPT 为灵

感，从 Google Trends、Wikipedia 浏览量等渠道获取时序数据，创建了前所未有

的大规模数据集。其采用 decoder-only 架构，包括输入、解码和输出三部分，有

望实现未见数据的准确预测。

谷歌 ChromeOS 拥抱安卓，加速人工智能功能开发。谷歌周三宣布，ChromeOS 操

作系统将“在很大程度上基于安卓堆栈进行开发”，从而能更快速地推出人工智
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能功能。该公司表示，他们将把“安卓 Linux 内核和安卓框架作为 ChromeOS 基

础的一部分”。 谷歌表示，这些改变不仅意味着更多的人工智能功能，还将有助

于“简化工程工作”以及“让手机和配件等不同设备与 Chromebook 更好地协同

工作”。 Chromebook Plus 笔记本电脑目前已支持从主屏幕使用 Gemini。

诺基亚公布世界上首个“沉浸式 3D 语音通信”技术，打电话也能“空间音频”。

诺基亚宣布他们已经完成了世界上首个沉浸式“空间音频”电话通话，可以理解

为语音通话引入了“空间音频”技术。这项技术的核心是“从单声道音频转向 3D

音频”，由于声音中增加了空间维度，拨打电话的双方“感觉就像在同一个房间

一样”，诺基亚现任 CEO 对此认为“这是迄今为止语音通话技术的最大飞跃”。

诺基亚表示，实现相关空间音频语音通话技术不需要专门的硬件，只需要利用大

多数智能手机中内置的麦克风阵列即可实时传输空间音频信息，从而增强通话的

纵深性。

（三）行业政策

中国信通院公布 AI 代码大模型评估，阿里云、华为、商汤等首批通过。中国信

息通信研究院公布了可信 AI 代码大模型评估的首轮评估名单，阿里云通义灵码、

华为云盘古、商汤小浣熊、智谱 codegeex 等国产 AI 大模型均入选并首批通过。

此次大模型评估以《智能化软件工程技术和应用要求 第 1 部分：代码大模型》标

准为依据，围绕通用能力、专用场景能力、应用成熟度，为模型能力提升和企业

选型提供规范性参考。

巴黎奥运期间将建立 AI 技术保护制度，阻止社交媒体上针对运动员或官员的任

何负面评论。巴黎奥运会将于 7 月 26 日拉开帷幕，10500 多名运动员将参与 32

个大项的角逐。根据国际奥委会估测，在 16 天的赛事期间将产生超过 5 亿次社

交媒体互动。国际奥委会主席托马斯・巴赫当地时间周五表示，国际奥委会将在

巴黎奥运会期间部署 AI 技术，阻止社交媒体上针对 15000 名运动员、官员的任

何骚扰谩骂。

（四）重点事件预告

 6 月 21 日-6 月 23 日：华为开发者大会

 6 月 26 日：线上 MWC 中国分会场 2024

 6 月 27 日：线上讯飞星火大模型 V4.0 发布

投资建议

港股互联网板块开启长期基本面修复行情。①估值角度凸显价值洼地属性：月初

我们汇总港股互联网公司扣除现金、短期投资的估值，相关标的估值在 24 年 PE

15x 左右水平，相比较美股纳斯达克 24 年 PE 24x，港股互联网板块进入到深度

价值区域，投资价值凸显。②资金配置角度：外资长线资金积极加仓带动南向资

金流入，持续推动上涨。③公司经营与回报方面：年初以来各家如阿里、美团、

字节在收缩不必要的投入，利润率压力预计有所缓和。同时也在增加股东回报，

比如腾讯、美团等持续大额回购。④国内经济政策方面：近期地产政策持续松绑、

货币利率政策进一步宽松，国内整体仍处于经济复苏阶段，政策支持持续推出，

有望对需求持续形成支撑。综合以上因素，继续坚定推荐恒生科技配置，尤其是

长期竞争格局清晰的腾讯、短期边际变化明显的美团和京东集团、AI 驱动增长

的美图公司。
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风险提示

政策风险，疫情反复的风险，短视频行业竞争格局恶化的风险，宏观经济下行导

致广告大盘增速不及预期的风险，游戏公司新产品不能如期上线或者表现不及预

期的风险等。
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