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相关研究报告

《公用环保 202406 第 2 期-做好新能源消纳工作，保障新能源高

质量发展；海风发展或将迎来爆发期》 ——2024-06-10

《公用环保 2024 年 6 月投资策略-国务院发布《2024-2025 年节

能降碳行动方案》，部署节能降碳十大行动》 ——2024-06-03

《新能源市场交易大势所趋，静待消纳改善和电价扰动弱化》—

—2024-05-28

《公用环保 202405 第 4 期-深化电力体制改革，全国累计发电装

机容量超 30亿 kW》 ——2024-05-27

《公用环保 202405 第 3 期-国家发改委发布《电力市场运行基本

规则》，1-4 月规上工业发电量 2.9 万亿 kWh（+6.1%）》 ——

2024-05-20

市场回顾：本周沪深 300 指数下跌 0.91%，公用事业指数下跌 1.15%，环

保指数下跌 0.40%，周相对收益率分别为-0.23%和 0.51%。申万 31 个一

级行业分类板块中，公用事业及环保涨幅处于第 18 和第 13 名。分板块

看，环保板块下跌 0.40%；电力板块子板块中，火电上涨 0.07%；水电

下跌 0.23%，新能源发电上涨 0.93%；水务板块上涨 1.21%；燃气板块上

涨 2.52%；检测服务板块上涨 0.31%。

重要事件：深圳市发改委发布《深圳市支持虚拟电厂加快发展的若干措

施》提出，支持虚拟电厂关键技术研发，鼓励虚拟电厂关键设备规模化

量产。鼓励新能源汽车整车企业开展技术创新，开放车端 V2G 功能。对

于 V2G 充电桩、分布式资源智能控制终端、分布式资源协同运行管理软

件、计量通信芯片模组、计算芯片等虚拟电厂关键核心设备产业化项目，

经评审后给予单个项目最高不超过 1500 万元支持。

专题研究：国家认监委公布第一批五家 CCER 审定与核查机构，CCER 正式

重启在即，降碳政策密集发布，碳价有望打开上浮空间，并推高绿电绿

证价值。2024 年以来，我国碳排放配额交易价格走高，3 月起进入 90

元/吨区间，一度涨破 100 元/吨。截至 6 月 14 日，碳交易配额收盘价

94.67 元/吨。

投资策略：公用事业：推荐“核电与新能源”双轮驱动中国核电和全国

核电龙头中国广核；电力体制改革“源网荷储”相关标的广西能源、三

峡水利、南网能源、芯能科技；推荐稳定性和成长性兼具的水电龙头长

江电力；推荐天然气高股息标的新奥股份和天然气贸易商转型能源服务

及氦气氢气业务的成长属性标的九丰能源；电网侧抽水蓄能、电化学储

能运营龙头南网储能；推荐业绩及现金流趋于稳定的火电标的华电国

际、浙能电力；推荐有资金成本、资源优势的新能源运营龙头三峡能源、

龙源电力。环保：1、业绩改善，估值较低；2、商业模式改善，运营指

标持续向好；3、稳增运营属性显现，收益率、现金流指标持续改善。

风险提示：环保政策不及预期；用电量增速下滑；电价下调；竞争加剧

重点公司盈利预测及投资评级
公司 公司 投资 昨收盘 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 （元） （亿元） 2023A 2024E 2023A 2024E

601985.SH 中国核电 优于大市 10.04 1,896 0.55 0.61 17.8 16.5

003816.SZ 中国广核 优于大市 4.37 2,207 0.21 0.24 20.6 18.2

600310.SH 广西能源 优于大市 3.82 56 0.00 0.19 3381.4 19.8

600116.SH 三峡水利 优于大市 7.22 138 0.27 0.36 26.8 20.0

003035.SZ 南网能源 优于大市 4.69 178 0.08 0.13 57.2 35.2

603105.SH 芯能科技 优于大市 10.70 54 0.44 0.54 24.3 19.8

600900.SH 长江电力 优于大市 27.90 6,827 1.11 1.38 25.1 20.3

600803.SH 新奥股份 优于大市 20.91 648 2.30 2.14 9.1 9.8

605090.SH 九丰能源 优于大市 29.90 189 2.11 2.45 14.5 12.2

600995.SH 南网储能 优于大市 10.66 341 0.32 0.37 33.6 28.9

600027.SH 华电国际 优于大市 7.02 718 0.35 0.65 15.9 10.9

600023.SH 浙能电力 优于大市 6.88 923 0.49 0.60 14.1 11.4

600905.SH 三峡能源 优于大市 4.70 1,345 0.25 0.30 18.7 15.7

001289.SZ 龙源电力 优于大市 18.41 1,539 0.73 0.92 24.6 20.0

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测
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一、专题研究与核心观点

（一）异动点评

本周沪深 300 指数下跌 0.91%，公用事业指数下跌 1.15%，环保指数下跌 0.40%，

周相对收益率分别为-0.23%和 0.51%。申万 31 个一级行业分类板块中，公用事业

及环保涨幅处于第 18 和第 13 名。

分板块看，环保板块下跌 0.40%；电力板块子板块中，火电上涨 0.07%；水电下跌

0.23%，新能源发电上涨 0.93%；水务板块上涨 1.21%；燃气板块上涨 2.52%；检

测服务板块上涨 0.31%。

（二）重要政策及事件

1）国家认监委公布第一批五家 CCER 审定与核查机构

《温室气体自愿减排项目审定与减排量核查机构资质审批决定的公告》已发布，

在能源产业领域，有温室气体自愿减排项目审定与减排量核查机构资质的公司共

有 4 家，分别为中国质量认证中心有限公司、中国船级社质量认证有限公司、广

州赛宝认证中心服务有限公司、中环联合（北京）认证中心有限公司。

在林业和其他碳汇类型领域，有温室气体自愿减排项目审定与减排量核查机构资

质的公司共有 5 家，分别为中国质量认证中心有限公司、中国船级社质量认证有

限公司、广州赛宝认证中心服务有限公司、中环联合（北京）认证中心有限公司、

中国林业科学研究院林业科技信息研究所。

2）1-5 月南方区域绿电绿证交易量 138 亿千瓦时,超去年总规模

今年 1-5 月，南方区域绿电绿证交易量突破 138 亿千瓦时。2023 年南方区域绿电

绿证交易量达 95 亿千瓦时；预计 2024 年南方区域风光绿电绿证市场供应量不少

于 500 亿千瓦时、交易规模力争突破 180 亿千瓦时。

目前，广东 220 千伏及以上电压等级的平价风电、光伏项目 30%上网电量，广西

平价风电 800 小时、光伏 500 小时以上的上网电量，云南、贵州新增平价风光项

目全部上网电量可以进入绿电市场。

3）深圳：鼓励虚拟电厂关键设备规模化量产

深圳市发改委发布《深圳市支持虚拟电厂加快发展的若干措施》提出，支持虚拟

电厂关键技术研发，鼓励虚拟电厂关键设备规模化量产。鼓励新能源汽车整车企

业开展技术创新，开放车端 V2G 功能。对于 V2G 充电桩、分布式资源智能控制终

端、分布式资源协同运行管理软件、计量通信芯片模组、计算芯片等虚拟电厂关

键核心设备产业化项目，经评审后给予单个项目最高不超过 1500 万元支持。

（三）专题研究

国家认监委公布第一批五家 CCER 审定与核查机构，CCER 重启在即。

CCER 自去年上半年加速重启。2023 年 8 月，北京绿色交易所发布《关于全国温室

气体自愿减排交易系统账户开立的通知》和《关于全国温室气体自愿减排交易系

统交易相关服务安排的公告》。全国温室气体自愿减排交易系统即日起开通开户

功能，接受市场参与主体对登记账户和交易账户的开户申请，交易功能开通时间

另行通知。2023 年 10 月，生态环境部、市场监管总局发布《温室气体自愿减排
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交易管理办法（试行）》，生态环境部公布了 CCER 的首批 4 项方法学（造林碳汇、

并网光热发电、并网海上风力发电、红树林营造），确定国家气候战略中心为 CCER

注册登记机构，北京绿色交易所为 CCER 交易机构。11 月，国家气候战略中心和

北京绿色交易所分别公布了《温室气体自愿减排注册登记规则（试行）》《温室

气体自愿减排项目设计与实施指南》和《温室气体自愿减排交易和结算规则（试

行）》；12 月，市场监管总局公布了《温室气体自愿减排项目审定与减排量核查

实施规则》。

第一批 CCER 审定与核查机构确定，CCER 重启在即。《温室气体自愿减排项目审

定与减排量核查机构资质审批决定的公告》发布，国家认监委发布第一批温室气

体自愿减排项目审定与减排量核查机构资质审批决定。在能源产业领域，有温室

气体自愿减排项目审定与减排量核查机构资质的公司共有 4 家，分别为中国质量

认证中心有限公司、中国船级社质量认证有限公司、广州赛宝认证中心服务有限

公司、中环联合（北京）认证中心有限公司；在林业和其他碳汇类型领域，有温

室气体自愿减排项目审定与减排量核查机构资质的公司共有 5 家，分别为中国质

量认证中心有限公司、中国船级社质量认证有限公司、广州赛宝认证中心服务有

限公司、中环联合（北京）认证中心有限公司、中国林业科学研究院林业科技信

息研究所。此前，全国温室气体自愿减排交易市场启动仪式已在 2024 年 1 月举行。

随着审定与核查机构正式认定，全国 CCER 市场完成准备工作，具备条件的项目项

目可开展申报、登记和备案，获得对应 CCER 发放，完成 CCER 的正式重启。

降碳政策密集发布，推动碳市场发展。2024 年 5 月，国务院印发《2024－2025

年节能降碳行动方案》提出，2024 年，单位国内生产总值能源消耗和二氧化碳排

放分别降低 2.5%左右、3.9%左右，非化石能源消费占比达到 18.9%左右，2025 年

达到 20%左右。6 月，15 部门联合印发了《关于建立碳足迹管理体系的实施方案》，

提出建立碳足迹管理体系，制定碳足迹核算规则标准，与国际接轨；国家发改委

等五部门连续发布钢铁、炼油、合成氨和水泥 4 个行业《节能降碳专项行动计划》，

积极推进高耗能行业的节能降碳工作。

碳价有望打开上浮空间。随着对各行业节能降碳的政策要求和行动方案不断完善，

碳市场需求有望增加，叠加碳市场与国际接轨和互认，有望打开碳价的上浮空间。

2024 年以来，我国碳排放配额交易价格走高，3 月起进入 90 元/吨区间，一度涨

破 100 元/吨。截至 6 月 14 日，碳交易配额收盘价 94.67 元/吨。

绿电绿证价值有望得到推高。2024 年 4 月，国家能源局发布《可再生能源绿色电

力证书核发和交易规则（征求意见稿）》明确提出，绿证是我国可再生能源电量

环境属性的唯一证明，是认定可再生能源电力生产、消费的唯一凭证。碳价升高

有望推高绿电绿证价值，增厚新能源发电企业收益。随着碳市场需求的增加，对

绿电的消费需求也将随之增长，带动绿证价值提高。2024 年 1-5 月，南方区域绿

电绿证交易量突破 138 亿千瓦时。2023 年南方区域绿电绿证交易量达 95 亿千瓦

时；预计 2024 年南方区域风光绿电绿证市场供应量不少于 500 亿千瓦时、交易规

模力争突破 180 亿千瓦时。

目前我国碳市场包括全国碳排放权交易市场（强制性）和 CCER 交易市场（自愿性）。

全国碳市场自 2021 年 7 月开始正式运作，交易产品是碳排放配额（CEA）。目前

国家仅规定火电行业重点排放单位纳入全国碳市场，每年发放配额，以两年为一

个履约期。重点排放单位可以从配额富余的其他重点排放单位购买配额，也可购

买 CCER 抵销碳排放配额的清缴，抵销比例不得超过应清缴配额量的 5%。

CCER 即中国核证自愿减排量，是国家对境内特定项目的温室气体减排效果进行量

化后，在指定系统中注册登记的温室气体减排量，单位为“吨二氧化碳当量”。
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对于碳市场中的重点排放单位，1 单位的 CCER 可以抵消 1 吨应清缴配额量。除了

重点排放单位，其他希望承担社会责任、体现绿色价值的企业也会购买 CCER。CCER

也可用于大型活动的碳中和，如奥运会，或作为金融资产开展 CCER 质押、碳信托

等碳金融活动。总体来说变现方式多样。

图1：CCER 交易机理

资料来源：龙源电力，国信证券经济研究所整理

存量 CCER 项目以可再生能源发电为主。截至今年 6 月，我国累计公示 CCER 审定

项目 2871 个，已获批备案项目总数达到 1315 个；减排量备案 391 个，签发 CCER

量约 7700 万吨。公示项目类型中，以可再生能源发电居多，风电项目共 947 个，

光伏项目 833 个。

图2：CCER 公示审定项目类型

资料来源：中国自愿减排交易信息平台，国信证券经济研究所整理
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（四）核心观点：碳中和背景下，推荐新能源产业链+综合能源管

理

公用事业：推荐“核电与新能源”双轮驱动中国核电和全国核电龙头中国广核；

电力体制改革“源网荷储”相关标的广西能源、三峡水利、南网能源、芯能科技；

推荐稳定性和成长性兼具的水电龙头长江电力；推荐天然气高股息标的新奥股份

和天然气贸易商转型能源服务及氦气氢气业务的成长属性标的九丰能源；电网侧

抽水蓄能、电化学储能运营龙头南网储能；推荐业绩及现金流趋于稳定的火电标

的华电国际、浙能电力；推荐有资金成本、资源优势的新能源运营龙头三峡能源、

龙源电力。

环保：1、业绩改善，估值较低；2、商业模式改善，运营指标持续向好；3、稳增

运营属性显现，收益率、现金流指标持续改善。

二、板块表现

（一）板块表现

本周沪深 300 指数下跌 0.91%，公用事业指数下跌 1.15%，环保指数下跌 0.40%，

周相对收益率分别为-0.23%和 0.51%。申万 31 个一级行业分类板块中，公用事业

及环保涨幅处于第 18 和第 13 名。

图3：申万一级行业涨跌幅情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

分板块看，环保板块下跌 0.40%；电力板块子板块中，火电上涨 0.07%；水电下跌

0.23%，新能源发电上涨 0.93%；水务板块上涨 1.21%；燃气板块上涨 2.52%；检

测服务板块上涨 0.31%。

图4：公用事业细分子板块涨跌情况



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

证券研究报告

9

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

（二）本月个股表现

1、环保行业

本周 A股环保行业股票多数下跌，申万三级行业中 65 家环保公司有 27 家上涨，

35 家下跌，3家横盘。涨幅前三名是先河环保（24.37%）、南大环境（8.97%）、

中创环保（7.65%）。

图5：A 股环保行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

本周港股环保行业股票多数下跌，申万二级行业中 6 家环保公司有 1 家上涨，5

家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是绿色动力环保（3.65%）、光大环境（-1.08%）、

海螺创业（-2.20%）。

图6：H 股环保行业各公司表现
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资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2、电力行业

本周 A 股火电行业股票多数下跌，申万指数中 28 家火电公司有 10 家上涨，18 家

下跌，0家横盘。涨幅前三名是豫能控股（15.98%）、华电 B 股（6.12%）、粤电

力 B（1.92%）。

图7：A 股火电行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

本周 A 股水电行业股票多数下跌，申万指数中 23 家水电公司有 11 家上涨，12 家

下跌，0 家横盘。涨幅前三名是西昌电力（6.66%）、广西能源（6.11%）、甘肃

能源（4.18%）。

本周 A 股新能源发电行业股票多数下跌，申万指数中 25 家新能源发电公司有 10

家上涨，13 家下跌，2 家横盘。涨幅前三名是凌云 B 股（13.97%）、ST 聆达（10.11%）、

兆新股份（3.90%）。

图8：A 股水电行业各公司表现 图9：A 股新能源发电行业各公司表现



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

证券研究报告

11

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

本周港股电力行业股票多数下跌，申万指数中 18 家环保公司有 6 家上涨，12 家

下跌，0 家横盘。涨幅前三名是中广核电力（3.46%）、华电国际电力股份（2.73%）、

中国电力（2.54%）。

图10：H 股电力行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

3、水务行业

本周 A 股水务行业股票多数下跌，申万三级行业中 23 家水务公司 4 家上涨，17

家下跌，2 家横盘。涨幅前三名是深水海纳（3.40%）、渤海股份（1.07%）、鹏

鹞环保（0.65%）。

本周港股水务行业股票涨跌互现，申万港股二级行业中 4 家环保公司有 2 家上涨，

2 家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是中国水务（3.64%）、天津创业环保股份（1.28%）、

粤海投资（-0.85%）。

图11：A 股水务行业各公司表现 图12：H 股水务行业各公司表现
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资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

4、燃气行业

本周 A 股燃气行业股票多数下跌，申万三级行业中 26 家燃气公司 8 家上涨，16

家下跌，2 家横盘。涨幅前三名是国新 B 股（15.81%）、ST 浩源（6.98%）、新

天然气（2.51%）。

本周港股燃气行业股票多数下跌，申万港股二级行业中13家环保公司有3家上涨，

10 家下跌，0家横盘。涨幅前三名是昆仑能源（3.19%）、华润燃气（2.45%）、

香港中华煤气（0.34%）。

图13：A 股燃气行业各公司表现 图14：H 股燃气行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

5、电力服务

本周 A 股电力工程行业股票多数上涨，7家电力工程公司 6家上涨，1 家下跌，0

家横盘。涨幅前三名是杭州柯林（9.59%）、山大地纬（8.02%）、长高电新（6.91%）。

图15：A 股电力工程行业各公司表现
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资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

三、行业重点数据一览

1.发电量

电力生产增速有所加快。4 月份，规上工业发电量 6901 亿千瓦时，同比增长 3.1%，

增速比 3 月份加快 0.3 个百分点；日均发电 230.0 亿千瓦时。1-4 月份，规上工

业发电量 29329 亿千瓦时，同比增长 6.1%。

分品种看，4 月份，规上工业火电、水电、太阳能发电增速加快，核电由降转增，

风电同比下降。其中，规上工业火电同比增长 1.3%，增速比 3 月份加快 0.8 个百

分点；规上工业水电增长 21.0%，增速比 3 月份加快 17.9 个百分点；规上工业核

电增长 5.9%，3 月份为下降 4.8%；规上工业风电下降 8.4%，3 月份为增长 16.8%；

规上工业太阳能发电增长 21.4%，增速比 3 月份加快 5.6 个百分点。

图16：月度累计发电量情况（单位：亿千瓦时） 图17：2024 年 1-4 月份发电量分类占比

资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理

图18：累计火力发电量情况（单位：亿千瓦时） 图19：累计水力发电量情况（单位：亿千瓦时）
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资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理

图20：累计核能发电量情况（单位：亿千瓦时） 图21：累计风力发电量情况（单位：亿千瓦时）

资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理

图22：累计太阳能发电量情况（单位：亿千瓦时）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2.用电量

4 月份，全社会用电量 7412 亿千瓦时，同比增长 7.0%。从分产业用电看，第一产

业用电量 96 亿千瓦时，同比增长 10.5%；第二产业用电量 5171 亿千瓦时，同比

增长 6.2%；第三产业用电量 1270 亿千瓦时，同比增长 10.8%；城乡居民生活用电
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量 875 亿千瓦时，同比增长 5.9%。

1~4 月，全社会用电量累计 30772 亿千瓦时，同比增长 9.0%，其中规模以上工业

发电量为 29329 亿千瓦时。从分产业用电看，第一产业用电量 384 亿千瓦时，同

比增长 10.1%；第二产业用电量 20214 亿千瓦时，同比增长 7.5%；第三产业用电

量 5505 亿千瓦时，同比增长 13.5%；城乡居民生活用电量 4669 亿千瓦时，同比

增长 10.8%。

图23：用电量月度情况（单位：亿千瓦时） 图24：2024 年 4 月份我国用电量分类占比

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图25：第一产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时) 图26：第二产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时)

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图27：第三产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时) 图28：城乡居民生活月度用电量(单位：亿千瓦时)

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理
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3.电力交易

2024 年 4 月，全国各电力交易中心组织完成市场交易电量 4334.3 亿千瓦时，同

比增长 1.1%。省内交易电量合计为 3492.6 亿千瓦时，其中电力直接交易 3327.9

亿千瓦时（含绿电交易 97.9 亿千瓦时、电网代理购电 519.8 亿千瓦时）、发电权

交易 162.5 亿千瓦时、其他交易 2.2 亿千瓦时。省间交易电量合计为 841.7 亿千

瓦时，其中省间电力直接交易 78.7 亿千瓦时、省间外送交易 759 亿千瓦时、发电

权交易 4亿千瓦时。

2024 年 1-4 月，全国各电力交易中心累计组织完成市场交易电量 18603.5 亿千瓦

时，同比增长 5.9%，占全社会用电量比重为 60.5%，同比下降 2.1 个百分点。省

内交易电量合计为 14881.5 亿千瓦时，其中电力直接交易 14316.2 亿千瓦时（含

绿电交易 339.6 亿千瓦时、电网代理购电 3200.2 亿千瓦时）、发电权交易 557.5

亿千瓦时、其他交易 7.9 亿千瓦时。省间交易电量合计为 3722 亿千瓦时，其中省

间电力直接交易 321.9 亿千瓦时、省间外送交易 3385.3 亿千瓦时、发电权交易

14.8 亿千瓦时。

2024 年 4 月，全国电力市场中长期电力直接交易电量合计为 3406.6 亿千瓦时，

同比下降 0.7%。其中，省内电力直接交易（含绿电、电网代购）电量合计为 3327.9

亿千瓦时，省间电力直接交易（外受）电量合计为 78.7 亿千瓦时。

2024年 1-4月，全国电力市场中长期电力直接交易电量合计为 14638.1亿千瓦时，

同比增长 4.1%，占电网售电量比重为 74.8%，同比下降 2.6 个百分点。其中，省

内电力直接交易（含绿电、电网代购）电量合计为 14316.2 亿千瓦时，省间电力

直接交易（外受）电量合计为 321.9 亿千瓦时。

图29：2024 年 1-4 月省内交易电量情况 图30：2024 年 1-4 月省间交易电量情况

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

2024年1-4月，国家电网区域各电力交易中心累计组织完成市场交易电量14640.5

亿千瓦时，同比增长 4.8%，占该区域全社会用电量的比重为 60.3%，其中北京电

力交易中心组织完成省间交易电量合计为 3525.6 亿千瓦时，同比增长 10.8%；南

方电网区域各电力交易中心累计组织完成市场交易电量 2918.9 亿千瓦时，同比增

长 6.9%，占该区域全社会用电量的比重为 58.6%，其中广州电力交易中心组织完

成省间交易电量合计为 196.4 亿千瓦时，同比下降 12.2%；内蒙古电力交易中心

累计组织完成市场交易电量 1044.2 亿千瓦时，同比增长 20.4%，占该区域全社会

用电量的比重为 77.3%。

2024年 1-4月，国家电网区域中长期电力直接交易电量合计为 11087.9亿千瓦时，

同比增长 1.6%；南方电网区域中长期电力直接交易电量合计为 2669.6 亿千瓦时，
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同比增长 11.1%；蒙西电网区域中长期电力直接交易电量合计为 880.6 亿千瓦时，

同比增长 17.7%。

4.发电设备

截至 4 月底，全国累计发电装机容量约 26.5 亿千瓦，同比增长 9.7%。其中，风

电装机容量约 3.8 亿千瓦，同比增长 12.2%；太阳能发电约 4.4 亿千瓦，同比增

长 36.6%。

1-4 月份，全国发电设备累计平均利用 1145 小时，比上年同期减少 31 小时。其

中，水电 738 小时，比上年同期减少 167 小时；太阳能发电 415 小时，比上年同

期减少 17 小时；风电 866 小时，比上年同期增加 87 小时；核电 2472 小时，比上

年同期增加 25 小时；火电 1424 小时，比上年同期增加 7 小时。

图31：全部发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图32：火电发电设备容量情况（单位：亿千瓦）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图33：水电发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图34：核电发电设备容量情况（单位：亿千瓦）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图35：风电发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图36：太阳能发电设备容量情况（单位：亿千瓦）
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资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图37：火电发电设备平均利用小时 图38：水电发电设备平均利用小时

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

5.发电企业电源工程投资

2024 年 1-4 月份，全国主要发电企业电源工程完成投资 1802 亿元，同比增长

53.6%。其中，太阳能发电 743 亿元，同比增长 156.3%；核电 212 亿元，同比增

长 52.4%。电网工程完成投资 984 亿元，同比增长 10.3%。

图39：火电电源投资基本完成额（单位：亿元） 图40：水电电源投资基本完成额（单位：亿元）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图41：核电电源投资基本完成额（单位：亿元） 图42：风电电源投资基本完成额（单位：亿元）
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资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

（二）碳交易市场

1.国内碳市场行情

本周全国碳市场综合价格行情为：最高价 96.50 元/吨，最低价 92.83 元/吨，收

盘价较上周五下跌 1.46%。

本周挂牌协议交易成交量 120,905 吨，成交额 11,620,050.50 元；大宗协议交易

成交量 250,000 吨，成交额 24,075,000.00 元。

本周全国碳排放配额总成交量 370,905 吨，总成交额 35,695,050.50 元。

截至本周，全国碳市场碳排放配额累计成交量 460,926,547 吨，累计成交额

26,598,197,534.56 元。

图43：全国碳市场价格走势图（单位：元/吨） 图44：全国碳市场交易额度（单位：万元）

资料来源：上海环境能源交易所、国信证券经济研究所整理 资料来源：上海环境能源交易所、国信证券经济研究所整理

表1：各地交易所碳排放配额成交数据（2024.6.11-6.15）
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交易所 深圳 上海 北京 广东 天津 湖北 重庆 福建

合计成交量（吨） 17,874 80,535 37,694 21,950 21,000 92,787 0 190

较上周变动 -80.04% 203.91% 515.51% -48.08% -92.67% 193.68% - -96.63%

合计成交额（元） 811,133 6,160,962 3,771,388 1,072,399 763,200 3,986,452 0 5,657

较上周变动 -79.95% 203.91% 540.37% -48.65% -92.33% 198.61% - -96.49%

成交均价（元/吨） 45.38 77 100 49 36 43 - 30

较上周变动 0.44% 0.00% 4.04% -1.10% 4.58% 1.68% - 4.12%

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2.国际碳市场行情

根据欧洲气候交易所数据，2024 年 6 月 10 日-6 月 14 日欧盟碳排放配额（EUA）

期货成交 18362.2 万吨 CO2e，较前一周上升 6.47%；平均结算价格为 68.79 欧元

/CO2e，较前一周下降 3.05%。根据欧洲能源交易所数据，2024 年 6 月 10 日-6 月

14 日欧盟碳排放配额（EUA）现货成交 40 万吨 CO2e，较前一周下降 13.23%。平

均结算价格 55.35 欧元/CO2e，较前一周下降 21.83%。

图45：欧洲气候交易所碳配额期货（万吨 CO2e） 图46：欧洲气候交易所碳配额现货（万吨 CO2e）

资料来源：欧洲气候交易所、国信证券经济研究所整理 资料来源：欧洲能源交易所、国信证券经济研究所整理

图47：欧洲气候交易所碳排放配额期货历史交易价格

资料来源：欧洲气候交易所，国信证券经济研究所整理

（三）煤炭价格
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本周港口动力煤现货市场价较上周持平。环渤海动力煤 2024 年 6 月 12 日的价格

为 718 元/吨，较上周持平；郑州商品交易所动力煤期货主力合约价格 2024 年 6

月 14 日报价 801.40 元/吨，较上周持平。

图48：环渤海动力煤平均价格指数 图49：郑商所动煤期货主力合约收盘价(元/吨)

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

（四）天然气行业

本周国内 LNG 价格先升后降，2024 年 6 月 14 日价格为 4413 元/吨，较上周上涨

22 元/吨。

图50：LNG 价格有所下降（元/吨） 图51：LNG 价格（元/吨）

资料来源：SHPGX、国信证券经济研究所整理 资料来源：SHPGX、国信证券经济研究所整理

四、行业动态与公司公告

（一）行业动态

1、环保

（1）国家认监委公布第一批五家 CCER 审定与核查机构

《温室气体自愿减排项目审定与减排量核查机构资质审批决定的公告》已发布，

在能源产业领域，有温室气体自愿减排项目审定与减排量核查机构资质的公司共

有 4 家，分别为中国质量认证中心有限公司、中国船级社质量认证有限公司、广

州赛宝认证中心服务有限公司、中环联合（北京）认证中心有限公司。

在林业和其他碳汇类型领域，有温室气体自愿减排项目审定与减排量核查机构资
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质的公司共有 5 家，分别为中国质量认证中心有限公司、中国船级社质量认证有

限公司、广州赛宝认证中心服务有限公司、中环联合（北京）认证中心有限公司、

中国林业科学研究院林业科技信息研究所。

2、电力

1）湖北 1 家虚拟电厂注册

湖北电力交易中心公示受理注册的虚拟电厂相关信息的公告，湖北电力交易中心

受理了国网电动汽车服务湖北有限公司 1 家虚拟电厂的注册申请，可调节容量

14MW，连续调节时间 2h。

2）1-5 月南方区域绿电绿证交易量 138 亿千瓦时,超去年总规模

今年 1-5 月，南方区域绿电绿证交易量突破 138 亿千瓦时。2023 年南方区域绿电

绿证交易量达 95 亿千瓦时；预计 2024 年南方区域风光绿电绿证市场供应量不少

于 500 亿千瓦时、交易规模力争突破 180 亿千瓦时。

目前，广东 220 千伏及以上电压等级的平价风电、光伏项目 30%上网电量，广西

平价风电 800 小时、光伏 500 小时以上的上网电量，云南、贵州新增平价风光项

目全部上网电量可以进入绿电市场。

3）阳江 1GW 海上风电项目核准公示

近日，阳江发改局发布关于三峡阳江青洲六海上风电场项目核准前公示，项目建

设单位为三峡新能源阳江发电有限公司，建设年限为 49 个月，规划装机容量为

1000MW。

4）《2024 年长三角一体化迎峰度夏电力互济合作框架协议》签订

根据协议，今夏长三角各省、市将通过电力置换互济等方式，携手应对迎峰度夏

用电高峰。此前，浙皖两省已经签订 2024 年迎峰度夏电力置换互济协议,约定今

年迎峰度夏期间，根据两省用电特性开展电力置换互济，置换电力 100 万千瓦，

以长三角区域合作形式提高两省电力保供能力。

5）深圳：鼓励虚拟电厂关键设备规模化量产

深圳市发改委发布《深圳市支持虚拟电厂加快发展的若干措施》提出，支持虚拟

电厂关键技术研发，鼓励虚拟电厂关键设备规模化量产。鼓励新能源汽车整车企

业开展技术创新，开放车端 V2G 功能。对于 V2G 充电桩、分布式资源智能控制终

端、分布式资源协同运行管理软件、计量通信芯片模组、计算芯片等虚拟电厂关

键核心设备产业化项目，经评审后给予单个项目最高不超过 1500 万元支持。

6）湖南：创新算力电力协同机制 支持算力中心、数据中心参与绿电交易

湖南省人民政府近日发布了关于印发《湖南省 2024 年数据和政务服务管理工作要

点》的通知，其中提到，创新算力电力协同机制，支持算力中心、数据中心参与

绿电交易。

7）山东淄博：积极推进虚拟电厂试点项目建设 不断探索新能源运作新模式

高新区齐曜景能中试基地微网式虚拟电厂建设项目公示,在前期完成建设的淄博

高新区中试基地产业园 5.5MW 分布式光伏发电项目基础上，结合其周边淄充电桩、

新能源汽车、空调及其他能源系统，扩大需求侧响应容量，建设“中试基地微网

式虚拟电厂”，可实现 5.36MW 的可调节容量。
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8）江苏省发改委发布《关于规范我省陆上风电发展的通知》

《通知》提到，审慎稳妥发展集中式风电。在风能资源丰富且远离居民点区域，

优先利用垦区农场、临海盐场等符合用地要求的区域按需适度布局集中式陆上风

电。超前规划统筹推进风光一体开发，实现风光同场多能互补。探索在已建成集

中式光伏项目用地范围内适量建设风电机组，充分利用已建成集中式光伏送出线

路打捆送出，提升风光送出稳定性和开发经济性。因地制宜开发分散式风电。新

增陆上风电项目(全部自发自用的分散式风电项目除外)均应采取自建、合建或购

买功率不低于 10%装机容量、时长 2小时的新型储能方式落实市场化并网条件。

9）两广 5 座抽蓄电站启动建设

广东茂名，广西桂林、钦州、贵港、玉林五座抽蓄电站启动建设，总装机 600 万

kW，总投资近 400 亿元，计划 2029 年底前建成投产。

（二）公司公告

1、环保

【绿茵生态-回购注销】：注销 601 万股，占注销前总股本 1.93%，公司总股本减

少为 3.06 亿股。

【侨银股份-申请授信】：拟向银行申请综合授信额度，合计 9.3 亿元。

【侨银股份-转让股权】：拟将控股孙公司银利环境 49%股权以 1.08 亿元转让给

中国水务 HHO，同时全资子公司侨银环境从剩余股权额外让渡 2%表决权，中国水

务HHO持有标的49%股权和51%股东表决权。银利环境不再纳入公司合并报表范围。

【宝钢股份-终止分拆上市】：终止分拆所属宝武碳业至深交所创业板上市并撤回

相关上市申请文件。

【丛麟科技-回购】：触发启动稳定股价措施条件，拟于 6 个月内回购 0.2-0.4

亿元，占总股本的比例为 0.75%-1.5%。

【盈峰环境-项目中标】：全资子公司长沙中联重科环境产业公司收到湖南永州零

陵区城乡环卫一体化服务政府采购项目中标通知书，总额 1.55 亿元。

【中兰环保-项目中标】：公司参与的联合体成为深圳玉龙填埋场环境修复工程施

工总承包项目中标候选人，投标总价 15.38 亿元。

【永清环保-董事增持】：董事长、总经理王峰、董事、副总经理戴新西及董事肖

明智通过集中竞价增持 60.6 万股，增持后合计持股比例 0.17%。

2、电力

【桂冠电力-股东减持】：持股 22.31%股东广西投资集团拟以集中竞价、大宗交

易方式减持公司股份不超过 2%。

【甘肃能源-增发获批】：甘肃国资委批复同意公司发行股份及支付现金购买甘肃

电投常乐发电 66%股权并配套募资不超过 19 亿元的关联交易方案。

【晶科科技-对外投资】：全资子公司晶科有限和全资孙公司芜湖晶晃与国盛资本

共同设立唐山新型储能产业发展股权投资基金，首轮募资总额 5 亿元，晶科有限

和芜湖晶晃认缴 99.98%。目前基金已完成工商设立登记手续。
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【立新能源-项目投资】：拟投资建设达坂城 50 万千瓦风电、木垒 50 万千瓦风电

项目，动态投资总额分别为 19.96 亿元、22.56 亿元。

【川能动力-定向增发】：拟向财通基金等 10 家特定对象增发不超过 4.4 亿股募

集不超过 22.65 亿元，增发价格 10.41 元/股。

【亨通股份-回购注销】：拟注销回购股份中的0.56亿股，公司总股本减少至30.59

亿股。

3、燃气

【国新能源-政府补助】：自 4 月 24 日起累计收到政府补助 0.12 亿元。

【国新能源-增持完毕】：控股股东华新燃气集团的一致行动人上海晋投已累计通

过集中竞价方式增持 0.47%，增持后华新燃气集团及上海晋投合计持股 46.66%，

公司实控人和控股股东不变。

4）水务

【重庆水务-项目收购】：公司所属渝西水务等公司拟以总计 5.6 亿元收购重庆水

务环境集团 8个污水处理项目的资产及相关债权债务。

五、板块上市公司定增进展

表2：2024 年板块上市公司定增进展

公司简称 增发进度 增发价格 增发数量(万股) 增发上市日 预案公告日 股东大会公告日

吉电股份 证监会通过 83,706.25 2024/3/20 2024/4/9

博世科 董事会预案 15,146.18 2024/2/22

川能动力 实施 10.41 21,759.94 2024/4/27 2024/5/18

中环装备 实施 5.90 50,847.46 2024/1/22 2023/12/13 2023/12/29

渤海股份 股东大会通过 5,050.51 2024/1/13 2024/1/30

兴源环境 股东大会通过 2.59 46,614.22 2024/2/3 2024/2/20

乐山电力 董事会预案 4,500.00 2024/6/14

富春环保 股东大会通过 4.18 25,950.00 2024/2/2 2024/2/22

上海洗霸 证监会通过 5,229.36 2024/3/19 2024/4/9

甘肃电投 国资委批准 4.99 130,820.22 2024/3/19

华能水电 股东大会通过 180,000.00 2024/2/27 2024/3/20

中再资环 证监会通过 41,659.79 2024/2/22 2024/3/9

久吾高科 董事会预案 3,679.26 2024/4/15

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

六、本周大宗交易情况

表3：本周大宗交易情况

代码 名称 交易日期 成交价 折价率(%)
当日收

盘价

成交金额

(万元)
买方营业部 卖方营业部

603105.SH 芯能科技 2024-06-14 10.78 0.75 10.70 5,390.00

中信证券股份有限公

司海宁海昌南路证券

营业部

招商证券股份有限公

司嘉兴中山东路证券

营业部

600903.SH 贵州燃气 2024-06-14 6.18 -10.69 6.92 309.00 中国银河证券股份有 国泰君安证券股份有
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七、风险提示

环保政策不及预期；用电量增速下滑；电价下调；竞争加剧。

八、公司盈利预测

附表：公司盈利预测及估值

限公司金华证券营业

部

限公司深圳人民南路

证券营业部

600903.SH 贵州燃气 2024-06-14 6.42 -7.23 6.92 200.30

财通证券股份有限公

司义乌江滨西路证券

营业部

国泰君安证券股份有

限公司深圳人民南路

证券营业部

600903.SH 贵州燃气 2024-06-14 6.18 -10.69 6.92 679.80

广发证券股份有限公

司西安浐灞大道证券

营业部

国泰君安证券股份有

限公司深圳人民南路

证券营业部

600903.SH 贵州燃气 2024-06-14 6.18 -10.69 6.92 556.20

中国银河证券股份有

限公司金华证券营业

部

国泰君安证券股份有

限公司深圳人民南路

证券营业部

600903.SH 贵州燃气 2024-06-14 6.18 -10.69 6.92 339.90

浙商证券股份有限公

司台州环城东路证券

营业部

国泰君安证券股份有

限公司深圳人民南路

证券营业部

600903.SH 贵州燃气 2024-06-14 6.18 -10.69 6.92 339.90

国泰君安证券股份有

限公司深圳红荔西路

证券营业部

国泰君安证券股份有

限公司深圳人民南路

证券营业部

600903.SH 贵州燃气 2024-06-14 6.18 -10.69 6.92 494.40
中国银河证券股份有

限公司浙江分公司

国泰君安证券股份有

限公司深圳人民南路

证券营业部

600903.SH 贵州燃气 2024-06-14 6.18 -10.69 6.92 679.80
浙商证券股份有限公

司绍兴分公司

国泰君安证券股份有

限公司深圳人民南路

证券营业部

002617.SZ 露笑科技 2024-06-14 5.18 0.00 5.18 1,351.98

广发证券股份有限公

司杭州博奥路证券营

业部

机构专用

000591.SZ 太阳能 2024-06-13 4.96 0.00 4.96 1,354.08

广发证券股份有限公

司杭州博奥路证券营

业部

机构专用

000591.SZ 太阳能 2024-06-13 4.96 0.00 4.96 1,638.38

中国银河证券股份有

限公司北京安贞门证

券营业部

机构专用

600008.SH 首创环保 2024-06-13 2.63 -4.01 2.74 83.19

南京证券股份有限公

司温州市府路证券营

业部

中邮证券有限责任公

司福建分公司

600900.SH 长江电力 2024-06-13 25.58 -10.87 28.70 1,703.12

国泰君安证券股份有

限公司北京鲁谷路证

券营业部

申万宏源证券有限公

司机构客户总部

688565.SH 力源科技 2024-06-13 5.02 -0.99 5.07 150.60
开源证券股份有限公

司江苏分公司

兴业证券股份有限公

司深圳东海国际证券

营业部

300483.SZ 首华燃气 2024-06-12 7.42 -9.95 8.24 200.34

华泰证券股份有限公

司广州云城东路证券

营业部

申万宏源证券有限公

司南京华侨路证券营

业部

600900.SH 长江电力 2024-06-12 28.38 0.00 28.38 4,353.49
华泰证券股份有限公

司总部

国泰君安证券股份有

限公司总部

600900.SH 长江电力 2024-06-12 25.38 -10.57 28.38 1,548.18

国泰君安证券股份有

限公司北京鲁谷路证

券营业部

申万宏源证券有限公

司机构客户总部

600900.SH 长江电力 2024-06-11 25.50 -9.51 28.18 1,500.17

国泰君安证券股份有

限公司北京鲁谷路证

券营业部

申万宏源证券有限公

司机构客户总部

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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公司 公司 投资
收盘价

EPS PE PB

代码 名称 评级 2023A 2024E 2025E 2023A 2024E 2025E 2023

601985.SH 中国核电 优于大市 10.04 0.55 0.61 0.67 17.8 16.5 15.0 1.60

003816.SZ 中国广核 优于大市 4.37 0.21 0.24 0.25 20.6 18.2 17.2 1.40

600310.SH 广西能源 优于大市 3.82 0.00 0.19 0.31 3381.4 19.8 12.5 1.75

600116.SH 三峡水利 优于大市 7.22 0.27 0.36 0.42 26.8 20.0 17.2 1.30

003035.SZ 南网能源 优于大市 4.69 0.08 0.13 0.18 57.2 35.2 25.4 2.94

603105.SH 芯能科技 优于大市 10.70 0.44 0.54 0.67 24.3 19.8 16.0 3.06

600900.SH 长江电力 优于大市 27.90 1.11 1.38 1.47 25.1 20.3 19.0 2.90

600803.SH 新奥股份 优于大市 20.91 2.30 2.14 2.43 9.1 9.8 8.6 2.71

605090.SH 九丰能源 优于大市 29.90 2.11 2.45 2.83 14.5 12.2 10.6 2.40

600995.SH 南网储能 优于大市 10.66 0.32 0.37 0.46 33.6 28.9 23.0 1.53

600027.SH 华电国际 优于大市 7.02 0.35 0.65 0.72 15.9 10.9 9.7 1.32

600023.SH 浙能电力 优于大市 6.88 0.49 0.60 0.65 14.1 11.4 10.5 0.92

600905.SH 三峡能源 优于大市 4.70 0.25 0.30 0.34 18.7 15.7 13.6 1.56

001289.SZ 龙源电力 优于大市 18.41 0.73 0.92 1.02 24.6 20.0 18.0 2.41

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测
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