
请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明 1

煤炭 行业周报（20240610-20240616） 领先大市-A(维持)
高温天气回归，迎峰煤炭需求仍将可期

2024年 6月 17日 行业研究/行业周报

煤炭行业近一年市场表现

资料来源：最闻

相关报告：

【山证煤炭】海外煤价上行，国内迎峰

煤炭需求增量可期-【山证煤炭】行业周

报（20240603-20240609）： 2024.6.11

【山证煤炭】节能降碳方案利好煤电一

体化，中煤新分红方案彰显央企价值-【山

证煤炭】行业周报（20240527-20240602）：

2024.6.2

分析师：

胡博

执业登记编码：S0760522090003

邮箱：hubo1@sxzq.com

刘贵军

执业登记编码：S0760519110001

邮箱：liuguijun@sxzq.com

投资要点

 动态数据跟踪

 动力煤：高温需求预期仍在，动力煤价格偏稳运行。煤炭产地安监严格

常态化，且近期停产检修情况仍较多，产地煤炭供应增量有限。需求方面，

上周高温天气回归，火电负荷提升，电煤需求有所回升；非电行业钢铁化工

等受高温及多雨天气影响，施工进度较慢，且终端库存仍处于相对高位，煤

炭增量需求受到制约。同时，新能源、南方水电出力仍较大，也影响煤炭需

求；港口煤炭调入继续大于调出，港口库存增加。综合影响下，动力煤价格

弱稳运行。展望后期，稳经济政策措施继续出台，预计工业用电及非电用煤

需求仍有增长空间；山西复产增量空间有限，国内供给以小幅增长为主；同

时，国际煤价高位，进口煤价差不高，后期进口煤增量预期仍存变数，预计

国内动力煤价格回落空间不大。截至 6月 14日，广州港山西优混 Q5500库

提价 860元/吨，周持平；环渤海动力煤现货参考价 878元/吨，周变化-0.11%；

6月秦皇岛动力煤长协价 700元/吨，月变化+3元/吨。6月 14日，北方港口

合计煤炭库存 2417万吨，周变化+3.25%；长江八港煤炭库存 750万吨，周

变化+0.94%；欧洲三港 Q6000动力煤折人民币 808.96元/吨，周变化+4.5%；

印度东海岸 5000动力煤折人民币 800.26元/吨，周变化-0.42%。

 冶金煤：供需双弱，焦煤价格低位震荡。产地安监依然严格，区域冶金

煤煤矿生产供应一般。需求方面，国家粗钢产能控制及减碳政策继续出台，

利空原料煤需求预期，同时，临近传统钢材消费淡季，且部分地区受强降水

天气影响，基建开工下滑，下游冶金煤备库需求暂缓，冶金煤价格有所回调。

截至 6月 14日，山西吕梁主焦煤车板价 1900元/吨，周变化-2.56%；京唐

港主焦煤库提价 2020 元/吨，周变化-2.88%；京唐港 1/3 焦煤库提价 1600
元/吨，周持平；日照港喷吹煤 1308元/吨，周变化-0.38%；澳大利亚峰景矿

硬焦煤现货价 272.5 美元/吨，周持平。京唐港主焦煤内贸与进口平均价差

+320元/吨，价差缩小。截至 6月 14日，国内独立焦化厂、全国样本钢厂炼

焦煤总库存分别 746.37 吨和 756.55 万吨，周变化分别-2.78%、+0.79%；

247家样本钢厂喷吹煤库存 396.9元/吨，周变化-0.63%。独立焦化厂焦炉开

工率 73.59%，周变化+0.15个百分点。

 焦、钢产业链：钢材消费增量有限，焦炭继续弱势调整。受国家粗钢产

能控制及减碳政策继续出台，以及淡季钢材需求下行影响，上周钢材价格继

续回调；同时，焦化开工率维持相对高位，焦炭供给增加；焦煤供给增加及

美元降息预期变化带来经济增速预期等边际影响，焦炭价格弱势震荡。后期，

稳经济政策继续加码，经济信心有望恢复，钢材需求刚性仍存，将导致焦炭

需求增加；同时焦煤供需改善进度缓慢，成本支撑下焦炭价格预计下降空间

不大。截至 6月 14日，天津港一级冶金焦均价 2060元/吨，周变化-2.37%；

港口平均焦、煤价差（焦炭-炼焦煤）365元/吨，周变化-12.05%。独立焦化

厂、样本钢厂焦炭总库存分别 35.34万吨和 556.74万吨，周变化分别-2.62%、
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-0.63%；四港口焦炭总库存 204.21 万吨，周变化-0.01%；247家样本钢厂

高炉开工率 82.07%，周变化+0.59个百分点；全国市场螺纹钢平均价格 3725
元/吨，周变化-0.88%；35 城螺纹钢社会库存合计 570.88 万吨，周变化

+0.05%。

 煤炭运输：港口交投降温，沿海煤炭运价低位波动。下游库存高位，新

能源、水电多发叠加非电需求不振等影响，终端补库降温，港口煤炭拉运以

长协为主，市场拉运积极性降低，船多货少格局依旧，沿海煤炭运价延续下

行。截止 6月 14日，中国沿海煤炭运价综合指数 564.46点，周变化-0.10%；

国际海运价格（印尼南加-连云港）13.71美元/吨·公里，周持平；鄂尔多斯

煤炭公路长途运输价格 0.22元/吨公里，周持平；环渤海四港货船比 25.7，

周变化-27.81%。

 煤炭板块行情回顾

上周煤炭板块上涨，并跑赢沪深 300 等大盘指数；中信煤炭指数周五收报

3996.37 点，周变化+1.13%。子板块中煤炭采选Ⅱ(中信)周变化+1.01%；煤

化工Ⅱ(中信)指数周变化+2.7%。煤炭采选个股以涨为主，大有能源、安源煤

业、郑州煤电、淮河能源、陕西煤业涨幅居前；煤化工个股普遍回升，云维

股份、安泰集团涨幅靠前。

 本周观点及投资建议

煤炭产地安监严格常态化，叠加检修增加，煤炭产地供给增量有限；需求方

面，上周高温天气回归，火电负荷增加；但非电行业库存处于相对高位，同

时高温多雨影响开工，非电耗煤增量需求不及预期。叠加新能源、南方水电

出力增加，也影响煤炭需求增量，港口煤炭调入继续大于调出，库存增加。

综合影响下，上周国内港口动力煤价格涨势暂缓。焦煤、焦炭方面，产地安

监延续；需求受粗钢平控、减碳新政动向变化等预期博弈，叠加淡季钢材需

求偏弱，且钢厂煤焦库存偏高等影响，双焦价格也止涨回调。整体来看，我

们认为 2024 年煤炭供需关系很难进一步宽松，随着迎峰度夏旺季到来，预计

国内煤炭价格进一步回落空间不大；且后期地产、基建等稳经济政策仍存边

际改善预期，煤炭需求刚性较强。建议关注：①山西复产预期下的【潞安环

能】、【山煤国际】、【晋控煤业】、【华阳股份】、【山西焦煤】等相关

标的有望受益。②煤电一体化【中国神华】、【新集能源】、【甘肃能化】、

【淮河能源】、【陕西能源】。③煤炭红利【陕西煤业】、【兖矿能源】、

【平煤股份】、【淮北矿业】、【恒源煤电】、【中煤能源】。

 风险提示

供给释放超预期；需求端改善不及预期；欧盟煤炭缺口不及预期，进口煤大

量涌入国内市场；价格强管控；煤企转型失败等。
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1. 煤炭行业动态数据跟踪

1.1 动力煤：高温需求预期仍在，动力煤价格偏稳运行

 价格：截至 6月 14日，广州港山西优混 Q5500库提价 860元/吨，周持平；6月秦皇岛动

力煤长协价预计为 700元/吨，环比上月变化+3元/吨。本周环渤海动力煤综合平均价格指

数（BSPI）718元/吨，周持平；全国煤炭交易中心综合价格指数（NCEI）收报 730元/吨，

周变化-1元/吨（-0.14%）；CCTD秦皇岛动力煤（5500K）综合交易价格指数 732元/吨，

周持平。国际煤价方面，6月 14日，欧洲三港 Q6000动力煤折人民币 808.96元/吨，周变

化+4.50%；印度东海岸 5000动力煤折人民币 800.26元/吨，周变化-0.42%；广州港蒙煤库

提价 730元/吨，周持平；澳煤库提价 958元/吨，周变化-1.24%。

 库存：港口方面，6月 14日，北方港口合计煤炭库存 2417万吨，周变化+3.25%；长江

八港煤炭库存 750万吨，周变化+0.94%。

 需求：本周电煤采购经理人需求指数 5097点，变化+0.82点（+1.64%）。

图 1：大同浑源动力煤 Q5500车板价 图 2：广州港山西优混 Q5500库提价

资料来源：wind，山西证券研究所 资料来源：wind，山西证券研究所

图 3：秦皇岛动力煤 5500年度长协价（元/吨） 图 4：长协月度调整挂钩指数（NCEI、CCTD、BSPI）
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资料来源：wind，山西证券研究所 资料来源：wind，山西证券研究所

图 5：国际煤炭价格走势 图 6：海外价差与进口价差

资料来源：wind，山西证券研究所 资料来源：wind，山西证券研究所

图 7：北方港口煤炭库存合计 图 8：中国电煤采购经理人指数
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资料来源：wind，山西证券研究所

备注：北方港统计口径包括秦皇岛港、国投曹妃甸

港、曹二期、华能曹妃甸、华电曹妃甸、国投京唐、

京唐老港、京唐 36-40 码头、黄骅港、天津港、锦

州港、丹东港、盘锦港、营口港、大连港、青岛港、

龙口港、嘉祥港、岚山港、日照港。长江口八港统

计口径包括如皋港、长宏国际、江阴港、扬子江、

太和港、镇江东港、南京西坝、华能太仓。

资料来源：wind，山西证券研究所

1.2 冶金煤：供需双弱，焦煤价格低位震荡

 价格：截至 6月 14日，山西吕梁主焦煤车板价 1900元/吨，周变化-2.56%；京唐港主焦

煤库提价 2020元/吨，周变化-2.88%；京唐港 1/3焦煤库提价 1600元/吨，周持平；日照

港喷吹煤 1308元/吨，周变化-0.38%；澳大利亚峰景矿硬焦煤现货价 272.5美元/吨，周

持平。京唐港主焦煤内贸与进口平均价差+320元/吨，价差收窄。

 库存：截至 6月 14日，国内独立焦化厂、全国样本钢厂炼焦煤总库存分别 746.37万吨和

756.55万吨，周变化分别-2.78%、+0.79%；247家样本钢厂喷吹煤库存 396.90元/吨，

周变化-0.63%。

 需求：截至 6月 14日，独立焦化厂炼焦煤库存可用天数 10.4天，周变化-0.4天；样本钢

厂炼焦煤、喷吹煤库存可用天数分别 12.08和 11.90天，周变化分别+0.09天和-0.09天。

独立焦化厂焦炉开工率 73.59%，周变化+0.15个百分点。

图 9：产地焦煤价格 图 10：山西阳泉喷吹煤车板价及日照港平均价
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资料来源：wind，山西证券研究所 资料来源：wind，山西证券研究所

图 11：京唐港主焦煤价格及内外贸价差 图 12：京唐港 1/3焦煤价格

资料来源：wind，山西证券研究所 资料来源：wind，山西证券研究所

图 13：独立焦化厂炼焦煤库存 图 14：样本钢厂炼焦煤、喷吹煤总库存
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资料来源：wind，山西证券研究所 资料来源：wind，山西证券研究所

图 15：六港口炼焦煤库存 图 16：炼焦煤、喷吹煤库存可用天数

资料来源：wind，山西证券研究所

备注：六港口包括京唐港、日照港、连云港、天津

港、青岛港、湛江港。

资料来源：wind，山西证券研究所

图 17：不同产能焦化厂炼焦煤库存 图 18：独立焦化厂（230）焦炉开工率

资料来源：wind，山西证券研究所 资料来源：wind，山西证券研究所

1.3 焦钢产业链：钢材消费增量有限，焦炭继续弱势调整

 价格：6月 14日，山西晋中一级冶金焦 1750元/吨，周变化-2.78%；天津港一级冶金焦均

价 2060元/吨，周变化-2.37%。全国港口冶金焦与炼焦煤平均价的价差 365元/吨，周变化

-12.05%。
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 库存：6月 14日，独立焦化厂焦炭总库存 35.34万吨，周变化-2.62%；247家样本钢厂焦

炭总库存 556.74万吨，周变化-0.63%；四港口（天津港+日照港+青岛港+连云港）焦炭总

库存 204.21万吨，周变化-0.01%；样本钢厂焦炭库存可用天数 10.52天，周变化-0.09天。

 需求：6月 14日，全国样本钢厂高炉开工率 82.07%，周变化+0.59百分点。下游价格方面，

截至 6月 14日，全国市场螺纹钢平均价格 3725 元/吨，周变化-0.88%；35城螺纹钢社会

库存 570.88万吨，周变化+0.05%。

图 19：一级冶金焦价格 图 20：主要港口冶金焦与炼焦煤平均价的价差

资料来源：wind，山西证券研究所 资料来源：wind，山西证券研究所

图 21：样本钢厂、独立焦化厂及四港口焦炭库存 图 22：样本钢厂焦炭库存可用天数

资料来源：wind，山西证券研究所

备注：四港口为“天津港+日照港+青岛港+连云港”
资料来源：wind，山西证券研究所
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图 23：钢厂高炉开工率 图 24：螺纹钢全社会库存和钢材生产企业库存

资料来源：wind，山西证券研究所 资料来源：wind，山西证券研究所

1.4 煤炭运输：港口交投降温，沿海煤炭运价低位波动

 煤炭运价：6月 14日，中国沿海煤炭运价综合指数 564.46点，周变化-0.1%；中国长江煤

炭运输综合运价指数 577.57点，周变化+0.28%；国际海运价格（印尼南加-连云港）13.71

美元/吨·公里，周持平。

 货船比：截止 6月 14日，环渤海四港货船比 25.7，周变化-27.81%。

图 25：中国沿海煤炭运价指数 图 26：国际煤炭海运费（印尼南加-连云港）

资料来源：wind，山西证券研究所 资料来源：wind，山西证券研究所

图 27：环渤海四港货船比历年比较 图 28：鄂尔多斯煤炭公路运价指数
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资料来源：wind，山西证券研究所 资料来源：wind，山西证券研究所

1.5 煤炭相关期货：供应增量不及预期，双焦期价反弹

 焦煤焦炭期货：6月 14日，南华能化指数收盘 2025.37点，周变化+0.85%；炼焦煤期货（活

跃合约）收盘价 1658元/吨，周变化+1.25%；焦炭期货（活跃合约）收盘价 2331元/吨，

周变化+3.95%。

 下游相关期货：6月 14日，螺纹钢期货（活跃合约）收盘价 3637元/吨，周变化-0.76%；

铁矿石期货（活跃合约）收盘价 827.5元/吨，周变化-1.43%。

图 29：南华能化指数收盘价 图 30：焦煤、焦炭期货收盘价

资料来源：wind，山西证券研究所 资料来源：wind，山西证券研究所

图 31：螺纹钢期货收盘价 图 32：铁矿石期货收盘价
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资料来源：wind，山西证券研究所 资料来源：wind，山西证券研究所

2. 煤炭板块行情回顾

 上周煤炭板块上涨，并跑赢沪深 300等大盘指数；中信煤炭指数周五收报 3996.37点，周

变化+1.13%。子板块中煤炭采选Ⅱ(中信)周变化+1.01%；煤化工Ⅱ(中信)指数周变化+2.7%。

煤炭采选个股以涨为主，大有能源、安源煤业、郑州煤电、淮河能源、陕西煤业涨幅居前；

煤化工个股普遍回升，云维股份、安泰集团涨幅靠前。

表 1：主要指数及煤炭板块指数一周表现

资料来源：wind，山西证券研究所

图 33：煤炭指数与沪深 300比较 图 34：中信一级行业指数周涨跌幅排名
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资料来源：wind，山西证券研究所 资料来源：wind，山西证券研究所

图 35：中信煤炭开采洗选板块个股周涨跌幅排序 图 36：中信煤化工板块周涨幅排序

资料来源：wind，山西证券研究所 资料来源：wind，山西证券研究所

3. 行业要闻汇总

【5 月中国国家铁路发送货物 3.37 亿吨】国国家铁路集团有限公司(下称“国铁集团”)13 日消息，今年 5

月，国家铁路发送货物 3.37亿吨，同比增长 2.8%，日均装车 18.05万车，同比增长 3.0%。中欧班列开行 1724

列，发送货物 18.6万标箱，同比分别增长 14%、13%，创单月运量历史新高。在重点物资运输保障方面，

用好大秦、浩吉、瓦日、唐呼、兰新铁路等主要货运通道，加强西煤东运、北煤南运、疆煤外运组织，国

家铁路煤炭、电煤日均装车分别保持在 8万车、5.5万车以上高位水平，助力各地“迎峰度夏”。（资料来

源：中国新闻网）

【保障国家能源安全传来利好消息 我国页岩气勘探获重要突破】记者 6 月 11日从中国石化了解到，四川

盆地的两口页岩气探测井接连获高产工业气流，具备规模增加储量潜力，对推动我国页岩气勘探开发和保

障国家能源安全具有十分重要的意义。两口页岩气探测井分别是金页 3井和资阳 2 井，完成钻井深度分别

达到 5850米和 6666米，测试日产量分别为 82.6万立方米和 125.7万立方米。此次实现突破的寒武系页岩

地质年龄古老，埋藏更深，规模改造难度大，至今未能实现商业突破。两口探测井接连获得高产工业气流，

证实了深层、超深层寒武系页岩具备规模增储潜力，有望成为四川盆地页岩气新的接替层系。四川盆地页

岩气是我国天然气产量增长的重要阵地，已提交探明储量近 3万亿立方米、年产超过 240亿立方米。 （资

料来源：央视网）

【大唐集团多措并举做好迎峰度夏能源保供工作】5月 29日，大唐集团再次通过党组会对迎峰度夏能源保

供工作进行专题安排和部署，确保各项工作扎实推进，能源电力安全稳定供应。大唐集团坚持能源保供日

调度机制，加大考核力度，推动应检机组动态清零。扎实开展春季安全大检查、设备检修、冬病夏治等工
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作，完成 201台机组检修，处理 190 余项重大缺陷，全面提高机组可靠性水平；完成 213台机组大负荷试

验，制定下发防止夏季高温设备异常重点要求，组织系统企业对各类设备的冷却系统进行全面排查，确保

机组关键时刻顶峰能力。聚焦近年来机组突出问题，开展设备治理专项攻坚 7 项；聚焦问题较多区域，实

施专项调度机制，强化技术帮扶，进一步夯实设备基础。同时，全面总结运用近年来迎峰度夏储煤工作实

践经验，加强电力供需形势分析，研判电煤市场变化趋势，科学有序开展燃料采购储运，严守燃料保供底

线。根据大负荷“先南后北”鲜明特点，明确分区域库存控制节点目标，实施“分区轮动”错峰采购；在

持续深化与大型煤炭企业良好合作的基础上，积极拓展新的煤源渠道，扩大优质增量供给；加强与铁路、

港口的沟通，确保煤炭运输畅通；加强与相关方的协调，实施厂内外电煤联储联备，提前完成迎峰度夏储

煤 17000万吨目标。此外，还坚持未雨绸缪，筑牢防汛减灾防线。进一步加强应急管理，优化完善防汛减

灾应急预案，开展各类演练 509次，持续提升处突能力水平；制定水电站防洪度汛安全评价工作手册，开

展专项汛前检查并及时进行整改；密切关注全国雨水汛情，4 月以来共下发预警和风险提示 17次，有效应

对广西和广东多轮极端天气挑战，生产运营持续保持平稳。（资料来源：大唐集团）

【新疆铁路全力保障疆煤外运 前 5 月煤炭外运量增长 49.4%】今年，新疆铁路前 5 个月煤炭外运量达到

3505.3万吨，同比增长 49.4%。作为我国重要的能源基地，新疆的煤炭资源丰富，品质优良，成为各地企业

争相采购的对象。新疆铁路部门充分发挥自身优势，通过高效的运输服务，确保了煤炭能够及时运往全国

各地。据悉，为保障煤炭运输，新疆铁路部门近年来持续加大铁路基础设施建设力度，充分发挥兰新铁路、

临哈铁路、格库铁路的“一主两辅”运输通道作用，煤炭外运通道更多、运能更足。兰新铁路作为连接新

疆与内地的主要铁路干线，承担了大量的煤炭运输任务；临哈铁路和格库铁路作为辅助运输通道，有效缓

解了兰新铁路的运输压力，提升了整体运输效率。（资料来源：中国新闻网）

【印度铁路部门向电厂供煤量同比增加 9.3%】据外媒援引印度铁路官员表示，为增加对电厂的煤炭供应、

满足夏季用电高峰期间电厂的电力供应，今年 5月份，印度铁路公司（Indian Railways）运输煤炭量较上年

同期增加 9.3%。由于今年印度政府提前做好货运规划，印度火电厂煤炭库存得以及时补充。连接印度比哈

尔邦煤矿和北部电厂的东部专用货运走廊已全面投入使用，有助于加快煤炭向电厂的运输。同时，5月份印

度铁路网所有商品货运量也增长了 3.9%，并未像此前人们所预期的受到印度大选的影响。自 2020年 10月

份以来，印度铁路公司已连续 56个月创下最高货运纪录。其中，煤炭仍然是该公司运输量最大的商品，为

7201万吨；其次是铁矿石，为 1461万吨。经该铁路官员证实，2024年 5月份，印度货运量达 1.3916亿吨，

较 4月份的 1.283亿吨增长 8.4%。当月，印度铁路公司货运收入达到 1523.09亿卢比，环比增长 8.2%，同

比增长 4%。（资料来源：印度铁路公司）

4. 上市公司重要公告

【苏能股份:关于竞得煤炭资源勘探探矿权的公告】贯沟煤业有限公司（以下简称“百贯沟煤业”）按照法

定程序，参与了甘肃省崇信县百贯沟西煤炭资源勘探探矿权挂牌出让竞拍。近日，百贯沟煤业以人民币 322

万元竞得上述探矿权并与甘肃省公共资源交易中心签订了《探矿权挂牌出让成交确认书》。探矿权出让结
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果公示期为 2024年 5月 29日～2024年 6月 12日，截至本公告披露日，公示期已满且无异议。公司将与甘

肃省自然资源厅签订《探矿权出让合同》，并按有关规定和要求办理探矿权登记手续，领取勘查许可证。

（资料来源：公司公告）

【中煤能源:回报股东特别分红方案公告】本公告全文已于本公告日刊登于上海证券交易所网站、香港联合

交易所有限公司网站、本公司网站、中国证券报、上海证券报、证券时报和证券日报。每股分配比例：A

股每股派发现金红利 0.113元（含税）。本次特别分红以实施权益分派股权登记日登记的总股本为基数，具

体日期将在权益分派实施公告中明确。在实施权益分派的股权登记日前公司总股本发生变动的，拟维持分

配总额不变，相应调整每股分配比例，并将在相关公告中披露。（资料来源：公司公告）

【山西焦化:2023年年度权益分派实施公告】本次利润分配方案经公司 2024年 5月 16日的 2023年年度股

东大会审议通过。1. 发放年度：2023年年度；2. 分派对象：截至股权登记日下午上海证券交易所收市后，

在中国证券登记结算有限责任公司上海分公司（以下简称“中国结算上海分公司”）登记在册的本公司全

体股东。3. 分配方案：本次利润分配以方案实施前的公司总股本 2,562,121,154股为基数，每股派发现金红

利 0.05元（含税），共计派发现金红利 128,106,057.70元。（资料来源：公司公告）

【潞安环能:关于选举董事长、董事会各专门委员会委员、监事会主席、监事会副主席及续聘高级管理人员、

董事会秘书的公告】2024年 6月 13日，公司召开第八届董事会第一次会议，审议通过了《关于选举公司董

事长的议案》、《关于董事会下设各专门委员会人员调整的议案》、《关于续聘公司总经理的议案》、《关

于续聘公司副总经理的议案》、《关于续聘公司董事会秘书的议案》，选举产生了公司第八届董事会董事

长、第八届董事会各专门委员会人员，续聘了公司总经理、副总经理和董事会秘书。同日，公司召开了第

八届监事会第一次会议，审议通过了《关于选举公司第八届监事会主席的议案》、《关于选举公司第八届

监事会副主席的议案》，选举产生了第八届监事会主席。（资料来源：公司公告）

【美锦能源:关于使用部分闲置募集资金进行现金管理的公告】根据《深圳证券交易所上市公司自律监管指

引第 1 号——主板上市公司规范运作》和公司《募集资金管理制度》的相关规定，公司拟使用部分闲置的

募集资金不超过 40,000万元进行现金管理，购买安全性高、流动性好的产品。具体情况如下：1、现金管理

目的；为提高募集资金的使用效率、提升公司的经营效益，合理利用闲置募集资金，在保证募集资金投资

项目建设计划正常实施的前提下，为公司和股东获取较好的投资回报，有利于提高募集资金的使用效率，

降低公司财务费用，增加公司收益。2、现金管理额度及期限；公司拟使用部分闲置的募集资金不超过 40,000

万元进行现金管理，使用期限自本次董事会审议通过之日起不超过 12个月，资金在上述期限和额度内可以

滚动使用。3、现金管理品种；为控制风险，公司使用暂时闲置的募集资金进行现金管理的品种包括但不限

于七天通知存款、定期存款、结构性存款等产品，不涉及证券投资、衍生品交易等高风险投资产品，投资

产品的期限不得超过十二个月，且必须符合以下条件：①安全性高的保本型产品；②流动性好，不得影响

募集资金投资计划正常进行。上述投资产品不得用于质押，产品专用结算账户不得存放非募集资金或用作

其他用途，开立或注销产品专用结算账户的，公司将及时公告。4、实施方式；在额度范围和有效期内，董

事会授权公司管理层行使该项投资决策权并签署相关合同文件，包括但不限于：选择合格的理财产品发行
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主体、明确理财金额、期间、选择理财产品品种、签署合同及协议等。（资料来源：公司公告）

5. 下周观点及投资建议

煤炭产地安监严格常态化，叠加检修增加，煤炭产地供给增量有限；需求方面，上周高温天气回归，火电

负荷增加；但非电行业库存处于相对高位，同时高温多雨影响开工，非电耗煤增量需求不及预期。叠加新

能源、南方水电出力增加，也影响煤炭需求增量，港口煤炭调入继续大于调出，库存增加。综合影响下，

上周国内港口动力煤价格涨势暂缓。焦煤、焦炭方面，产地安监延续；需求受粗钢平控、减碳新政动向变

化等预期博弈，叠加淡季钢材需求偏弱，且钢厂煤焦库存偏高等影响，双焦价格也止涨回调。整体来看，

我们认为 2024 年煤炭供需关系很难进一步宽松，随着迎峰度夏旺季到来，预计国内煤炭价格进一步回落空

间不大；且后期地产、基建等稳经济政策仍存边际改善预期，煤炭需求刚性较强。建议关注：①山西复产

预期下的【潞安环能】、【山煤国际】、【晋控煤业】、【华阳股份】、【山西焦煤】等相关标的有望受

益。②煤电一体化【中国神华】、【新集能源】、【甘肃能化】、【淮河能源】、【陕西能源】。③煤炭

红利【陕西煤业】、【兖矿能源】、【平煤股份】、【淮北矿业】、【恒源煤电】、【中煤能源】。

6. 风险提示

供给释放超预期；需求端改善不及预期；欧盟煤炭缺口不及预期，进口煤大量涌入国内市

场；价格强管控；煤企转型失败等。
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无评级：因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见的结果的重大不确定事件，或者其他原因，
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