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猪价上涨持续性或超预期，

关注养殖板块右侧布局 

2024-06-11 

产业情绪带动猪价快涨，看

好下半年生猪养殖景气度 

2024-06-03 

二育或推动猪价快涨，关注

生猪右侧布局 

2024-05-28 

二育对猪价形成支撑，关注

养殖景气度抬升 

2024-05-19 

供需边际变化，关注右侧后

周期布局 

2024-05-13 

  

 

 生猪养殖：猪价短期或震荡，后期随需求季节性增加或维持上

涨趋势 

价格端：本周生猪均价 18.83 元/kg，周环比+3.69%，两周环比+4.91%；

仔猪价格 807 元/头，周环比+1.38%，两周环比+4.08%。根据 iFinD

数据，本周猪肉批发价格 24.48 元/kg，周环比+4.38%。 

供给端：本周生猪日均屠宰量为 13.02万头，周环比+3.17%。 

周观点：猪价短期或震荡，后期随需求季节性增加或维持上涨趋势。

本周需求端边际转好，日均屠宰量环比增幅转正；随着猪价抬升，二

育暂时弱化，6 月上旬二育销量占比为 3.69%，低于五月中/下旬的

7.26%/6.41%；预计短期内猪价或震荡，但随着需求季节性增加，猪

价仍保持上涨趋势。经历 2023 年养殖深度亏损和能繁母猪去化，今

年四月能繁母猪相比 2022 年高点已下降约 9%，与 2021 年高点相比

下降了近 13%，产能去化幅度已足以支撑周期反转。产能从 2023 年

下半年开始去化加速，今年一季度仍有去化，根据产能传导节奏，预

期今年二季度至春节前供需趋紧，猪价将保持上涨趋势。猪周期右侧

股价与猪价同步上涨，目前看来，猪价处于上行期前期，建议关注右

侧布局。 

 家禽养殖：供给宽松叠加需求低迷，苗价下滑明显 

 周观点：本周苗价跌势明显，供应面，鸡苗整体供应量基本充

裕；需求面，现阶段补栏毛鸡出栏时间即将进入“中伏天”，部

分养户或存在规避，需求面或显利空；同时现下养殖端出栏毛鸡

亏损，对于鸡苗成本控制情绪偏重；预计近期鸡苗价格或仍呈偏

弱势运行。毛鸡端受季节影响，价格继续下探，屠宰端宰杀积极，

需求旺盛；分割品走货未见明显好转，经销端等待落价后小幅抄

底。预计短期毛鸡仍需底部震荡，等待利好刺激。 

 水产养殖：水产价格同比上涨，关注水产板块投资机会 

价格端：本周鲤鱼/鲫鱼/鲈鱼/草鱼/梭子蟹/对虾/人工甲鱼大宗价均

价同比+17.65%/+33.33%/+8.7%/+29.41%/+7.69%/+7.14%/-11.76%，

环比除梭子蟹+40.00%，其余环比均持平。 

 投资建议： 

养殖板块：生猪养殖建议关注【温氏股份】、【牧原股份】、【神

农集团】、【华统股份】、【巨星农牧】、【新五丰】；白羽鸡

板块建议关注【圣农发展】、【益生股份】、【民和股份】、【仙

坛股份】。 

后周期板块：预期 2024年下半年供需偏紧生猪景气度较高，后周

期板块将有较大业绩改善空间，饲料板块建议关注【邦基科技】、
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【海大集团】；动保板块建议关注【科前生物】、【中牧股份】、

【生物股份】、【普莱柯】、【金河生物】。 

 风险提示：养殖行业疫病风险；农产品市场行情波动风险；自

然灾害风险。 
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1.本周行情回顾 

1.1.板块总体分析：本周农林牧渔板块-2.99% 

最新交易周（2024年 6月 11日-2024年 6月 14日），农林牧渔行业-2.99%，同期沪深 300、

深证成指、上证指数变动分别为-0.91%、-0.04%、-0.61%，本周农林牧渔行业跌幅明显，排

名倒数第 2。 

 

表1：大盘及农业板块近期走势 

2024/6/14 最近一周 1 个月 3 个月 6 个月 1 年 

沪深 300 -0.91% -2.33% -0.80% 5.98% -9.78% 

深证成指 -0.04% -3.46% -3.75% -1.42% -17.26% 

上证指数 -0.61% -2.80% -0.72% 3.06% -6.77% 

农林牧渔 -2.99% -5.98% 2.42% -6.89% -10.38% 
 

资料来源：iFinD，国投证券研究中心 

 

图1.本周申万一级行业分类涨跌幅（单位：%） 

 

资料来源：iFinD，国投证券研究中心 

 

1.2.子板块和个股分析：本周各子板块均有下跌 

各子板块均有下跌，养殖种植领跌。农业细分子板块中，本周渔业（-1.00%）跌幅最小，养

殖业（-3.60%）跌幅最大。本周涨幅靠前的有：朗源股份(+10.05%)、傲农生物(+9.85%)、晨

光生物(+7.23%)、京粮 B(+6.33%)和天邦食品(+6.15%)等。跌幅靠前的是雪榕生物(-19.45%)、

海南橡胶(-10.36%)、鹏都农牧(-9.89%)、辉隆股份(-8.07%)和中粮糖业(-7.43%)等。 

 

图2.农业子板块本周表现  表2：周涨跌幅个股前 5名 

 

 

周涨幅 top5 周跌幅 top5 

朗源股份 10.05% 雪榕生物 -19.45% 

傲农生物 9.85% 海南橡胶 -10.36% 

晨光生物 7.23% 鹏都农牧 -9.89% 

京粮 B 6.33% 辉隆股份 -8.07% 

天邦食品 6.15% 中粮糖业 -7.43% 
 

资料来源：iFinD，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 
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2.行业数据跟踪 

 

表3：行业数据近期变化跟踪 

 
资料来源：iFinD，中国畜牧业协会，涌益咨询，国投证券研究中心 
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2.1.生猪养殖：猪价短期或震荡，后期随需求季节性增加或维持上涨趋势 

 

价格端：本周生猪均价 18.83元/kg，周环比+3.69%，两周环比+4.91%；仔猪价格 807元/头，

周环比+1.38%，两周环比+4.08%。根据 iFinD数据，本周猪肉批发价格 24.48元/kg，周环比

+4.38%。 

供给端：本周生猪日均屠宰量为 13.02 万头，周环比+3.17%。 

周观点：猪价短期或震荡，后期随需求季节性增加或维持上涨趋势。本周需求端边际转好，

日均屠宰量环比增幅转正；随着猪价抬升，二育暂时弱化，6月上旬二育销量占比为 3.69%，

低于五月中/下旬的 7.26%/6.41%；预计短期内猪价或震荡，但随着需求季节性增加，猪价仍

保持上涨趋势。经历 2023年养殖深度亏损和能繁母猪去化，今年四月能繁母猪相比 2022 年

高点已下降约 9%，与 2021年高点相比下降了近 13%，产能去化幅度已足以支撑周期反转。产

能从 2023年下半年开始去化加速，今年一季度仍有去化，根据产能传导节奏，预期今年二季

度至春节前供需趋紧，猪价将保持上涨趋势。猪周期右侧股价与猪价同步上涨，目前看来，

猪价处于上行期前期，建议关注右侧布局。 

 

图3.本周商品猪出栏价环比+3.69%  图4.本周仔猪价格环比+1.38% 

 

 

 
资料来源：涌益咨询，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，涌益咨询，国投证券研究中心 

 

 

 

图5.近三年猪粮/猪料比走势  图6.近期饲料价格走势 

 

 

 

资料来源：iFinD，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 
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图7.近三年商品猪出栏均重走势  图8.近三年生猪养殖利润走势 

 

  

 
资料来源：涌益咨询，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 

 

图9.近三年猪肉冻品库存率 

 
资料来源：涌益咨询，国投证券研究中心 

 

 

 

 

 

 

2.2.家禽养殖：供给宽松叠加需求低迷，苗价下滑明显 

 

价格端：本周白羽肉鸡均价为 7.01元/公斤，周环比-3.44%，两周环比-2.87%。肉鸡苗价格

为 2.33 元/羽，周环比-18.25%，两周环比-12.74%。据畜牧业协会数据显示，2024 年第 22

周（5.27-6.2)父母代鸡苗价格为 39.91元/套，周环比+0.23%，两周环比+1.95%。 

周观点：本周苗价跌势明显，供应面，鸡苗整体供应量基本充裕；需求面，现阶段补栏毛鸡

出栏时间即将进入“中伏天”，部分养户或存在规避，需求面或显利空；同时现下养殖端出

栏毛鸡亏损，对于鸡苗成本控制情绪偏重；预计近期鸡苗价格或仍呈偏弱势运行。毛鸡端受

季节影响，价格继续下探，屠宰端宰杀积极，需求旺盛；分割品走货未见明显好转，经销端

等待落价后小幅抄底。预计短期毛鸡仍需底部震荡，等待利好刺激。 
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图10.白羽肉鸡价格走势  图11.鸡产品&白条鸡价格走势 

 

 

 
资料来源：iFinD，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 

 

 

图12.父母代鸡苗价格走势  图13.肉鸡苗价格走势 

 

 

 
资料来源：中国畜牧业协会，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 

 

 

图14.父母代&商品代养殖利润  图15.肉鸡饲料价格走势 

 

 

 
资料来源：iFinD，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 
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2.3.种植板块：玉米价格回暖，大豆价格企稳 

  

玉米：本周玉米现货均价为 2459.34元/吨，周环比+0.60%； 

小麦：本周国内小麦均价 2504.24 元/吨，周环比-0.50%; 

大豆：本周国产大豆均价 4394.21 元/吨，周环比+0.06%; 

糖价：本周国内糖价均价为 6391.67元/吨，周环比+0.07%; 

蔬菜：本周菌菇类价格指数 140.84,周环比-3.90%；本周叶菜类价格指数 130.67，周环比

+3.84%。 

 

图16.本周玉米现货均价周环比+0.60%  图17.本周国内小麦均价周环比-0.50% 

 

 

 

资料来源：iFinD，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 

 

图18.本周国产大豆均价周环比+0.06%  图19.本周国内糖价均价周环比+0.07% 

 

 

 
资料来源：iFinD，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 

 

图20.本周菌菇类价格指数周环比-3.90%  图21.本周叶菜类价格指数周环比+3.84% 

 

 

 
资料来源：iFinD，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 
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2.4.水产板块：水产品价格同比回暖 

 

鲤鱼：本周鲤鱼大宗价均价为 20.00元/公斤，周环比 0.00%，同比+17.65%； 

鲫鱼：本周鲫鱼大宗价均价为 32.00元/公斤，周环比 0.00%，同比+33.33%； 

鲈鱼：本周鲈鱼大宗价均价为 50.00元/公斤，周环比 0.00%，同比+8.7%； 

草鱼：本周草鱼大宗价均价为 22.00元/公斤，周环比 0.00%，同比+29.41%； 

梭子蟹：本周梭子蟹大宗价均价为 280.00元/公斤，周环比+40.00%，同比+7.69%； 

对虾：本周对虾大宗价均价为 300.00 元/公斤，周环比 0.00%，同比+7.14%； 

人工甲鱼：本周人工甲鱼大宗价均价为 60.00元/公斤，周环比 0.00%，同比-11.76%。 

 

图22.鲤鱼&鲫鱼价格走势  图23.草鱼&鲈鱼价格走势 

 

 

 
资料来源：iFinD，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 

 

图24.梭子蟹&对虾价格走势  图25.人工甲鱼价格走势 

 

 

 
资料来源：iFinD，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 
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3.本周行业事件 

 

3.1.种植板块 

 

1、7月至 9月出现拉尼娜天气的可能性为 65% 

美国国家气象局气候预测中心（CPC）周四称，拉尼娜现象在 7 月至 9月出现的可能性为 65%，

并将持续到 2024-25的北半球冬季，在 11月至 1月期间出现的可能性为 85%。专家表示，对

于南非（玉米）、南亚和东南亚（印度的甘蔗和小麦）和澳大利亚的农作物来说，拉尼娜将

带来更高的降雨量，因此对以上作物有利，除了洪水风险外，可能有助于农作物表现良好。 

（资料来源：饲料行业信息网） 

 

2、最新中国食糖供需形势分析发布 

农业部信息中心 6月 12日发布最新的中国食糖供需形势分析。2023/24年度食糖生产已经结

束。据中国糖业协会统计，截至 5 月底，2023/24 年度全国累计产糖 996 万吨，比上年度同

期增 99 万吨，增幅 11.03%；累计销售食糖 659万吨，同比增 34万吨，增幅 5.46%；累计销

糖率 66.2%，同比-3.5%。 

（资料来源：云南糖网、新浪财经） 

 

3、6-7 月国内棕榈油供给预期增多 

5 月份我国近月进口买船增多，后续棕榈油到港将有所增加。据监测，预计 6-8 月我国棕榈

油到港量分别为 36万吨、34万吨、40万吨，国内棕榈油供应紧张局面将缓解。国内植物油

供应整体宽裕，棕榈油基差将弱势运行。 

（资料来源：生意社、新浪财经） 

 

 

3.2.养殖板块 

 

1、《中国小龙虾产业发展报告（2024）》发布 

报告显示，2023年，我国小龙虾养殖面积 2950万亩、产量 316.10 万吨，同比分别增长 5.36%

和 9.35%，继续保持较快增长。小龙虾养殖产量占全国淡水养殖总产量的 9.26%，占比同比

+0.47%，位列我国淡水养殖品种第 4位（前 3位分别是草鱼、鲢鱼、鳙鱼）。 

（资料来源：中国水产） 

 

2、年内仔猪价格上涨近 8成，近一个月头均养殖利润涨幅近 7倍 

农业农村部数据显示，2024 年 1 月第 3 周仔猪价格开始上涨，此后，在不到 5 个月的时间

里，全国仔猪均价从 22.75元/公斤，上涨到 40.46元/公斤，涨幅近 78%。计算发现，4月末

生猪自繁自养利润约为 80 元/头，到 6 月 11 日，利润上涨至 638.90 元/头，养殖利润已累

计涨 558.39 元/头，涨幅 693.58%。 

（资料来源：饲料行业信息网） 
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4.本周重要公司公告 
 

表4：本周重要公司公告 

日期 公司 主要内容 

6 月 11 日 

益生股份 

公司 2024 年 5 月白羽肉鸡苗销量 5083.98 万羽，同比-18.17%，销售收入

1.96 亿元，同比-18.21%，销售均价 3.85 元/羽。益生 909小型白羽肉鸡苗

销售数量 789.80 万羽，同比+12.42%，销售收入 933.66 万元，同比

+3.30%，销售均价 1.26 元/羽。种猪销售数量 3533 头，同比+526.42%，销

售收入 866.65 万元，同比+366.87%，销售均价 2453.01 元/头。 

晓鸣股份 
公司 2024 年 5 月鸡产品销量 1596.78 万羽，同比-17.25%，销售收入

5275.77 万元，同比-16.70%，销售均价 3.30 元/羽。 

仙坛股份 

公司 2024 年 5 月鸡肉产品销量 4.83 万吨，同比-0.79%，销售收入 4.10 亿

元，同比-18.87%，销售均价 8496.64 元/吨。其中家禽饲养加工行业鸡肉产

品销量 4.61 万吨，同比-2.50%，销售收入 3.80 亿元，同比-22.17%。食品

加工行业鸡肉产品销量 0.21 万吨，同比+59.60%，销售收入 3026.71 万元，

同比+73.49%。 

民和股份 
公司 2024 年 5 月商品代鸡苗销量 2290.98 万羽，同比+0.14%，销售收入

7064.60 万元，同比+44.23%，销售均价 3.08 元/羽。 

罗牛山 

公司 2024 年 5 月生猪销量 6.45 万头，同比-13.11%，销售收入 1.13 亿元，

同比+0.90%，销售均价 1758.70 元/头。2024 年 1-5 月，公司累计销售生猪

32.44 万头，同比+3.26%；累计销售收入 5.29 亿元，同比-4.78%。 

6 月 12 日 

荃银高科 
以总股本 9.47 亿股为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利人民币 1 元

（含税），合计派发现金人民币 9473.32 万元。 

ST 天山 
公司 2024 年 5 月销售活畜 661头，销售收入 546.42 万元，环比变动分别为

+213.27%、+256.87%；同比变动分别为+111.18%、+15.37%。 

粤海饲料 

以公司现有总股本剔除回购专用证券账户股份后的股本 6.89亿股为基数，

向全体股东每 10 股派发现金股利 0.5 元（含税），共派发现金股利 3447.37

万元。 

6 月 13 日 

圣农发展 

公司 2024 年 5 月实现销售收入 15.91 亿元，同比+3.20%，环比+4.51%。其

中，家禽饲养加工板块鸡肉销售收入为 12.16 亿元，同比+3.77%，环比

+4.49%；深加工肉制品板块销售收入为 6.38 亿元，同比+1.16%，环比

+6.10%。 

大禹节水 
公司控股股东王浩宇将其所持有公司的 1150 万份股份办理了解除质押业

务，占其所持股份比例 6.19%，占公司总股本比例 1.34%。 

金新农 

公司于近日接到公司控股股东金农产投的通知，获悉其将所持有的 1465 万

份公司股份办理了补充质押及质押展期手续，占其所持股份比例 5.63%，占

公司总股本比例 1.82%。 

6 月 14 日 

晨光生物 

晨光生物于近日正式取得了国家知识产权局颁发的商标注册证和专利证书及

国家版权局颁发的计算机软件著作权登记证书，子公司贵阳晨光取得国家知

识产权局颁发的专利证书，子公司莎车晨光通过购买的方式于近日正式取得

了三项专利权。 

朗源股份 

2024 年 6 月 14 日，公司接到新疆尚龙的通知，获悉其将持有的 3580 万股公

司股份办理了解除质押及再质押手续，占其所持股份比例 67.80%，占公司总

股本比例 7.60%。 

播恩集团 

因股东自身资金需求，爱特威投资、驷马投资拟通过集中竞价或大宗交易的

方式减持。爱特威投资减持不超过 356.61 万股，即不超过公司总股本的

2.22%，驷马投资减持不超过 347.81 万股，即不超过公司总股本的 2.16%。 

资料来源：iFinD，国投证券研究中心 
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5.风险提示 
养殖行业疫病风险：养殖业易受到动物疾病的影响，存在经济动物大面积死亡的可能。目前

养殖业防疫意识增强，合理使用疫苗、化药，预防治疗技术不断进步，行业整体防疫水平持

续提高。 

 

农产品市场行情波动风险:农产品价格易受到供需关系影响，导致利润降低。其中玉米、大豆

等农作物为饲料原材料，价格波动直接影响畜禽养殖成本，间接影响畜禽养殖的利润。 

 

自然灾害风险: 农业行业发展受自然天气影响较大，极端恶劣自然灾害易对种植业、养殖业、

渔业造成影响，因此突发自然灾害导致行业减产的风险  
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 行业评级体系 
 
收益评级： 

领先大市 —— 未来 6个月的投资收益率领先沪深 300指数 10%及以上； 

同步大市 —— 未来 6个月的投资收益率与沪深 300指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市 —— 未来 6个月的投资收益率落后沪深 300指数 10%及以上； 

风险评级： 

A —— 正常风险，未来 6个月的投资收益率的波动小于等于沪深 300指数波动； 

B —— 较高风险，未来 6个月的投资收益率的波动大于沪深 300指数波动； 

 

 

  

 分析师声明 

本报告署名分析师声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽

责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证信息来源合法合规、研究方法专业

审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。 

 

 

 本公司具备证券投资咨询业务资格的说明 

国投证券股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会核准，取得证

券投资咨询业务许可。本公司及其投资咨询人员可以为证券投资人或客户提供证券投资分

析、预测或者建议等直接或间接的有偿咨询服务。发布证券研究报告，是证券投资咨询业

务的一种基本形式，本公司可以对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因

素进行分析，形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，并向本公司

的客户发布。   
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