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投资要点

 中国版智驾方案——车路云协同：近年来，依托于5G、AI、云计算等技术的快速发展和深度融合应

用，中国自动驾驶技术不断升级迭代，所面临的挑战也不断增加。以 V2X 技术为基础的汽车网联化和道

路智能化是实现高阶自动驾驶的重要支撑。目前，车路云协同V2X技术逐渐成为智慧交通的最新热点和未

来发展方向。

 政策推动智慧交通发展，同时辅以资金支持：近期，政府相关部门频繁公布一系列关于智慧交通的

相关政策，特别关注城市智能网联的发展，相关政策将推动和引导中国城市智能交通产业的高效发展。

 市场前景广阔：今年年初，五部门发布《关于开展智能网联汽车“车路云一体化”应用试点工作的通知》

以城市为申报主体进行试点申报，“车路云一体化”成为我国新质生产力提升的重要支撑，交通数字化即

将迎来新的变革，未来国内诸多城市或将投入到“车路云一体化”的建设中。到2029年，中国智慧交通

行业规模有望超过3600亿元。

 投资建议：拥有智能网联以及“车路云一体化”等核心技术的企业值得重点关注，车路协同V2X未来应

用场景广泛，建议关注：万集科技、金溢科技、千方科技等。

 风险提示：技术发展不及预期；政策落地不及预期；市场需求不及预期等。

请参阅附注免责声明
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一 车路云协同——中国版智驾方案
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1.1.1 智能驾驶（单车智能）

请参阅附注免责声明

 智能驾驶：指汽车通过搭载先进的传感器、控制器、执行器、通讯模块等设备，实现协助驾驶员对车辆的操控，甚至完全

代替驾驶员实现无人驾驶功能。这一技术通过人工智能、视觉计算、雷达、监控装置和全球定位系统等协同合作，让电脑

在没有人的主动操作下，能够自动安全地操控机动车辆。智能驾驶技术主要包括网络导航、自动驾驶和人工干预三个部分。

 自动驾驶共分为六个等级（L0-L5），其中L5是完全自动驾驶，从L0到L5车辆的自动化逐步提高。

图表1：自动驾驶等级划分

资料来源：懂车帝，中邮证券研究所
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1.1.2 车路云协同

 车路协同：车载通信技术（Vehicle-to-Everything，

V2X）是车与外界进行信息交换的一种通信方式，

可全方位实施车车（V2V）、车人（V2P）、车路

（V2I）等动态实时信息交互，并在全时空动态交

通信息采集与融合的基础上开展车辆主动安全控制

和道路协同管理，充分实现人车路的有效协同，保

证交通安全，提高通行效率，从而形成的安全、高

效和环保的道路交通系统。

 车路云协同是指通过车辆及其他交通参与者、路侧

基础设施、云控平台、相关支撑平台、通信网等组

成的一个复杂大系统。这个系统能够实现车辆与车

辆、车辆与路侧、车辆与云端的信息交互和协同，

从而提高整个交通系统的感知、决策和执行能力。

图表2：车路云协同示意图

请参阅附注免责声明

资料来源：行行查研究中心，中邮证券研究所
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1.1.3 单车智能vs车路云协同

请参阅附注免责声明

 车路云协同和单车智能并非相互对立的概念。相反，随着车路云协同技术的出现，给自动驾驶的落地提供了另一种可能。车

路云协同将车与车、车与人、车与路等交通参与者的信息进行互动，将车辆由交通个体，整合为整个交通的一环，从而优化

交通系统，车路云协同可以从路侧端出发，解决单车智能的一些问题，弥补一些短板。

 弥补感知限制：单车智能在感知系统上有诸多局限，例如其受车端传感器安装位置、探测距离、视场角、数据吞吐、标定精

度、时间同步等限制，车辆在繁忙路口、恶劣天气、小物体感知识别、信号灯识别、逆光等环境条件中行驶时，难以彻底解

决准确感知识别和高精度定位问题。而车路协同可以做到超视距的感知，通过利用路边单元通过传感器将车辆感知不到的道

路信息准确地传给车辆，为车辆抹去很多探测死角。

 提升自驾能力：车路协同可以为单车智能提供新的以高维数据为代表的智能要素，可以有效分担车载自动驾驶系统的感知、

决策和控制压力，降低系统的复杂度。随着车路协同技术与L3/L4等更高阶的自动驾驶技术相融合，可以提供更多的驾驶引导。

随着5G技术的发展和应用，车路协同的即时性和可靠性将大大提升，并拓展更多发展空间，如前方事故预警、前方事故视频

实况直播、路面散落物提醒，前方危险异常车辆提醒等功能。

 降低成本：随着自动驾驶的进阶，从L3级向上，要保证系统的安全可靠，在自动驾驶汽车的感知、算力上的投入将大幅度增

长，需要对硬件设备不断进行升级和增加。以车载传感器为例，激光雷达价格昂贵，尤其是用于远距离、大范围探测的L4/L5

级别自动驾驶主雷达。而受限于成本、零部件开发时间以及车端有限的空间，硬件设备不可能无止尽升级和增加。此时，通

过车路协同技术，在道路端的补充对于降低单车成本将起到十分重要的作用。
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1.2 车路协同发展进程——车联网技术
 我国车联网起步于2009年，经历了起步阶段（支持远程通话）、手机互联网阶段（与汽车共享手机应用）、汽车IVI阶段（车载娱

乐，围绕中控屏展开）、5G+V2X阶段，未来随着5G与V2X技术的发展成熟，车联网产业将打开成长空间。

 如今，车联网的跨界融合体系已初具规模，通过获取路侧交通信息在车端进行融合、计算、决策，进而提供辅助驾驶或者有条件

下的自动驾驶。

 车联网的未来发展将会进入智慧出行阶段，在5G技术辅助下，车联网通过车路传感器信息交互，实现车路进行动态分布式协同计

算的全路网的自动驾驶。

图表3：车联网发展历程

资料来源：行行查研究中心，中邮证券研究所

请参阅附注免责声明

图表4：5G+V2X车联网示意图

资料来源：行行查研究中心，中邮证券研究所
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1.2 车路协同发展进程——应用场景
 目前C-V2X得到中国、美国两个交通大国的认可，成为全球车联网的唯一标准。

 C-V2X 的应用场景可划分为交通安全类、交通效率类以及信息服务类。在基础业务场景阶段，大部分应用的实现都基于车辆、道

路设施等参与者之间的实时状态共享。在利用 C-V2X 信息交互实现状态共享的基础上，再自主进行决策或辅助。

 随着基础业务场景的逐步推广和应用落地，C-V2X 下一阶段的增强业务场景在保证驾驶安全的基础上，对于效率出行的业务将逐

渐增加。业务的融合与精细化、智能化演进对增强的 C-V2X 车联网系统以及应用层消息交互都提出了新的要求。

图表5：C-V2X基础业务场景

资料来源：C-V2X 产业化路径和时间表研究白皮书，中邮证券研究所
请参阅附注免责声明

图表6：C-V2X增强业务场景

资料来源：C-V2X 产业化路径和时间表研究白皮书，中邮证券研究所
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1.2 车路协同发展进程——产业生态成熟
 我国C-V2X车联网产业生态已成熟，逐渐形成了包括通信芯片、通信模组、车载终端（OBU）、路侧设备（RSU），测试仪表、

整车制造、测试认证、高精度定位及地图、安全等的多厂家供货环境。

图表7：车路协同产业链

资料来源：头豹研究院，中邮证券研究所
请参阅附注免责声明
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1.3 智能驾驶和车路协同的行业展望
 到2030年，预计我国L0级别、L1级别、L2级别、L3级别、L4级别自动驾驶的渗透率分别为7%、11%、51%、20%、11%。

 随着中国汽车向智能化与网联化快速发展，智慧路侧设备不断在城市公路、高速公路与交叉路口铺设，云端平台、边缘计算与通信运营

技术不断突破，中国车路协同行业市场空间广阔。2028年我国车路协同行业市场预计将达到2448亿美元，预计2023-2028年复合增长

率为13%。

 2024年5月31日，北京市车路云一体化新型基础设施建设项目招标公告公布，项目投资额约为99.4亿元，向整个市场传递了积极信号。

图表8：2021-2030年中国自动驾驶市场渗透率预测（单
位：%）

请参阅附注免责声明

图表9：2023-2028年中国车路协同行业市场前景预测（
亿美元）

资料来源：前瞻产业研究院，中邮证券研究所

资料来源：前瞻产业研究院，中邮证券研究所
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1.4.1 车路协同案例——成都锦江大道车路协同试点
 锦江大道车路协同试点全线起于永安桥，止于驿都大道，同时加上了白鹭湾科技生态园环线道路，即锦阳大道、锦丰一路、锦逸路及南

向规划道路，总共15.1公里。通过部署路边的一系列车路协同基础设施和智能化设施设备，包括在红绿灯杆上布设的车联网信号机，同

时加强了摄像头、雷达等感知设备的升级，以及增设路口边缘计算设备，可以实现从过去“车等灯”到“灯等车”的场景应用转变。

 以“新基建”为依托，对锦江大道、锦阳大道构成的“中”字形城区示范道路，以及其他路况道路等进行智能网联化改造，并

在1－3年内扩展到锦江区491条道路的全域规模化部署，全力构建智能网联产业生态，实现车联网商用落地。

 锦江区携手中国联通、蜀道集团、华为公司、华润数科等龙头企业建设智能网联研究院。锦江区目前正在推动全域低速无人车的路权支

撑计划和车联网区域规模化部署规划，锦江区主要居民社区将会很快看到无人驾驶的清扫车、配送车上路，方便市民生活。

请参阅附注免责声明

图表11：低速无人清扫车和物流配送车图表10：公交车站，5G基站等智能设施

资料来源：每日经济新闻，中邮证券研究所 资料来源：新华网，中邮证券研究所
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1.4.2 车路协同案例——武汉智能网联汽车测试示范区
 武汉积极引领国内智能网联汽车行业发展，率先拉开了L4级无人驾驶车辆的商业试点序幕，并在跨区路网联通、机场新场景开放、远程

驾驶试点示范方面走在国内前列。开放百度自动驾驶出行服务平台“萝卜快跑” ，一年来已实现经开全域汉阳主干道联通运营，可运营

面积扩展至1100平方公里。未来将加强企业资源投入，助力武汉市建设“国际一流智能汽车创新策源地”，助力经开区打造“国际一流

智能汽车创新走廊”。

 国家智能网联汽车（武汉）测试示范区在“示范区综合能力评估”中被评为“2023年智能网联汽车测试示范区综合能力评估领先单位”，

位居全国第二。截至目前，武汉市智能网联汽车开放测试道路里程累计突破3379公里（单向里程），覆盖武汉12个行政区，辐射面积约

3000平方公里。自动驾驶累计出行服务订单突破158万单，累计服务198万余人次。

请参阅附注免责声明

图表12：自动驾驶车辆在示范区运行 图表13：“春笋号”无人接驳巴士

资料来源：人民网，中邮证券研究所 资料来源：人民网，中邮证券研究所
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二 政策支持，资金配套到位
2.1车路云一体化应用试点

2.2公路水路数字化转型升级

2.3交通设备大规模更新

2.4北京市自动驾驶示范区扩容
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2.1 车路云一体化应用试点

请参阅附注免责声明

 2024年1月15日，工业和信息化部、公安部、自然资源部、住房城乡建设部、交通运输部联合印发《关于开展智能

网联汽车“车路云一体化”应用试点工作的通知》。

 《通知》提出智能网联汽车“车路云一体化”应用试点以城市为主体自愿进行申报。

 要求以城市为主体建设智能化路侧基础设施，实现试点区域5G通信网络全覆盖；提升车载终端装配率，试点运行车

辆100%安装C-V2X车载终端和车辆数字身份证书载体；建立城市级服务管理平台，包括建设边缘云、区域云两级云

控基础平台；并鼓励在试点区域内开展智慧公交、智慧乘用车等规模化示范应用；探索高精度地图安全应用；完善

标准及测试评价体系；建设跨域身份互认体系并提升道路交通安全保障能力。

 财联社报道称，车路云一体化首批试点城市名单有望于6月底公布。北京、鄂尔多斯、福州、武汉等地已开启项目审

批与招标。
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2.2 公路水路数字化转型升级

请参阅附注免责声明

 2024年5月1日，财政部和交通运输部联合印发《关于支持引导公路水路交通运输基础设施数字化转型升级的通知》。

 《通知》提出自2024年起，在3年左右时间支持30个左右的示范区域，打造一批线网一体化的示范通道及网络，力争推动85%左

右的繁忙国家高速公路、25%左右的繁忙普通国道和70%左右的重要国家高等级航道实现数字化转型升级。在智慧扩容方面实现

示范通道通行效率提升20%左右；在安全增效方面实现突发事件应急响应效率提升30%左右；在融合创新方面凝练总结一批具有

较高推广价值的应用场景和关键技术等。

 重点支持国家综合立体交通网“6轴7廊8通道”主骨架以及国家区域重大战略范围内的国家公路和国家高等级航道，开展数字化

转型升级。

 资金安排方式：其中公路、航道领域奖补资金分别核定，按照交通运输部核定总投资的一定比例予以奖补，东部、中部、西部地

区奖补比例分别为40%、50%、60%。

图表14：奖补资金分配方式

资料来源：中央人民政府网站，中邮证券研究所
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2.3 交通设备大规模更新

请参阅附注免责声明

 2024年5月31日，交通运输部、国家发展改革委、工业和信息化部、公安部、财政部、生态环境部、商务部、中国人民银

行、市场监管总局、金融监管总局、国家能源局、国家铁路局、国家邮政局联合印发《交通运输大规模设备更新行动方

案》。

 《方案》提出实施城市公交车电动化替代、老旧营运柴油货车淘汰更新、老旧营运船舶报废更新、老旧机车淘汰更新、邮

政快递老旧设备替代、物流设施设备更新改造、标准提升七大行动，大力促进先进设备和北斗终端应用，促进交通能源动

力系统清洁化、低碳化、高效化发展，有序推进行业绿色低碳转型。

 到2028年，船舶运力结构得到有效改善；新能源公交车辆推广应用持续推进；重点区域老旧机车基本淘汰，实现新能源

机车规模化替代应用；邮件快件智能安检设备广泛推广使用，寄递领域安检能力大幅提升；北斗终端应用进一步提升；交

通运输行业碳排放强度和污染物排放强度不断降低，污染物排放总量进一步下降。
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2.4 北京市自动驾驶示范区扩容

请参阅附注免责声明

 2024年2月1日，北京市人民政府关于印发《2024年市政府工作报告重点任务清单》。

 根据《清单》，今年6月，完成高级别自动驾驶示范区建设3.0阶段任务并启动4.0阶段任务。

 3.0阶段任务：自动驾驶示范区将由160平方公里扩区至600平方公里，推出北京南站、丰台站、朝阳站、清河站、城市副

中心站等五个重点铁路枢纽客站及大兴国际机场、首都国际机场自动驾驶测试设计方案。

 4.0阶段任务：覆盖北京四环至六环之间的平原新城大部分面积，以形成全面商业化落地的基础条件。

 实现乘用车、智能网联巴士、城市道路清扫等应用拓展，形成政策和设施的连续连片覆盖。扩大高速路、快速路车辆测试，

积累经验，形成成熟模式。申请国家智能网联汽车准入和上路通行试点。
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三 相关项目积极招标，北京/武汉百亿规模

3.1招标公告

3.2审批项目
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3.1 招标公告
图表15：近期招标公告（截止到2024年6月16日）

请参阅附注免责声明

发布时间 项目名称 所属地区 项目内容

2024/4/29
2024年沈阳市智能网联汽车“车路云一体
化”方案咨询项目招标公告

辽宁省沈阳市

结合沈阳市智能网联汽车产业发展基础与优势，深度支持沈阳市智能网联汽车“车路云一体化”应用试点申报方案编制
工作，完成沈阳市智能网联汽车“车路云一体化”应用试点申报方案1份，并组织邀请行业专家评审论证方案1次；同时，
针对车路云一体化落地、自动驾驶商业化运营探索等相关话题，交付其相关必要的政府支撑材料和专报材料编制文件不
少于3份。

2024/5/31
北京市车路云一体化新型基础设施建设项
目（初步设计、施工图设计）招标公告

北京市通州区
在通州区、顺义区、朝阳区、昌平区、密云区、怀柔区、海淀区、石景山区、丰台区、门头沟区、房山区、大兴区、亦
庄经开区共选取2324平方公里范围内约6050个道路路口开展建设，以及除上述道路路口外本项目双智专网网络中心的建
设和改造。项目金额99.4亿元。

2024/5/31
长春市国家智能网联汽车“车路云一体化”
应用试点城市建设咨询服务

吉林省长春市

根据工业和信息化部、公安部、自然资源部、住房和城乡建设部、交通运输部等五部委联合发布《关于开展智能网联汽
车“车路云一体化”应用试点工作的通知》，为支撑我市智能网联汽车“车路云一体化”应用试点建设工作，拟聘请专
业智库机构，结合我市整体情况，为长春市开展车路云一体化试点建设提供咨询服务、可研报告服务、行业信息跟踪与
全周期运营服务，保障申报创建工作顺利完成。

2024/6/4 智能网联汽车车路云一体化测试基地1标段 江苏省常州市溧阳市 租赁土地1100亩，打造汽车测试、试验、质量检测等智能出行理念的一体化服务系统。项目金额3亿元。

2024/6/6
四川智能网联创新中心项目第一期研发设
备采购项目

四川省宜宾市

拟建设自动驾驶仿真实验室、智能电动系统实验室、软件及电子电器架构实验室，其中自动驾驶实验室能够对智能辅助
驾驶类产品平台及自动驾驶类产品及解决方案平台进行支撑；智能电动系统实验室能够对智能辅助驾驶类产品平台、自
动驾驶类产品及解决方案平台、“车路云”一体化云控平台、未来出行及数字交通系统技术平台进行支撑；软件及电子
电器架构实验室能够对智能网联汽车软件技术工具链平台及“车路云”一体化云控平台进行支撑

2024/6/3
中国电信天津分公司2024年某云控平台建
设工程单一来源采购公示

天津市
采购云控基础平台应用及相关部署服务。云控基础平台包括车路云一体化网关、多源异构数据处理、基础云监控管理、
基础组件、大数据平台、实时/批量计算引擎、容器云管理、数智交通引擎、数据处理引擎、数据中台等功能模块。

2024/6/5
宁波高新区智能网联交通应用场景项目设
计服务项目招标公告

浙江省宁波市
计划改造约8公里左右城市道路，通过智能网联路测基础设施的改造和部署，包含路口及路段感知设备建设、信号系统
升级和路侧计算单元建设等，采取车路云协同模式，管理路测设备，实现试验区的深入应用和发展。项目总投资2200万
元，其中建安费约1700万元，招标控制价523200元。

2024/6/14
2024年芜湖市智能网联汽车道路测试与示
范应用服务项目竞争性磋商公告

安徽省芜湖市
2024年芜湖市智能网联汽车道路测试与示范应用服务项目，确定智能网联汽车道路测试与示范应用服务单位1家。开展
汽车领域相关课题研究;负责支撑做好智能网联汽车准入试点相关工作;协助推动建设芜湖市智能网联大数据中心监管平
台;负责开展芜湖市智能网联汽车开放测试道路等级划分工作等。

2024/6/15
杭州车路云一体化应用建设和运营项目可
行性研究报告和资金申请报告编制

浙江省 杭州市
预算金额：28万元。为了着力打造标志性创新项目和特色应用场景，加快建设全国智能网联汽车产业发展新高地，推动
杭州市主城区智能网联汽车车路云一体化项目，增加对该项目可行性研究报告和资金申请报告编制的采购。

资料来源：招标网，中邮证券研究所
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3.2 审批项目 
图表16：近期审批项目（截止到2024年6月16日）

请参阅附注免责声明

发布时间 项目名称 所属地区 项目金额（亿元）

2024/5/31
智能网联新能源汽车“车路云”
重大示范项目

河南省

2024/6/3
福州智能网联“车路云”一体
化启动区示范建设项目

福建省 福州市

2024/6/4
鄂尔多斯市新能源智能网联汽
车车路云一体化应用示范项目

内蒙古自治区鄂尔多
斯市

1.05

2024/6/5
十堰市智能网联汽车“车路云”
一体化应用项目

湖北省 7

2024/6/5
天翼交通“车路云”一体化项
目

江苏省 苏州市

2024/6/5
河北省沧州市自动驾驶车路云
集成建设项目

河北省 沧州市

2024/6/6
智能网联汽车“车路云一体化”
应用试点

江苏省 无锡市

2024/6/6
厦门市智能网联汽车检验检测
公共服务平台项目

福建省 厦门市

2024/6/6
国家智能网联汽车准入和上路
通行试点项目

海南省

资料来源：招标网，中邮证券研究所

发布时间 项目名称 所属地区 项目金额（亿元）

2024/6/6
武汉经开区“车路云一体化”
配套设施信息化改造及示范
应用项目

湖北省 4.14

2024/6/6
“车路云”一体化重大项目
新建工程

广东省 深圳市

2024/6/6
北京市车路云一体化新型基
础设施建设项目

北京市

2024/6/6
车路云一体化系统研发建设
项目

北京市

2024/6/6
基于车路云一体化的数据管
理及应用系统

北京市

2024/6/6 物联感知车路云示范项目 河南省

2024/6/7
智能网联汽车算力基础设施
项目

广东省 深圳市

2024/6/14
武汉市智能网联新能源汽车
“车路云”一体化重大示范
项目

湖北省 武汉市 170

2024/6/16
城市物流配送场景智能网联
汽车“车路云一体化”系统
建设

广东省 深圳市
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四 相关上市公司
4.1万集科技

4.2金溢科技

4.3千方科技

4.4行业上市公司梳理
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4.1 万集科技（300552）

请参阅附注免责声明

 财务表现： 2023年，公司实现营业收入 9.09 亿元，同比增长4.11%，

实现归母净亏损 3.86 亿元，同比下降 1,229.96%。2024年一季度，

公司实现营业收入1.59亿元，同比增长50.64%；归母净利润-0.79亿元，

同比增长12.78%。

 智能网联与自动驾驶：公司智能网联解决方案（C-V2X）赋能自动驾

驶汽车，在复杂路口提供全面的实时数据使得驾驶更加安全。近两年

中标多个项目，打造了重庆渝湘智慧高速、云南昭阳智慧高速等典型

项目， 参与了武汉智能网联汽车测试场和青岛高新区智能网联汽车测

试道路建设，参与长安大学、同济大学等高校车路协同自动驾驶测试

场建设。另外，公司自动驾驶具备感知、定位、规划、控制算法全栈

自研能力。2023 年，公司自动驾驶在传感器感知套件开发、域控制器

软硬件开发、真实测试场场景仿真、车路云一体化等方面取得新进展。

 激光雷达：公司自主研发了激光雷达传感器感知套件，实现了不同激

光雷达配置方案和多车型适配，并部署了激光雷达感知软件模块。公

司前瞻研发全固态激光雷达 OPA，并与中科院半导体研究所合作共建

了“光子集成芯片联合实验室” 。

资料来源：万集科技，中邮证券研究所

图表17：2023年万集科技营业收入构成
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4.2 金溢科技（002869）

请参阅附注免责声明

 财务表现：2023 年，公司实现营业收入5.12亿元，同比增长4.32%；实现

归母净利润4931.76万元，同比增长156.12%。2024年第一季度，公司营

收入6986.37万元，同比下降15.35%；归母净亏损81.73万元，同比上升

93.96%。

 智慧收费：公司依托 ETC 到 MTC 全栈式服务能力，赋能高速公路构建无

人化、自动化、智能化收费模式。公司自主研发 ETC 全线产品，并拥有匝

道预交易、ETC 自由流收费、ETC 运行监测等技术和解决方案。公司的 

ETC 产品现已服务全国近三十个省市高速公路收费站。

 智能网联与智能交通管理：公司打造了完整的智能网联车路云产品体系，

包括车载 V2X 系列产品、路端 V2X 边端系统集成产品（含感知、MEC 边

缘计算、V2X 路侧 RSU 等）、云端车路协同云平台和 C-V2X 车载 HMI 

人机交互系统等；公司将 RFID 技术在城市数字交通领域应用于 RFID 电动

自行车监管、RFID 汽车电子标识等；公司融合“视频+雷达

+RFID+ETC+V2X”等感知设备，为路口构建的全息感知系统，通过多源

传感融合技术、人工智能算法、边缘计算等技术，打造实时可计算的精准

数据底座，提升重要路段路口交通治理水平。 
资料来源：金溢科技，中邮证券研究所

图表18：2023年金溢科技营业收入构成
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4.3 千方科技（002373）

请参阅附注免责声明

 财务表现：2023 年，公司实现营业收入 77.94 亿元，同比增长 11.28%；

实现归母净利润 5.42 亿元，同比增长 212.39%，公司智慧交通业务实现

营业总收入29.62亿元，同比增长 34.05%。2024 年一季度，公司实现营

业收入 15.80 亿元，同比增长 0.74%；归母净利润-0.58 亿元，同比下降

136.71%；扣非归母净利润 0.15 亿元，同比增长 22.81%。

 城市交通解决方案：公司以“GIS/BIM+数字孪生+可视化”为基础，着力

打造城际智慧路网解决方案，市占率全国领先；将多业态停车场进行联网

管控，依托“云+停车”建设理念，实现城市停车的智能化；打造全价值

链交通运输数字底座，形成“大数据平台+数据智库+数据呈现”的数据中

台；推出了新一代城市交通基础设施“鲲巢·双智路口“。

 智慧网联和智能物联：依托“云-边-端”一体协同的业务架构，将云边端

协同计算、AI等技术深度融合，按需部署 C-V2X 网络，打造一体化的智

能网联解决方案，以支持 L4 及以上高级别自动驾驶汽车示范应用为目标；

拥有物联-边端感知、智慧-云计算和可视-显控及会议三大体系产品；基于

场景、价值导向的一流 AI 算法能力，构建了以梧桐大模型为底座，集成

各种先进算法的 CV 中台。

资料来源：千方科技，中邮证券研究所

图表19：2023年千方科技营业收入构成
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4.4 行业上市公司梳理（图20）

请参阅附注免责声明
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五 投资建议与风险提示

5.1投资建议

5.2风险提示
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5.1  投资建议
图表21：重点公司盈利预测与投资评级（截止6月14日收盘）

资料来源：同花顺iFinD，中邮证券研究所（注：未评级公司盈利预测来自iFinD机构的一致预测）

请参阅附注免责声明

代码 简称 投资评级
收盘价
（元）

总市值
（亿元）

EPS（元） PE（倍）
2024E 2025E 2024E 2025E

300552.SZ 万集科技 买入 38.82 82.74 0.20 0.76 117.20 31.33

002869.SZ 金溢科技 未评级 25.70 46.15 - - - -

002373.SZ 千方科技 买入 8.98 141.90 0.53 0.61 21.69 18.89

873806.BJ 云星宇 未评级 8.19 24.63 - - - -

301339.SZ 通行宝 未评级 19.80 80.59 0.63 0.82 31.55 24.24

837092.BJ 汉鑫科技 未评级 19.85 9.51 - - - -

300462.SZ 华铭智能 未评级 7.61 13.79 - - - -

002331.SZ 皖通科技 未评级 6.43 26.38 - - - -

002813.SZ 路畅科技 未评级 26.60 31.92 - - - -

002970.SZ 锐明技术 未评级 35.48 61.39 1.09 1.56 32.68 22.77

002232.SZ 启明信息 未评级 11.80 48.21 - - - -

600820.SH 隧道股份 未评级 6.63 208.45 1.03 1.11 6.46 5.98

600345.SH 长江通信 未评级 18.47 60.88 - - - -
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5.2  风险提示

 技术发展不及预期；政策落地不及预期；市场需求不及预期等。

请参阅附注免责声明
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