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第一部分

研究咨询部



1.1 周度回顾（0610-0616） 研究咨询部

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周三，6月12日。根据国家统计局数据，2024年5月CPI同比上涨0.3%，涨幅与4月相同；

5月PPI同比下跌1.4%，跌幅较4月收窄1.1个百分点。

⚫ 周三，6月12日。美国5月CPI同比3.3%，预期3.4%，前值3.4%；美国5月核心CPI同比

3.4%，预期3.5%，前值3.6%，5月核心CPI是自2021年5月以来的新低。6月13日，美

联储召开议息会议并公布利率决议，维持利率不变，即上限5.50%。6月14日，美国6月

密歇根大学消费者信心指数初值65.6%，预期72.0%，前值69.1%，是2023年12月以来

的新低。

⚫ 周三，6月12日。欧盟委员会发布公告称，将在7月初对自中国进口的电动汽车加征关税；

对比亚迪、吉利汽车和上汽集团将分别加征17.4%、20.0%和38.1%的关税；对其他制造

商将征收21%的关税；进口自中国的特斯拉汽车可能适用单独的税率。

数据来源：国家统计局等 国信期货



1.2 周度回顾（0610-0616） 研究咨询部

5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周五，6月14日。根据水利部消息，水利部专题会商部署华北黄淮等北方地区抗旱工作；

14日15时，水利部将针对河南、河北2省的干旱防御应急响应提升至Ⅲ级，维持针对山西、

江苏、安徽、山东、陕西、甘肃6省的干旱防御IV级应急响应，派出两个工作组正在一线

指导抗旱工作。6月16日06时，中央气象台继续发布高温黄色预警，17-19日，华北东部、

黄淮、江淮等地高温天气将再度发展；预计17日白天，新疆南疆盆地和东部、内蒙古西北

部、京津冀、山东西北部等地将有37～39℃高温天气，局地可达40℃以上。

⚫ 周五，6月14日。根据中国人民银行数据，5月末，广义货币(M2)同比增长7.0%，狭义货

币(M1)同比下降4.2%，流通中货币(M0)同比增长11.7%。5月末社会融资规模存量同比

增长8.4%，较4月回升0.1个百分点。2024年前五个月社会融资规模增量累计为14.8万亿

元，比上年同期少2.52万亿元；其中5月社会融资规模增量为2.06万亿元，逆转4月社融增

量收缩的不利局面。
数据来源：国家统计局等 国信期货
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第二部分

研究咨询部



2.1 国内商品：物价水平 研究咨询部

7免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（ 0611-0614 ）

猪肉批发价略有上行，

价格至24.45元/公斤；

蔬菜批发价略有下行，

价格至4.35元/公斤；

水果批发价相对稳定，

价格至7.28元/公斤。



2.2 国际商品：大宗价格 研究咨询部

8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（ 0610-0614 ）

CRB现货综合指数相

对稳定，至545.18。



2.3 货币市场：利率 研究咨询部

9免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（ 0611-0614 ）

DR007略有上行，至

1.8198%；R007相

对稳定至1.8380%。



2.4 外贸市场：海运指数 研究咨询部

10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0610-0614）

波罗的海干散货指数

（BDI）略有上行，

至1948点。



2.5 外贸市场：出口集装箱指数 研究咨询部

11免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0614当周）

出口集装箱运价综合

指数（CCFI）继续大

幅上行，至1733.47。



大类资产Part3
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3.1 大类资产（0611-0614） 研究咨询部

13免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

股票市场

A股主要指数涨跌各异，
上 证 综 合 指 数 下 跌
0.61%；沪深300指数
下跌0.91%；中小板指
数上涨0.88%；

国债期货市场

收盘价涨跌各异，2年
期国债期货下跌0.03%，
30年期国债期货上涨
0.60%。

数据来源：Choice  国信期货



3.2 大类资产（0611-0614） 研究咨询部

14免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

外汇市场

美元指数上涨0.61%，

在岸美元兑人民币上

涨0.18%，欧元兑人

民币下跌1.34%；

商品市场

原油上涨3.24%；沪

金下跌2.46%；生猪

下跌0.45%；豆油下

跌1.55%。

数据来源：Choice  国信期货
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4.周度关注06117-0623 研究咨询部

16免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周一，6月17日。中国6月1年期中期借贷便利（MLF）利率和投放量；中国5月规上工业
增加值、消费、固投等。

⚫ 周二，6月18日。美国5月零售销售环比。

⚫ 周三，6月19日。英国5月CPI同比；英国5月CPI环比；英国5月核心CPI同比。

⚫ 周四，6月20日。中国6月1年期和5年期以上贷款市场报价利率（LPR）。

⚫ 周四，6月20日。瑞士央行公布利率决议；英国央行公布利率决议。

6月14日，根据水利部消息，水利部专题会商部署华北黄淮等北方地区抗旱工作；14日

15时，水利部将针对河南、河北2省的干旱防御应急响应提升至Ⅲ级，维持针对山西、江苏、

安徽、山东、陕西、甘肃6省的干旱防御IV级应急响应，派出两个工作组正在一线指导抗旱工

作。6月16日06时，中央气象台继续发布高温黄色预警，17-19日，华北东部、黄淮、江淮等

地高温天气将再度发展；预计17日白天，新疆南疆盆地和东部、内蒙古西北部、京津冀、山



4.周度关注0610-0616 研究咨询部

17免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

山东西北部等地将有37～39℃高温天气，局地可达40℃以上。近期，部分地区出现高温天气，

当地能源供应、电力保障、水利调度以及农业生产和经营或存在一定压力。5月M2增速有所走

低同比增长7.0%；M1连续2个月录得负增长，5月同比下降4.2%，且跌幅是1986年有数据记

录以来的最低值。从5月活期存款来看，住户活期存款同比上涨5.42%，相对较低；非金融企

业活期存款同比下降15.86%，是2011年以来的新低；即5月M1表现不佳主要受非金融企业

“存款定期化”影响，反映企业短期内扩张需求不强。近期M1的不佳，或也受到“禁止手工

补息”以及“金融业增加值调整”有关，但是，总体仍然反映出总需求相对不足，货币供应存

在结构性矛盾。5月社融方面，社融存量保持相对稳定增速同比增长8.4%；社融增量有所好转，

增量为2.06万亿元，逆转4月社融增量收缩的不利局面；主要受益于政府债券发行新增1.23万

亿元以及人民币贷款新增0.82万亿元。5月物价水平总体改善，CPI同比保持微量增幅0.3%，

猪肉价格连续2个月向上拉动CPI；PPI同比跌幅显著收窄，同比下跌1.4%，跌幅较4月收窄



4.周度关注0610-0616 研究咨询部

18免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

1.1个百分点,为2023年2月以来最小跌幅。后期生猪价格有望继续回升，国际原油价格维持80

美元/桶上下震荡，货币供应向上拉动物价的滞后效应将逐步显现；因此，CPI有望稳步上行，

PPI跌幅有望逐步收窄。

6月12日，欧盟委员会发布公告称，将在7月初对自中国进口的电动汽车加征关税；对比

亚迪、吉利汽车和上汽集团将分别加征17.4%、20.0%和38.1%的关税；对其他制造商将征

收21%的关税；进口自中国的特斯拉汽车可能适用单独的税率。我国电动汽车出口面临一定

关税壁垒。6月13日，美联储召开议息会议并公布利率决议，维持利率不变，符合预期。本次

点阵图显示，关于2024年内的降息幅度，4位与会者认为应该维持在5.25%-5.50%，即维持

利率不变；7位与会者认为应该降至5.0%-5.25%，即降息25个基点；8位与会者认为应该降

至4.75%-5.0%，即降息50个基点。综合来说，我们仍然维持美联储9月首次降息的判断，原

因包括，第一，欧洲央行和加拿大央行已经开启降息；第二，美国物价水平有所降温，5月



4.周度关注0610-0616 研究咨询部

19免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

CPI同比3.3%，预期3.4%，前值3.4%；美国5月核心CPI同比3.4%，预期3.5%，前值

3.6%，5月核心CPI是自2021年5月以来的新低；第三，虽然5月非农大超预期，但是非农有

大幅上修下修的历史，参考性有所降低，而5月失业率有所上升，即劳动力市场总体正逐步降

温；第四，6月消费者信心指数也相对走低。



研究咨询部

重要免责声明
本研究报告由国信期货撰写，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布

及分发研究报告的全部或部分给任何其他人士。如引用发布，需注明出处为国信期货，且不得对本报
告进行有悖原意的引用、删节和修改。国信期货保留对任何侵权行为和有悖报告原意的引用行为进行
追究的权利。

报告所引用信息和数据均来源于公开资料，国信期货力求报告内容、引用资料和数据的客观与公

正，但不对所引用资料和数据本身的准确性和完整性作出保证。报告中的任何观点仅代表报告撰写时
的判断，仅供阅读者参考，不能作为投资研究决策的依据，不得被视为任何业务的邀约邀请或推介，
也不得视为诱发从事或不从事某项交易、买入或卖出任何金融产品的具体投资建议，也不保证对作出
的任何判断不会发生变更。阅读者在阅读本研究报告后发生的投资所引致的任何后果，均不可归因于
本研究报告，均与国信期货及分析师无关。

国信期货对于本免责声明条款具有修改权和最终解释权。



感谢观赏 研究咨询部

欢迎关注国信期货订阅号分析师：夏豪杰
从业资格号：F0275768
投资咨询号：Z0003021
电话：0755-23510053
邮箱：15051@guosen.com.cn

分析师助理：张俊峰
从业资格号：F03115138
电话：021-55007766-305163
邮箱：15721@guosen.com.cn

国信期货交易咨询业务资格： 证监许可【2012】116号


	幻灯片 1: 国内局部地区现高温旱情  货币供应仍有结构性矛盾 ——国信期货宏观周报
	幻灯片 2
	幻灯片 3
	幻灯片 4
	幻灯片 5
	幻灯片 6
	幻灯片 7
	幻灯片 8
	幻灯片 9
	幻灯片 10
	幻灯片 11
	幻灯片 12
	幻灯片 13
	幻灯片 14
	幻灯片 15
	幻灯片 16
	幻灯片 17
	幻灯片 18
	幻灯片 19
	幻灯片 20
	幻灯片 21

