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事件描述 

6月 12日，欧盟委员会宣布对从中国进口的纯电动汽车征收临时反补贴税，

如无法与中方达成解决方案将从 7月 4日起实施。征收临时反补贴税额度分

别为：（1）对抽样的三家企业分别征收比亚迪 17.4%、吉利汽车 20%、上汽

集团 38.1%；（2）对参与调查但未被抽样的企业征收 21%；（3）对未配合

调查的企业征收 38.1%。 

事件点评 

实际关税是多少？目前，欧洲对进口电动汽车征收 10%基础关税，加上临时

反补贴税，中国车企面临的实际关税为：（1）抽样的三家企业：比亚迪 27.4%、

吉利汽车 30%、上汽集团 48.1%；（2）参与调查未抽样的企业 31%，如特

斯拉（后续可能会获得单独计算的税率）、蔚来、小鹏、零跑、长安、长城、

奇瑞、江淮、一汽等；（3）未配合调查企业 48.1%。 

临时反补贴税后续怎么实施？欧盟正与中国政府商议解决方案，如未能达成

一致，临时反补贴税将于 7月 4日起通过担保（形式由每个成员国海关决定）

引入，4个月后即 11月欧盟将确认临时关税是否成为最终关税。在最终关税

确认时，特斯拉可能会获得单独计算的税率；其他未配合调查的企业可以在

政策实施后 13个月内申请调查。 

对车企的影响有多大？受影响较大的是上汽集团，对比亚迪的影响相对较小

在预期之内。2023 年中国自主品牌 BEV 车型出口到欧盟地区的销量前三是

上汽集团、比亚迪、长城汽车，分别出口 8.3 万辆、1.3万辆、0.5 万辆，占

2023年整体乘用车销量的 7.4%、0.4%、2.0%，上汽集团向欧盟出口的 BEV

占比较大，且此次征收的临时反补贴税率较高，因此受影响相对较大；24年

小鹏汽车纯电车型出口欧盟地区排名上升至第三位，且占小鹏汽车销量的比

例上升至 3.4%，因此也将受到一定影响。比亚迪出口至欧盟的 BEV 销量占

整体乘用车销量不足 1%，影响相对较小。 

加征关税后是否还有利润空间？海外销售的利润空间仍然要大于国内。为了

提升品牌形象，中国自主品牌出海的定价比国内高，利润空间大于国内。加征

关税后，我们预计税费导致的额外成本不会主要由海外经销商承担，因此车

企需要降价让渡部分利润，以德国价格为例，我们测算了比亚迪、上汽名爵、

特斯拉和长城欧拉的 10款车型，除了特斯拉之外，海外价格仍然显著高于中

国本土价格+运费+税费的总和，即使考虑认证费等额外成本，海外销售的利

润空间仍然大于在国内销售。特斯拉的海外利润空间基本与国内基本持平，

未来特斯拉可能获得单独计算的税率从而修复利润水平。 

出海建厂是必经之路，自主品牌已积极布局欧洲建厂。比亚迪在匈牙利的工

厂计划于 2025年 10月投产，短、中、长期产能规划为 5、15、30万台；奇

瑞在西班牙的工厂将于 Q4投产；上汽集团、长城汽车等均在欧洲积极布局建

厂事宜。当前是中国自主品牌出海的窗口期，能否抓住出海建厂的窗口期，是

车企能否迈入全球化发展新阶段的关键所在。 

风险提示： 1、中国汽车密集出海，运力紧张运费上涨超出预期，带来的利润下降的风险； 

2、欧盟议会换届选举带来的宏观政策风险。 
 

-22%

-16%

-10%

-4%

2%

8%

2023/6 2023/9 2023/12 2024/3

汽车 沪深300



 

 

请仔细阅读本报告末页声明                                                                                  Page  2 / 4 

 

[Table_Page] 汽车  

2024年 6月 17日 

 

 

图表 1：BEV 出口销量（单位：辆）  图表 2：BEV 出口占乘用车销量的比例，上汽占比最高，约 7% 

 

 

 

资料来源：Thinkcar，中汽协，五矿证券研究所  资料来源：Thinkcar，中汽协，五矿证券研究所 

 

图表 3：德国定价与中国出口价格对比 

 比亚迪 上汽名爵 特斯拉 长城欧拉 

 元 plus 海豚  海豹  宋 plus 唐  MG4 Model 3 Model Y 好猫  闪电猫 

德国价格（欧元） 37990 32990 44990 41990 69615 34990 40990 44990 26990 41990 

德国价格（万元） 29.8 25.9 35.3 32.9 54.6 27.4 32.1 35.3 21.2 32.9 

海外经销商毛利率 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 

税率 27.4% 27.4% 27.4% 27.4% 27.4% 48.1% 31% 31% 31% 31% 

税费（万元） 6.5 5.7 7.7 7.2 12.0 10.6 8.0 8.7 5.2 8.2 

原税费（万元） 2.4 2.1 2.8 2.6 4.4 2.2 2.6 2.8 1.7 2.6 

税费增加（万元） 4.1 3.6 4.9 4.6 7.6 8.4 5.4 5.9 3.6 5.5 

中国价格（万元） 11.98 9.98 17.98 14.98 21.98 10.98 23.19 24.99 10.58 18.98 

单车运费（万元） 1.8 1.8 1.8 1.8 1.8 1.8 1.8 1.8 1.8 1.8 

中国价格+运费+税费 

（万元） 
20.3 17.4 27.5 24.0 35.7 23.3 32.9 35.5 17.6 28.9 

差价（万元） 9.5 8.4 7.8 8.9 18.9 4.1 -0.8 -0.2 3.6 4.0 

资料来源：比亚迪、名爵、特斯拉、欧拉官网，欧盟委员会，五矿证券研究所测算 

 

风险提示 

1、中国汽车密集出海，运力紧张运费上涨超出预期，带来的利润下降的风险； 

2、欧盟议会换届选举带来的宏观政策风险。 
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