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一纸公告，让金发科技大股东的担当和信念表露无遗 

 

6 月 12 日晚间，金发科技发布了几份公告，核心内容是金发科技放弃盘锦金发

高分子材料有限公司（以下简称“盘锦金发”）的股权优先购买权。 

这份公告引起了金发科技的投资者和吃瓜群众的热议，市场关注度相当高，但是

内容相当复杂，大多数投资者表示，不理解里面的具体条款和背后的意义。 

作为股市老司机，风云君研究了这份公告的来龙去脉，给各位老铁深度解读一下

这份公告。 

一、现金 11 亿，控股股东的担当 

金发科技的绿色石化产品主要包括聚丙烯和ABS，2023年营业收入达93.5亿元，

占其总收入的 19.5%，是公司第二大业务，也是其基本盘改性塑料的上游。 

其中，控股子公司辽宁金发是东北地区最大的 ABS 生产商，拥有年产 60万吨 AB

S 装置、60 万吨 PDH 装置、26万吨丙烯腈装置和 10万吨 MMA 装置，是金发科技

的重要组成部分。 

时间回到 2022 年 2 月，金发科技、广州市腾曦晨投资有限责任公司（以下简称

“腾曦晨”）、盘锦金发新材料产业合伙企业（普通合伙）（以下简称“管理层

平台”）、金石制造业转型升级新材料基金（有限合伙）（以下简称“金石基金”）、

袁志敏将参与辽宁金发的增资，签了一份增资协议。 

其中，腾曦晨由金发科技控股股东袁志敏和其子袁长长设立，后者目前是金发科

技的董事、副总经理。 

2022 年 12 月 14 日，各方又签了一份补充协议。截至 2022 年 12 月底，协议各

方对持股平台盘锦金发合计出资了 30.25 亿元，再由盘锦金发对辽宁金发进行增

资，使辽宁金发的实收资本上升至 62.83 亿元。 



 

此时，辽宁金发的股权比例如下，盘锦金发是第一大股东，持股比例达 44.1%。 

（来源：公司公告）  

盘锦金发当时各方的持股比例如下：金石基金是大股东，持有 49.6%的股权，但

表决权低于金发科技、腾曦晨和管理层平台合计的 50.4%。 

（来源：公司公告）  



2023 年 3 月 28 日，金石基金将其持有的盘锦金发的 16.3%股权（对应注册资本

5亿元）转让给腾曦晨，金发科技当时放弃了股份优先购买权。截至 2024 年 2月

末，腾曦晨已经把钱支付给金石基金。 

此时，盘锦金发的股权比例变化如下，金石基金、金发科技和腾曦晨的股权比例

各占三分之一。 

（单位：亿元，来源：公司公告）  

根据多方此前签订的增资协议（2022 年 2 月）约定，在 2 年期限届满日之前，

如果金发科技未能启动重组，收购金石基金等股东方持有的股份，或者在 3年期

限届满日之前，金发科技还没有以现金或股份等方式收购金石基金、腾曦晨等股

东方持有的股份，则金石基金有权要求金发科技以“现金+回购利息（年息 10%）”

回购金石基金等各方持有的辽宁金发全部股权。 

在这种情况下，如果金发科技不能在 30 天内向金石基金支付全部费用，则要求

袁志敏或腾曦晨代为支付。 

在整个交易过程中，金发科技均有优先购买权，其他各方不能绕过金发科技去购

买这部分股权。 

而金发科技经过公司战略规划、资金安排等综合考虑后，决定放弃优先购买权，

由腾曦晨以现金接手金石基金持有的盘锦金发 29.75%的股权（对应盘锦金发注

册资本 9 亿元）。 

关键的一环来了，老铁们。按照 A股很多上市公司的惯例，控股股东在出资购买

外部股东方的股权，解除了上市公司的燃眉之急后，会和上市公司签订协议，让

上市公司继续履行回购义务。 

对上市公司来说，需要承担的债务数额没变，无非是从外部股东方换成自己人，

日后还是要履行回购义务，并且支付高额利息。 

然而，这一次袁志敏父子非常给力，与各方再次签订新协议，不仅由腾曦晨再度

把金石基金持有的盘锦金发股权揽下，而且对其他股东方承担相应的回购承诺。 



由于回购承诺的主体变为袁志敏，上市公司不再需要履行回购责任，后续不再需

要背负这笔庞大的债务。 

由于 10%的回购利率，截止 2023 年底，这笔债务的金额已经从初始金额 20.25 亿

元（盘锦金发的全部出资额扣除金发科技出的 10亿元）上升至 23亿元。若计算

至协议生效日（即经 2024 年 6 月 28 日召开的股东大会审议通过），预计将上升

至 24亿元。 

（来源：公司公告）  

如果这笔交易能完成，则盘锦金发的股东比例变动如下，金石基金仅保留 1 亿

元，腾曦晨的出资额达 19亿元，出资比例跃升至 62.8%。 

（来源：公司公告）  

另外，本次交易完成后，加上对辽宁金发直接持股的 28.56%，金发科技穿透至辽

宁金发的实际出资股权比例为 43.14%，表决权比例仍为 72.66%。 

为什么说这次公告意义重大？因为袁志敏父子继 2023 年 3月受让金石基金持有

的盘锦金发 16.3%股权后，要再度掏出至少 11 亿元现金（出资额 9 亿元和每年

10%的利息）购买金石基金剩余持有的股份，并且放弃了其本身的回购利息（10%）

的权益。 

根据本次各方新签订的协议，腾曦晨、金石基金和管理层平台持有股份的退出时

间会延迟至协议生效日起 3年内启动重组收购，4年内完成。 



毫无疑问的是，袁志敏父子没有任由金发科技被迫拿出一笔庞大的钱支付给金石

基金和自己，而是很有担当地接手，客观上没有给上市公司增添负担，也反映了

控股股东袁志敏看好自家公司未来。 

二、减轻公司的偿债压力 

袁志敏父子这次出手，对上市公司多项财务指标都产生一定的影响。 

截止 2023 年末，辽宁金发仍出现阶段性亏损。根据金发科技的公告，辽宁金发

2023 年创收 63亿元，同比暴增 6.9 倍，但受市场环境、新产线爬坡等影响，净

亏损 11.6 亿元。 

 
（来源：公司公告，市值风云制表）  

新签订的合约生效后，金发科技对辽宁金发的归母净利润计算比例从 72.66%下

降为 43.14%，若按去年辽宁金发亏损的 11.62 亿元测算，计入金发科技合并报

表的归母净利润亏损值将下降至约 5亿元。 

此外，由于金发科技无需承担 24 亿元的回购义务，根据相关会计准则要求，这

笔负债将转为少数股东权益和资本公积，预计将增加权益约 24 亿元，这使金发

科技的资产负债率下降约 3.8 个百分点至 70%以下。 



而且，2023 年金发科技计提了约 2亿元的利息（20.25*10%），协议生效后，金

发科技就无需再计提回购利息，明显减轻了公司的偿债压力，提高了公司的资金

保障能力。 

风云君在资本市场代客泊车多年，不禁也要感慨，身体最诚实，公司大股东在众

多可选项中选择了站在全体股东利益的一边，在 A股这些年来不多见。 

三、新任董事会年轻化、专业化 

关注金发科技的投资者可能会发现，5月 21 日，金发科技董事会完成换届选举，

控股股东袁志敏卸任董事长职务，退居幕后。包括新任董事长陈平绪和总经理吴

敌在内的 6名非独立董事均为“80后”，正值当打之年。 

（来源：公司公告）  

而且，查看这 7人的履历，风云君发现他们不仅学历很高，而且在公司工作的时

间均超过 12年，部分董事甚至有 20年，都是金发科技“土生土长”的管理人员，

对公司各个方面都非常了解。 

而从公开资料来看，新任董事长陈平绪和总经理吴敌都毕业于华南理工大学，分

别拥有工学博士和材料学硕士学位，与公司主营业务化工新材料相当吻合。 

年富力强而高度专业的经营团队，加上靠谱的控股股东保驾护航，金发科技未来

的长远业绩表现值得更多关注。 

 


