
 

汽车电子概念股：公司产品外销为主、今年一季度利润增长超 40%，公募基金大幅加仓 

摘要：股东户数减少、某公募旗下基金抱团买入。 

作者：市值风云 App：韦三甲 

 

（展示内容）公司近期看点： 

1、境内收入快速增长，一季度扣非归母净利润同比增长 40%； 

2、通过 OEM 方式进入英伟达供应链； 

3、年度分红率高于 60%。 

 

--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

以下为付费部分（不可见） 

 

一、公司简介及业绩情况 

 

世运电路主营业务为各类印制电路板（PCB）的研发、生产与销售。 

 

公司产品涉及四大类：高多层硬板，高精密互连 HDI，软板（FPC）、软硬结合板（含 HDI）和金属基板。广泛应用于汽车电子、人

工智能、高端消费电子、风光储、计算机及相关设备、工业控制、通信及医疗设备等领域。 

 



由于过去两年下游消费电子领域需求回落，PCB 行业也遇冷。不过第三方机构 Prismarks 表示，预计 2024 年 PCB 将回到增长的轨道

上，其中服务器、数据存储器的需求将加速上升，汽车电子、军工航天、医疗、工业设备保持上升态势。 

 

世运电路下游产品应用中，汽车电子份额占比最高，特别是新能源汽车电子近年业务快速增长。公司已经实现对特斯拉、宝马、大众、

保时捷、克莱斯勒、奔驰、小鹏、广汽、长城等品牌的供货。 

 

根据 Prismark 发布的 2023 年全球前 40 大 PCB 供应商排名中，公司排名第 32 名，比 2022 年上升 3 名。 

 

2024 年一季度营收同比增长 7.7%，扣非归母净利润同比增长 45.9%。 

 



 



（来源：Choice 金融终端，制图：市值风云 APP） 

 

公司产品主要销往境外，2023 年境外收入占比 80%。 

但是从 2020 年开始，境内收入出现爆发式增长，国产新能源汽车竞争力的增强有望成为公司的第二增长点。 

 



 

（来源：Choice 金融终端，制图：市值风云 APP） 

 

分红大方，除了 2022 年之外，其余年份分红率都在 60%以上。 



 

 

（来源：市值风云 APP） 
 



二、涉及概念 

1、PCB 概念：公司主营业务为各类印制电路板（PCB）的研发、生产与销售。 

2、汽车电子概念：新能源汽车 PCB 为公司的核心业务领域，经过多年的技术积累和生产经验，公司可为客户提供“一站式、车载全

品类”的支持。公司与国际新能源领域重要客户合作多年，积极参与客户的新产品、新料号。 

3、低空经济概念：公司已为海内外头部低空飞行公司合作供应电路板，低空飞行领域是客户与公司共商发展的重点新赛道之一，目前

进展顺利。 

4、毫米波雷达概念：近年，公司持续加大研发投入，在汽车电子算力和安全性持续提升的基础上，致力于耐高电流和电压、 高可靠

性、 高密度、 高散热、高频和高速材料的基础研究和认证，建立了从普通板材到高频高速的完整数据库和科学的使用规则，研发成

果涵盖新能源汽车的总控制系统用高精密 PCB、自动驾驶 77GHz 毫米波雷达 PCB、 4D 高精度毫米波雷达 PCB 及自动驾驶数据中心

服务器 PCB 等。 

5、英伟达概念：公司通过 OEM 方式进入英伟达供应链体系。 

 

三、事件催化 

 

国家大基金三期于 2024 年 5 月 24 日成立，注册资本 3440 亿元，张新任董事长。此次六大行全部出手，合计认缴出资 1140 亿元，

是三期基金的新增 LP 主力。 

 

现阶段半导体软件、主要设备、材料、及基础晶圆厂生态已经初步构成，预计未来国家大基金三期的主要投资方向将重点发力于先进

晶圆制造、先进封装以及关键卡脖子设备、零部件及 AI 相关芯片研发、量产等方向。 

 



在 2023 年年报中，世运电路表示通过 OEM 方式进入英伟达的供应链体系，同时安费诺的产品已经实现量产。美股英伟达和安费诺

都于近期创下新高。 

 

 
（来源：世运电路 2023 年年报） 

 

四、市场行为 

 

一季度多只公募基金产品新进入前十大流通股东，其中包括 3 只广发基金的产品，以及 2 只平安基金的产品。 

并且公司披露的基金持股比例也大幅增长，2023 年报基金持有流通股比例为 2.69%，2024 一季度末已经增长至 5.56%。 

 



 

（来源：Choice 金融终端） 

 

4 月以来，融资买入额活跃，融资余额在 5 月中达到高点。需要注意虽然近期融资买入额依旧活跃，但是融资余额已经出现下降趋势。 

 



 
 

（来源：Choice 金融终端，制图：市值风云 APP） 



 

北向资金在 4 月中大幅减仓，目前处于相对低位，在 6 月 14 日出现大笔加仓，单日增持 191.6 万股。持股比例从 0.74%增至 1.09%。 

 



 
 

（来源：Choice 金融终端，制图：市值风云 APP） 

 



公司近期没有限售股解禁计划，也没有减持计划在实施中。 

股东户数连续 2 个季度下降，筹码集中度提升。 

 

 



（来源：Choice 金融终端，制图：市值风云 APP） 

 

 

 

 


