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摘要：

 苹果发布 Apple Intelligence，计划接入 GPT-4o。北京时间 2024
年 6 月 11 日至 6 月 15 日，苹果举行年度全球开发者大会
（WWDC24）。期间，苹果发布了个人智能化系统 Apple
Intelligence。Apple Intelligence 是一款适用于 iPhone、iPad 和
Mac 的个人智能系统，目前已深度集成到 iOS 18、iPadOS 18 和
macOS Sequoia 中。它基于 Apple 芯片实现私有云计算，通过端
侧大模型实现 AI功能，能够理解和创建语言和图像，跨 app 执
行操作。另外，苹果官方称，ChatGPT 将于今年晚些时候登陆 iOS
18、iPadOS 18 和 macOS Sequoia，由 GPT-4o 提供支持。我们
认为，以 Apple Intelligence为代表的端侧 AI或将迎来加速发展时
期。首先，端侧 AI具备低延迟与高可靠性。其次，端侧 AI具备
隐私保护优势和成本效益。另外，本次 Siri新增的跨 APP操作或
可视为 AI Agent在端侧设备中的雏形，建议持续关注国内外端侧
AI技术迭代。

 盘古大模型 5.0发布在即，华为鸿蒙 HarmonyOS在中国市场份
额首次超越苹果 iOS。华为开发者大会（HDC 2024）将于 6 月
21日-23日举行,据华为官方发布的议程，本次大会上将发布盘古
大模型 5.0，并公布鸿蒙生态最新进展。另外，根据研究机构
Counterpoint Research发布的最新数据，华为鸿蒙 HarmonyOS在
中国市场的份额由 2023 年一季度的 8%上涨至 2024 年一季度的
17%，iOS份额则从 20%下降至 16%，华为鸿蒙 HarmonyOS在中
国市场首次超越苹果 iOS，成为中国第二大操作系统。

 投资建议：我们认为华为成熟的硬件底座和较为完备的生态体系
为鸿蒙原生应用开发提供了良好的平台和环境，鸿蒙生态扩容可
期，建议关注华为鸿蒙产业链相关厂商。同时，端侧 AI 快速发
展，算力作为 AI 产业底座，需求预期依旧强劲，硬件设备需求
快速迭代，建议关注 AI 硬件相关厂商。个股方面建议关注科大
讯飞（002230.SZ）、浪潮信息（000977.SZ）、海光信息（688041.SH）、
中科曙光（603019.SH）、紫光股份（000938.SZ）、广电运通
（002152.SZ）、润和软件（300339.SZ）、软通动力（301236.SZ）、
华勤技术（603296.SH）。

 风险提示：国产算力建设不及预期；所引用数据资料的误差风险；
AI应用落地速度不及预期；国产大模型迭代速度不及预期；重点
关注公司业绩不达预期；政策标准出台速度不及预期。
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表 1：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2024/06/14 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E
000938.SZ 紫光股份 23.07 0.74 0.88 1.07 1.24 31.39 26.10 21.54 18.57 未评级

000977.SZ 浪潮信息 36.72 1.18 1.47 1.79 2.12 31.11 25.06 20.47 17.33 未评级

002152.SZ 广电运通 10.75 0.39 0.46 0.54 0.64 27.56 23.26 19.93 16.92 未评级

002230.SZ 科大讯飞 43.4 0.28 0.38 0.51 0.65 155.0 113.94 84.32 66.78 未评级

300339.SZ 润和软件 21.68 0.21 0.35 0.48 0.63 103.24 61.98 45.00 34.15 未评级

301236.SZ 软通动力 41.46 0.56 0.77 1.00 1.20 74.04 54.02 41.29 34.47 未评级

603019.SH 中科曙光 42.26 1.25 1.49 1.71 2.07 33.81 28.36 24.71 20.42 增持

603296.SH 华勤技术 57.45 3.97 3.00 3.50 4.00 14.47 19.16 16.40 14.35 未评级

688041.SH 海光信息 73.14 0.54 0.74 1.02 1.38 135.44 99.00 72.00 53.19 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所
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1 一周市场表现

2024年 6月 11日-6月 14日，申万计算机指数上
涨 3.66%。板块个股涨幅前五名分别为中亦科技
（301208.SZ）、亚华电子（301337.SZ）、概伦电子
（688206.SH）、四方精创（300468.SZ）、汇纳科技
（300609.SZ）。板块个股跌幅前五名分别为萤石网络
（688475.SH）、安联锐视（301042.SZ）、经纬恒润-W
（688326.SH）、*ST 有树（300209.SZ）、神州数码
拓（000034.SZ）。

图 1：申万一级行业周涨跌幅一览

数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 2：计算机股票周涨幅前五 图 3：计算机股票周跌幅前五

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所
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2 行业要闻

2024年 6月 14日消息，为贯彻落实党中央、国务
院决策部署，做好科技金融大文章，加强对初创期科
技型企业融资支持，2024年 4月，中国人民银行联合
科技部等部门设立 5000亿元科技创新和技术改造再贷
款，其中 1000亿元额度专门用于支持初创期、成长期
科技型中小企业首次贷款，激励金融机构更大力度投
早、投小、投硬科技。近期，中国人民银行与科技部
依托“创新积分制”评价，遴选了首批近 7000家符合
条件的企业，向 21家全国性银行推送。各银行快速响
应，迅速行动，首笔科技创新贷款近日已发放，后续
其他贷款将陆续投放。中国人民银行与科技部正在组
织开展第二批 32万余家科技型企业创新积分评价，遴
选企业名单推送给银行（来源：中国人民银行网站）。

3 重点公司公告

【能科科技】2024年 6月 12日消息，能科科技股
份有限公司控股子公司上海能传电气有限公司于 2024
年 6月 12日收到招标代理机构中核（上海）供应链管
理有限公司发来的《中标通知书》，确认上海能传为
徐大堡核电厂 1、2号机组工程 EV02主泵变频器设备
采购，中标金额 149,970,000元（含税），占公司 2023
年度经审计营业收入的 10.64%。

【弘信电子】2024年 6月 13日消息，厦门弘信电
子科技集团股份有限公司收到子公司甘肃燧弘绿色算
力有限公司与深圳 X国企签订的《算力服务业务项目
合同》，由燧弘绿色向 X国企提供算力服务，合同金
额预计 1.35亿元，合同期限为 6年。

【佳创视讯】2024年 6月 13日消息，深圳市佳创
视讯技术股份有限公司控股股东、实际控制人陈坤江
先生及第三方自然人邱佳芬女士拟通过协议转让的方
式总共向陈新涛先生转让佳创视讯股份 21,550,000股
（占公司总股本 5.0017%）。
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4 本周观点

4.1 苹果发布 Apple Intelligence，端侧 AI生态再拓展

北京时间 2024年 6月 11日至 6月 15日，苹果举
行年度全球开发者大会（WWDC24）。期间，苹果发
布了个人智能化系统 Apple Intelligence， iOS 18、
iPadOS 18、macOS Sequoia、watchOS 11 和 tvOS 18
的全新功能，以及为 Apple Vision Pro 带来全新交互
方式的 visionOS 2。

图 4：苹果发布 Apple Intelligence

资料来源：苹果官网，华龙证券研究所

Apple Intelligence 是一款适用于 iPhone、iPad 和
Mac 的个人智能系统，目前已深度集成到 iOS 18、
iPadOS 18 和 macOS Sequoia 中。它基于 Apple 芯片
实现私有云计算，通过端侧大模型实现 AI功能，能够
理解和创建语言和图像，跨 app 执行操作，并从个人
上下文中汲取灵感，以简化和加速日常任务。具体来
看，其功能特点都可以分为以下三个方面：

（1）理解和生成文本：用户可以借助 iOS 18、
iPadOS 18 和 macOS Sequoia 内置的全系统写作工具，
在包括“邮件”、“备忘录”、“Pages 文稿”和第三
方 App在内任何需要输入文本的地方重写、校对和摘
要文本。例如，Apple Intelligence 可以帮助用户调整
所写内容的语气、提供正确的词语、校对语法、单词
选择和句子结构，或对选定文本以易于理解的段落、
项目符号关键点、表格或列表的形式进行重写。
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图 5：由 Apple Intelligence 提供支持的全新系统级写作工具

资料来源：苹果官网，华龙证券研究所

在“备忘录”和“电话”应用中，用户可以录制、
转录和汇总音频。当通话中发起录音时，参与者会自
动收到通知，通话结束后，Apple Intelligence 会生成
包含关键点的摘要。

图 6：由 Apple Intelligence 提供支持的生成摘要功能

资料来源：苹果官网，华龙证券研究所

（2）智能图像创建、检索和处理功能：

Apple Intelligence 支持图像创建功能，借助
Image Playground，用户可以在几秒钟内创建图像，可
供选择的样式有三种：动画、插图或素描。Image
Playground 直接内置在包括 Messages 在内的应用程
序中，也可以在专用应用程序中使用，所有图像都是
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在端侧设备上创建的。另外，借助 Apple Intelligence ，
用户可使用自然语言搜索特定照片，也能在视频中搜
索特定时刻并直接转到相关片段。此外，新的“清理”
工具可以识别和删除照片背景中分散注意力的物体，
而不会意外改变拍摄对象。

图 7：由 Apple Intelligence 提供支持的图像创建功能

资料来源：苹果官网，华龙证券研究所

（3）跨 APP交互：

借助屏幕感知功能，Siri可以在 App 内和跨 App
执行数百项新操作。例如，如果好友在“信息”中向用
户发送新地址短信，接收者可以说“将此地址添加到他
的联系人名片”。Siri 也可以在获取权限的情况下利用
ChatGPT 的专业知识，在将问题、文档或照片一起发
送给 ChatGPT 后， Siri 会直接给出答案。

另外，苹果官方称，ChatGPT 将于今年晚些时候
登陆 iOS 18、 iPadOS 18 和 macOS Sequoia，由
GPT-4o 提供支持。用户无需创建帐户即可免费访问，
ChatGPT 订阅用户可以直接连接他们的帐户并访问付
费功能。

我们认为，以 Apple Intelligence为代表的端侧 AI
或将迎来加速发展时期。首先，端侧 AI具备低延迟与
高可靠性，由于数据在本地进行计算和存储，端侧 AI
的响应速度非常快，从而减少了网络传输的延迟。同
时，由于不依赖于稳定的网络连接，它在弱网或溢云
等极端场景下也能保持高可靠性。其次，端侧 AI具备
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隐私保护优势端侧AI的处理方式使得用户数据主要在
本地处理，从而减少了数据泄露的风险，增强了隐私
保护。另外，端侧 AI兼具成本效益，通过终端独立运
行以及与云端协同计算，端侧 AI可以降低对云端算力
的需求，从而节省成本。另外，本次 Siri新增的跨 APP
操作或可视为 AI Agent在端侧设备中的雏形，建议持
续关注国内外端侧 AI技术迭代。

4.2 华为开发者大会（HDC 2024）前瞻，盘古大模型

5.0、鸿蒙生态成果发布在即

华为开发者大会（HDC 2024）将于 6月 21日-23
日举行,据华为官方发布的议程，本次大会上将发布盘
古大模型 5.0，并公布鸿蒙生态最新进展。

此前，在 2024年 1 月 18 日华为举行的鸿蒙生态
千帆启航仪式上，鸿蒙星河版已正式对开发者开放，
意味着此后鸿蒙系统将 不再兼容安卓应用。鸿蒙操作
系统将作为全场景操作系统，实现智能手机、平板、
汽车、电脑、智能手表、耳机等多终端便捷互联。依
靠华为昇腾、鲲鹏算力基座、较为完善的端侧硬件体
系和云端 AI 盘古大模型，鸿蒙操作系统有望快速实
现云边端一体化，正式商用后市场份额提升速度可期。

另外，根据研究机构 Counterpoint Research发布的
最新数据，华为鸿蒙 HarmonyOS在中国市场的份额由
2023年一季度的 8%上涨至 2024年一季度的 17%，iOS
份额则从 20%下降至 16%，华为鸿蒙 HarmonyOS在中
国市场首次超越苹果 iOS，成为中国第二大操作系统。
在全球 AI 浪潮下，我们认为华为具备 AI 软硬件协同
优势，其算力体系已具备良好的技术储备和产品储备，
同时以盘古大模型为代表的 AI软件栈正在持续迭代。
在此基础上，相较于具有较成熟的操作系统厂商如苹
果等，华为更具备后发优势，其鸿蒙操作系统作为全
新操作系统，具有较低的革新换代成本和兼容成本。
而鸿蒙生态也有望受益于华为完备的 AI软硬件体系，
近期鸿蒙操作系统取得阶段性成果，已快速在国内市
场中抢占苹果操作系统份额，建议关注后续鸿蒙生态
的扩容和进步。

另一方面，我们认为华为成熟的技术底座和较为
完备的生态体系为鸿蒙原生应用开发提供了良好的平
台和环境。对于新操作系统而言，当前国内移动应用
市场空间广阔，鸿蒙原生应用数量有望增长至百万级
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别，鸿蒙生态建设加速有望提振华为鸿蒙终端的出货
量，进而提高国内市场中鸿蒙系统相对于苹果系统的
竞争力。

图 8：华为盘古大模型架构

资料来源：华为官网，华龙证券研究所
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5风险提示

（1）国产算力建设不及预期。算力是 AI 应用基
石，国产算力建设不达预期将会延缓 AI应用的落地速
度。

（2）所引用数据资料的误差风险。本报告数据资
料来源于公开数据，将可能对分析结果造成影响。

（3）AI应用落地速度不及预期。当前市场上 AI
应用的定价、商业模式以及市场监管等方面仍处于探
索阶段。

（4）国产大模型迭代速度不及预期。国内大模型
厂商技术起步较晚，国产大模型受算力、算法等因素
影响较大。

（5）重点关注公司业绩不达预期。重点关注公司
业绩会受到各种因素影响，如果业绩不达预期，会使
得公司股价受到影响。

（6）政策标准出台速度不及预期。当前 AI 相关
技术发展速度较快，数据需求量大，往往伴随数据安
全、数据所有权等问题，因此需要政策提供支持和引
导。
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