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主要观点： 
 
[Table_Summary] ⚫ 本周行情：表现优于市场 

本周 A 股汽车板块上涨 1.33%，沪深 300 指数下跌 0.91%，汽车板

块跑赢沪深 300 指数 2.25 个百分点。细分板块中，乘用车板块小幅

上涨 4.26%。沪深板块中，本周光庭信息领涨，贝斯特领跌。港股板

块中，本周零跑汽车领涨，美东汽车领跌。 

⚫ 上周上险数据 

上周乘用车上险量为 32.44 万，环比减少 18.24%；其中，新能源上

险量为 17.05 万，占比 52.60%，环比减少 10.73%。车企方面，鸿

蒙智行上险 9735 辆，市场份额占比为 3.0%；比亚迪上险量 5.57 万

辆，市场份额占比为 17.2%；吉利乘用车上险 2.7 万辆，市场份额占

比为 8.4%；长城乘用车上险 9357 辆，市场份额占比为 2.9%。 

⚫ 本周公司与行业动态 

本周公司动态包括：1）小米汽车宣布从 6 月 5 日起，SU7 大定锁单“犹

豫期”从 7 天缩短至 3 天。2）蔚来第四代换电站 6 月 13 日上线。3）

比亚迪获批全国首批 L3 上路通行试点。4）理想汽车毕道明称今年底将

上线超过 2000 座理想超充站。5）岚图汽车进入西班牙市场，今年计

划开设 18 家展厅。 

行业动态包括：1) 工信部等四部门有序开展智能网联汽车准入和上路通

行试点。2) 湖南全省建成电动汽车充电快充站 704 座。3) 今年我国燃

料电池车销量有望近一万辆。4) 广东省：2027 年新能源汽车年产量达

到 350 万辆以上。5) 中国贸促会汽车行业分会：中国新能源汽车产能

利用率目前为 76%。 

⚫ 投资建议 

乘用车方面，2024 年新能源汽车下乡活动开展，叠加报废更新细则

落地，消费者观望情绪释放叠加出口持续高增，预计带动汽车板块景

气。建议关注：鸿蒙智行车企；比亚迪。商用车方面，二季度重卡行

业淡季销量承压，但燃气与新能源重卡结构性改善，出口关注价格提

升催化。客车出口延续高增长，叠加国内更新置换，带动客车板块景

气向上。建议关注：中国重汽、潍柴动力、宇通客车、金龙客车。零

部件方面，建议关注：上海沿浦、常熟汽饰、保隆科技、均胜电子。 

⚫ 风险提示 

国内宏观以及海外经济复苏力度低于预期；政策效果不及预期；国际

地缘政治不确定风险增大。 
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1 本周汽车行情跟踪 

1.1 本周板块上涨 1.33% 

截至 6 月 14 日收盘，A 股汽车板块上涨 1.33%，沪深 300 指数下跌 0.91%，汽车

板块跑赢沪深 300 指数 2.25 个百分点。 

年初至今，A 股汽车板块下跌 1.55%，沪深 300 指数上涨 3.22%，汽车板块跑输沪

深 300 指数 4.77 个百分点。 

图表 1 A 股汽车行业本周涨跌幅 1.33% 图表 2 A 股汽车行业年初至今涨跌幅-1.55% 

 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 
 

资料来源：wind，华安证券研究所 

1.2 汽车市场不同板块涨跌表现 

本周乘用车板块表现最好，小幅上涨 4.26%，汽车零部件板块表现次好，小幅上涨

0.32%，本周汽车板块内其他细分板块均下跌，其中汽车服务板块和汽车经销商板块分

别下跌 3.33%和 4.06%。 

在近期的市场表现中，乘用车一个月内实现小幅上涨 4.24%，而其他板块在最近一

个月内均下跌。而在过去三个月内，商用载客车板块大幅增长 23.04%，汽车经销商板块

大幅下跌 23.73%。自年初以来，商用载客车板块更是以 44.04%的显著增长，成为市场

表现最为亮眼的领域。 

 

图表 3 本周板块内表现最好的是乘用车 图表 4 一个月内板块表现最好的是乘用车 

 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 
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图表 5 三个月内板块表现最好的是商用载客车 图表 6 年初至今板块内表现最好的是商用载客车 

 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

1.3 本周个股涨跌幅前十 

沪深板块中，本周光庭信息领涨，贝斯特领跌。2024.06.11-2024.06.14 涨幅前十个

股包括光庭信息（+21.69%）、瑞鹄模具（+15.11%）、斯菱股份（+13.97%）、*ST 威帝

（+13.33%）、中期退（+11.43%）、福赛科技（+10.04%）、航天科技（+9.75%）、英搏

尔（+9.63%）、风神股份（+8.06%）、新日股份（+7.92%）；跌幅前十个股包括贝斯特 

（-31.50%）、鑫宏业（-24.98%）、超捷股份（-19.43%）、北特科技（-9.06%）、申华控

股（-8.39%）、智慧农业（-7.85%）、广汇汽车（-7.44%）、玲珑轮胎（-7.10%）、大地电

气（-6.94%）、动力新科（-6.06%）。 

港股板块中，本周零跑汽车领涨，美东汽车领跌。2024.06.11-2024.06.14 涨幅前七

个股包括零跑汽车（+7.88%）、和谐汽车（+4.00%）、首控集团（+2.99%）、华晨中国

（+2.15%）、比亚迪股份（+2.14%）、德昌电机控股（+1.55%）、中集车辆（0.00%）；

跌幅前十个股包括美东汽车（-16.34%）、小鹏汽车-W（-11.42%）、蔚来-SW（-10.07%）、

永达汽车（-8.30%）、中升控股（-7.48%）、吉利汽车（-6.72%）、敏实集团（-6.34%）、

理想汽车-W（-5.57%）、京东方精电（-5.02%）、浙江世宝（-4.91%）。 
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图表 7 本周沪深汽车板块涨跌幅前十 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 

公司简称 涨幅前十（%） 公司简称 跌幅前十（%）

光庭信息 21.69 贝斯特 -31.50

瑞鹄模具 15.11 鑫宏业 -24.98

斯菱股份 13.97 超捷股份 -19.43

*ST威帝 13.33 北特科技 -9.06

中期退 11.43 申华控股 -8.39

福赛科技 10.04 智慧农业 -7.85

航天科技 9.75 广汇汽车 -7.44

英搏尔 9.63 玲珑轮胎 -7.10

风神股份 8.06 大地电气 -6.94

新日股份 7.92 动力新科 -6.06
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1.4 本周板块估值 PE（TTM）小幅回落 

本周 A 股汽车行业 PE（TTM）为 22.69，在申万一级行业中处于中间水平。 

回顾过去，A 股汽车行业估值 PE（TTM）自 2022 年年中以后，经历了大幅回调，

目前处于磨底阶段。 

图表 9 A 股汽车行业本周估值处于行业中间水平 图表 10 A 股过去 5 年汽车行业估值 PE（TTM） 

 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 
 

资料来源：wind，华安证券研究所 

1.5 汽车市场不同板块估值表现 

本周 A 股商用载货车估值 PE（TTM）37.63，较上周小幅下调 0.75；摩托车及其他

估值 PE（TTM）27.65，较上周下调 0.95；零部件估值 PE（TTM）20.02，较上周下调

0.26；经销商估值 PE（TTM）540.12，较上周下调 44.94；汽车服务估值 PE（TTM）

65.48，较上周下调 5.11；商用载客车估值 PE（TTM）28.70，较上周下调 0.23；乘用

车估值 PE（TTM）25.27，较上周小幅上调 0.32。 

图表 11 A 股载客车行业估值 PE（TTM）走势 图表 12 A 股摩托车及其他行业估值 PE（TTM）走势 
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图表 8 本周港股汽车板块涨幅前七与跌幅前十 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 

公司简称 涨幅前七（%） 公司简称 跌幅前十（%）

零跑汽车 7.88 美东汽车 -16.34

和谐汽车 4.00 小鹏汽车-W -11.42

首控集团 2.99 蔚来-SW -10.07

华晨中国 2.15 永达汽车 -8.30

比亚迪股份 2.14 中升控股 -7.48

德昌电机控股 1.55 吉利汽车 -6.72

中集车辆 0.00 敏实集团 -6.34

理想汽车-W -5.57

京东方精电 -5.02

浙江世宝 -4.91
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资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

图表 13 A 股零部件行业估值 PE（TTM）走势 图表 14 A 股载货车行业估值 PE（TTM）走势 

 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

 

2 本周汽车销量跟踪 

2.1 行业销量跟踪 

2024 年第 23 周乘用车上险量为 32.44 万，环比减少 18.24%；其中乘用车传统能

源上险量为 15.39 万，占比 47.40%，环比减少 25.21%，新能源上险量为 17.05 万，

占比 52.60%，环比减少 10.73%；纯电占比小幅降低，为 55.80%。国内自主品牌上险

量为 19.78 万，占比 61.00%，环比减少 9.70%。 

图表 15 2024 年第 23 周上险量 32.44 万 图表 16 2024 年第 23 周新能源占比 52.60% 

 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

图表 17 2024 年第 23 周纯电占比小幅下降 图表 18 2024 年第 23 周自主品牌销量占比上升 

 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 
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2.2 主要车企销量跟踪 

2024 年第 23 周鸿蒙智行上险 9735 辆，市场份额占比为 3.0%；比亚迪上险量

5.57 万辆，市场份额占比为 17.2%；吉利乘用车上险 2.7 万辆，市场份额占比为

8.4%；长城乘用车上险 9357 辆，市场份额占比为 2.9%。 

图表 19 2024 年第 23 周鸿蒙智行上险 9735 辆 图表 20 2024 年第 23 周比亚迪上险量 5.57 万 

 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

图表 21 2024 年第 23 周吉利乘用车上险 2.7 万 图表 22 2024 年第 23 周长城乘用车上险 9357 辆 

 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

3 本周上市公司与市场动态 

3.1 本周重点公司动态 

1）小米汽车宣布从 6 月 5 日起，SU7 大定锁单“犹豫期”从 7 天缩短至 3 天。小米

汽车官博发文宣布，小米 SU7 即将进入新一轮的交付提速，6 月将确保交付超过 1 万

辆。从 6 月起，小米汽车工厂正式开启双班生产，提拉产能；同时，为了加速大定订单

与生产匹配效率，公司将于 6 月 5 日 0 点起，将大定锁单犹豫期从 7 天缩短至 3 天。

小米汽车方面表示，相信此举将有助于让下定锁单用户更快提到爱车。（来源：第一电

动） 

2）蔚来第四代换电站 6 月 13 日上线。在 2024 粤港澳车展举办期间，蔚来官方宣布，

首座第四代换电站和 640kW 全液冷超快充桩将于 6 月 13 日在广州正式上线。第四代

换电站采用站顶光伏发电系统，拥有 60 平米的电池板，拥有 23 个电池仓，最大日服

务次数 480，换电时间缩短 22%。作为对比，蔚来第三代换电站，其单日最大换电能

力为 408 次，单次换电时间在 4 分半左右，而此次发布的第四代换电站，换电时间再

度减少 22%，相当于换电时间 3 分半左右。并且，每个第四代换电站带有 4 颗 Orin X

芯片，整站算力达 1016 TOPS，支持全自动换电。（来源：快科技） 
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3）比亚迪获批全国首批 L3上路通行试点。比亚迪宣布，该公司已经获批进入全国首

批 L3 自动驾驶准入和上路通行试点。据了解，“天神之眼”是比亚迪自研的高阶智能

驾驶系统，于去年 7 月发布，首搭于腾势 N7 车型。官方称，它是全球首款完全由整车

厂自设计开发、自生产的车载计算平台。其算法全部自研，并且还是全球首家提出整车

级融合感知平台，整车物理直接传感与软件算法间接传感融合叠加。在智能驾驶方面，

比亚迪投入了超过 2000 多人的研发团队，自建整车智驾实验中心，并且坚持自研持续

创新，聚焦于“安全+回归真实场景”。（来源：快科技） 

4）理想汽车毕道明称今年底将上线超过 2000 座理想超充站。6 月 6 日，理想汽车充

电网络高级总监毕道明在 2024 上海国际低碳智慧出行展览会高峰论坛上表示，2024

年年底将上线超过 2000 座理想超充站，超过 10000 根理想充电桩，实现核心城市城区

覆盖率超过 90%，高速干线里程覆盖率超过 70%。（来源：第一电动） 

5）岚图汽车进入西班牙市场，今年计划开设 18家展厅。当地时间 6 月 6 日，岚图汽

车宣布正式进入西班牙市场，首家展厅将于本月在马德里开业。今年，岚图西班牙经销

商 Salvador Caetano 集团计划在马德里、巴塞罗那、巴伦西亚、塞维利亚等地开设 18

家展厅，其中，在马德里开设 3 家展厅，并在 2025 年新增 2 家。此次进入西班牙之

后，岚图汽车还将在年内进入葡萄牙、比利时、德国等欧洲国家。（来源：界面新闻） 

3.2 本周行业动态 

1) 工信部等四部门有序开展智能网联汽车准入和上路通行试点。据工信部网站，工业

和信息化部、公安部、住房城乡建设部、交通运输部今日发布公告，宣布有序开展智能

网联汽车准入和上路通行试点。首批进入智能网联汽车准入和上路通行试点联合体的单

位包括长安汽车、比亚迪、广汽、上汽、北汽蓝谷、一汽、上汽红岩、宇通客车、蔚来

汽车。（来源：第一电动）。 

2) 湖南全省建成电动汽车充电快充站 704 座。国网湖南电力发布消息称，已累计建成

充电快充站 704 座，快充桩 4053 个，慢充桩 1500 个，总功率超 20 万千瓦，基本形

成覆盖“省、市、县、乡、村+高速”的电动汽车充电基础设施网络，并将持续开展

“百县千桩万联亿度”攻坚，推动充电服务行业高质量发展。（来源：财经网） 

3) 今年我国燃料电池车销量有望近一万辆。在 2024 国际氢能与燃料电池汽车大会

上，中国科学院院士欧阳明高表示，目前中国已形成涵盖氢能的制、储、运、加全产业

链完整产业生态。从 2020 年到 2024 年，我国商用车燃电系统性能在额定功率、最高

效率、质量功率密度等指标均有大幅提高，大功率、高效率的系统不断涌现，系统寿命

从 1 万小时提升到 2 万小时，系统成本大幅下降约 50%。今年我国燃料电池车销量有

望接近 1 万辆，到 2025 年预计运行的燃料电池车辆将达到 5 万辆以上，2035 年将突

破 100 万辆。（来源：新浪汽车） 

4) 广东省：2027 年新能源汽车年产量达到 350 万辆以上。证券时报网 6 月 6 日讯，

据广东省人民政府网站，广东省发布关于人工智能赋能千行百业的若干措施，包括加快

机器脑、机器肢、机器体通用产品等产品研发生产，推动人形机器人等具身智能机器人

研制和应用。此外，发展智能网联支撑新能源汽车。打造集安全出行、智慧生活、移动

办公等功能于一体的智能网联汽车终端。发展无人出租车、智能公交、智能重卡等智能

网联终端，鼓励智能化、一站式交通出行服务应用。目标到 2027 年，新能源汽车年产

量达到 350 万辆以上。（来源：第一电动） 
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5) 中国贸促会汽车行业分会：中国新能源汽车产能利用率目前为 76%。据央视新

闻，中国贸促会汽车行业分会会长王侠 6 月 6 日在 2024 中国汽车重庆论坛上表示，中

国新能源汽车产能利用率目前为 76%，与美国不相上下。中国乘用车出口占总销量的

比例只有 15.9%，远低于德、日、韩等国。中国品牌电动车在海外售价明显高于国

内，而一些国际品牌电动车在中国售价远低于欧洲市场。（来源：界面新闻） 

 

 

4 本周新车上市 

 

 

风险提示： 

国内宏观以及海外经济复苏力度低于预期。 

政策效果不及预期。 

国际地缘政治不确定风险增大。 

  

图表 23 本周新车 

 

资料来源：乘联会，华安证券研究所  

序号 生产厂商 子车型 上市时间 级别 类型

1 智己汽车 智己LS7 2024/06/07 C SUV 新增车型

2 上汽大通 MAXUS大家9超混 2024/06/07 C MPV 新增车型

3 上汽大通 MAXUS大家7超混 2024/06/07 B MPV 全新产品

4 长安福特
蒙迪欧运动版E-

混动
2024/06/07 B NB 全新产品

5 吉利汽车 星瑞 2024/06/07 A NB 新增车型

6 上汽通用 昂科威Plus 2024/06/07 B SUV 小改款

7 沃尔沃亚太 XC40 2024/06/08 A SUV 新增车型

8 东风日产 探陆 2024/06/11 B SUv 新增车型

9 奇瑞汽车 奇瑞iCAR 03 2024/06/12 A SUV 新增车型

10 一汽丰田 卡罗拉锐放 2024/06/13 A SUV 小改款

11 一汽丰田 卡罗拉锐放双擎 2024/06/13 A SUV 小改款

12 长安汽车 深蓝G318 2024/06/13 B SUV 全新产品
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