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行业走势图 

天风汽车周报：欧盟发布关税初步结果，海外建厂或
为核心解决方案  
 

欧盟发布关税初步结果，海外建厂或为核心解决方案 

欧盟对中国电动汽车加征的临时关税将达 17.4%-38.1%之间。2024 年 6 月 12
日，欧盟委员会发文宣布了对中国电动汽车进行的反补贴调查的初步结果：
“中国的纯电动汽车价值链受益于不公平的补贴，对欧盟电动汽车生产商构
成了经济损害威胁。” 基于此，欧盟对中国的纯电电动车（不涉及 PHEV、
燃油车）加征的临时关税将提高至 17.4%-38.1%之间，当前为 10%。 

为规避关税影响，中国车企正加快海外产能布局。2024 年 4 月，奇瑞与西
班牙汽车公司 Ebro-EV Motors 签约在西班牙设立合资工厂，计划 2024 年
Q4 投产；上汽，印尼工厂已投产，主要生产名爵车型，后续泰国、欧洲工
厂规划中；吉利，欧洲工厂已投产，生产沃尔沃、博越等，东南亚产能建设
中，可用于出口；长城，2023 年已开始推进欧洲工厂选址工作；比亚迪，
泰国基地规划 15 万辆，预计 6 月底投产，巴西基地规划 15 万辆，预计 2025
年上半年投产，匈牙利基地规划 15 万辆，预计 2025 年年底投产。 

 

政策端&供给端发力，板块超跌行情或显现。中央财经委牵头推进汽车以旧
换新政策，政策催化下需求悲观预期纠偏。同时伴随着理想纯电平台首款
新车 Mega 和小米 SU7 上市，以及北京车展上众多新车发布，供给端强势
发力。 

 

投资建议： 
重点看好奇瑞产业链； 
赛道维度看好轻量化、线控底盘、车灯、座舱，建议关注： 
1、零部件：瑞鹄模具、爱柯迪、华达科技、伯特利、拓普集团、保隆科技、
新泉股份、博俊科技（天风电新团队覆盖）、继峰股份、上海沿浦、沪光股
份、常熟汽饰、星宇股份、飞龙股份等； 
2、整车：长安汽车、江淮汽车等； 
3、域控制器：德赛西威、均胜电子、科博达等； 
4、智能座舱：华安鑫创、上声电子（天风电新团队覆盖）等。 
 
风险提示：汽车行业增长具有不达预期的风险；上游原材料成本涨价超预期
风险；芯片供应缓解不及预期的风险。 

  
重点标的推荐 

股票  股票  收盘价(元) 投资  EPS(元) P/E  
代码  名称  2024-06-14 评级  2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E 

601689.SH 拓普集团 58.98 买入 1.85 2.52 3.30 4.17 31.88 23.40 17.87 14.14 

603596.SH 伯特利 37.75 买入 2.06 2.76 3.30 4.27 18.33 13.68 11.44 8.84 

600933.SH 爱柯迪 16.66 买入 0.95 1.14 1.56 1.82 17.54 14.61 10.68 9.15 
  
资料来源：Wind、天风证券研究所，注：PE=收盘价/EPS；EPS 为天风汽车团队预测 
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1. 每周聚焦 

1.1. 欧盟发布关税初步结果，海外建厂或为核心解决方案 

欧盟对中国电动汽车加征的临时关税将达 17.4%-38.1%之间。近两年，在新能源汽车的助
力下，中国企业的海外出口业务高歌猛进，尤其是在欧洲，中国 2023 年出口电动汽车 155

万辆，其中 40%销往欧洲。对此，2023 年 10 月 4 日欧盟委员会自行启动针对原产于中国

的 BEV 的进口反补贴程序。2024 年 6 月 12 日，欧盟委员会发文宣布了对中国电动汽车进
行的反补贴调查的初步结果：“中国的纯电动汽车价值链受益于不公平的补贴，对欧盟电

动汽车生产商构成了经济损害威胁。” 基于此，欧盟对中国的纯电电动车（不涉及 PHEV、

燃油车）加征的临时关税将提高至 17.4%-38.1%之间，当前为 10%。 

具体来看，对已经配合抽样调查的比亚迪、吉利和上汽分别加征 17.4%、20%和 38.1%的关
税；对配合欧盟调查但尚未被抽样调查的中国电动汽车生产商将平均加征 21%的税率；对

其他未配合调查的中国电动汽车制造商将加征 38.1%的关税；在中国生产电动汽车的特斯

拉可能会在最终阶段获得单独计算的税率。 

 

最终税率还有待确定。不过上述披露的税率还未最终确定，欧盟委员会已经与我国政府联

系，讨论初步的反补贴调查结果和决定，并探讨以符合世贸组织要求的方式解决所发现问
题的可能方法。如果与我国政府的讨论未能达成有效解决方案，上述关税将在欧盟现有的

10%关税的基础上于 7 月 4 日正式以担保形式征收（具体形式由各成员国海关决定）。与此

同时， 欧盟对中国电动汽车的反补贴调查将继续持续到 11 月 2 日，届时可能会征收通常

为期 5 年的最终关税。 

 

表 1：国内车企出口欧洲的电动汽车销量（辆） 

 国内车企出口欧洲的电动汽车销量（辆）  

企业集团 2023 年 占比 2024 年 1-4 月 同比变化 占比 

上汽 135179 61% 33057 0% 57% 

吉利 58636 26% 10193 -51% 18% 

比亚迪 16494 7% 10837 693% 19% 

长城汽车 6360 3% 1693 196% 3% 

蔚来汽车 2371 1% 545 20% 1% 

小鹏汽车 1089 0% 891 4589% 2% 

零跑汽车 868 0% 239 55% 0% 

赛力斯 663 0% 51 -85% 0% 

奇瑞 549 0% 104 206% 0% 

江淮汽车 458 0% 117 21% 0% 

一汽 239 0% 198 171% 0% 

东风汽车 228 0% 95 121% 0% 

福建汽车 4 0% 42 - 0% 

合众汽车 - 0% 53 - 0% 

合计 223138 100% 58115 2% 100% 

资料来源：电车汇公众号，天风证券研究所 

 

为规避关税影响，中国车企正加快海外产能布局。2024 年 4 月，奇瑞与西班牙汽车公司

Ebro-EV Motors 签约在西班牙设立合资工厂，计划 2024 年 Q4 投产；上汽，印尼工厂已
投产，主要生产名爵车型，后续泰国、欧洲工厂规划中；吉利，欧洲工厂已投产，生产沃

尔沃、博越等，东南亚产能建设中，可用于出口；长城，2023 年已开始推进欧洲工厂选址
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工作；比亚迪，泰国基地规划 15 万辆，预计 6 月底投产，巴西基地规划 15 万辆，预计 2025

年上半年投产，匈牙利基地规划 15 万辆，预计 2025 年年底投产。 

 

表 2：部分中国车企海外布局 

车企  建厂国家 预计投产时间 

奇瑞 西班牙 2024Q4 

上汽 

印度尼西亚 已投产 

泰国 规划中 

欧洲 规划中 

吉利 欧洲 已投产 

比亚迪 

泰国 2024 年 6 月底 

巴西 2025 年上半年 

匈牙利 2025 年底 

长城 欧洲 选址中 

资料来源：电车汇公众号、盖世汽车社区公众号，天风证券研究所 
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2. 本周市场 

本周（2024/06/10~2024/06/14）A 股汽车板块（申万一级行业）+1.33%，表现强于沪深

300（-0.91%），在 31 个申万一级行业中排名第 5 位。细分板块中，汽车零部件 0.32%、汽

车服务-3.33%、摩托车及其他-0.47%、乘用车 4.26%、商用车-0.88%。    

板块内个股涨跌幅：    

本周汽车板块涨幅前五分别为光庭信息(21.69%)，瑞鹄模具(16.23%)，斯菱股份(13.97%)，*ST

威帝(13.33%)，中期退(11.43%)；跌幅前五分别为大地电气(-6.94%)，广汇汽车(-7.44%)，智

慧农业(-7.85%)，申华控股(-8.39%)，北特科技(-9.06%)。 

重点企业本周表现：    

A 股：中鼎股份(-0.70%)、比亚迪(7.45%)、长城汽车(+0.11%)、上汽集团(1.35%)、长安汽车(1.73%)、

广汽集团(-1.84%)、中国重汽(-2.22%)。H 股：长城汽车(-3.60%)、广汽集团(-3.82%)、比亚
迪股份(2.14%)、吉利汽车(-6.72%)。美股：特斯拉(TESLA)(0.30%)、蔚来(-10.35%)、小鹏汽车

(-11.78%)、理想汽车(-6.37%)。 

图 1：本周申万行业板块及沪深 300涨跌幅 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

 

 

图 2：SW 汽车子行业周涨跌  图 3：本周板块涨跌幅前五个股 

 

 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 
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图 4：汽车行业子板块与沪深 300指数自 2023年 1 月以来的表现 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所 
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3. 行业动态 

3.1. 公司公告 

1、江淮汽车：2024 年 5 月产、销快报 

6 月 12 日公司公告，2024 年 5 月，江淮汽车销量为 3.46 万辆，同比下滑 11.83%；1-5

月江淮汽车累计销量 17.32 万辆，同比下滑 8.27%。其中，新能源乘用车 1-5 月累计销量

10724 辆，同比增长 21.75%。 

2、银轮股份：关于募集资金投资项目延期的公告 

6 月 12 日公司公告，根据汽车行业发展状况，近几年新能源商用车发展缓慢，2023 年商

用车新能源市场渗透率仍不到 5%；另一方面，从公司目前获得的相关项目产品订单来看，

相关项目的量产计划均在 2026 年及以后，为确保产能建设与量产周期相匹配，拟延长新

能源商用车热管理系统项目的投资期限至 2026 年 6 月，原计划为 2024 年 6 月。 

3、一汽解放：关于 2024 年 5 月份产销快报的自愿性信息披露公告 

6 月 12 日公司公告，今年 1-5 月，一汽解放实现销量 12.92 万辆，同比增长 27.57%。其

中，重卡累计销量 9.48 万辆，同比增长 21.37%。 

4、明新旭腾:关于向墨西哥子公司增资的公告 

6 月 13 日公司公告，根据公司整体战略布局的规划以及业务发展的需要，公司及全资子公

司宝盈技术有限公司（以下简称“香港宝盈”）拟按照持股比例以现金出资方式向宝盈（墨
西哥）增资 2,000 万美元（按汇率 7.11 折算约合人民币 14,220 万元），主要用于宝盈（墨

西哥）购置设备和日常经营等，以支持宝盈（墨西哥）的快速发展。本次增资完成后，宝

盈（墨西哥）的投资总额将由 980 万美元增加至 2,980 万美元，仍为公司合并报表范围内

的子公司。 

 

 

 

3.2. 行业新闻 

3.2.1. 电动化 

1、奥迪将在墨西哥投资 10 亿欧元用于电动汽车项目 

墨西哥普埃布拉州州长 6 月 12 日表示，德国汽车制造商奥迪将在该州投资 10 亿欧元（10.8

亿美元）用于电动汽车项目。普埃布拉州政府在一份声明中说，这项投资将创造 500 个新

的就业机会。 

 

3.2.2. 数字化 

1、通用汽车将向自动驾驶业务 Cruise 注资 8.5 亿美元 

6 月 13 日盖世汽车消息，据彭博社报道，通用汽车公司将向其自动驾驶汽车子公司 Cruise

注资 8.5 亿美元，以使 Cruise 的运营持续到明年第一季度，同时该公司也将考虑 Cruise

下一步的战略和资金安排。 

2、韩国无人驾驶乘用车有望 10 月上普通道路 

据新华社 6 月 12 日消息，韩联社报道，最快今年 10 月，韩国政府将首次允许“全无人驾

驶”乘用车在部分普通道路路段上路。 
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韩国国土交通部 12 日表示，无人驾驶乘用车已获临时许可，在首尔麻浦区上岩洞无人驾

驶示范运行区内的 3.2 公里区间道路上测试。这辆车使用的无人驾驶技术由韩国初创企业

研发。 

这将是无人驾驶车辆首次获准在无驾驶员坐在驾驶席的情况下进入韩国普通道路行驶。韩
联社预期，如能一次性测试成功，无人驾驶车辆从今年 10 月起将可搭载乘客在上岩洞示

范区上路。 

 

 

3.2.3. 企业·财经 

1、极氪宣布进入印度尼西亚和马来西亚市场 

6 月 11 日消息，从极氪官方处获悉，本月其分别与印度尼西亚 PT Premium Auto Prima、

马来西亚 Sentinel Automotive Sdn.Bhd.正式签署合作协议，宣布进入印度尼西亚、马来

西亚市场。 

2、理想汽车:上周新增 10 座超充站 

金融界消息，6 月 11 日，理想汽车宣布，截至 2024 年第 23 周（6 月 3 日至 6 月 9 日），
公司新增了 10 座理想超充站投入运营。目前，全国范围内已有 438 座理想超充站。理想

汽车计划在 2024 年实现一二三线城市核心城区的覆盖率超过 90%，同时，国家级高速干

线里程的覆盖率也将超过 70%。 

3、福特电动化战略:2030 年将全部转为混动版车型 

快科技 6 月 10 日消息，福特汽车公司近期对其电动化战略进行了重要调整，计划到 2030

年为旗下所有燃油车型推出混合动力版本，并推迟了部分电动车型的上市。据报道，福特
首席执行官吉姆·法利强调，混合动力汽车现已成为盈利能力更强的选择，并预计未来几

年内其销量将翻两番。 

4、SK 与吉利控股建立战略合作伙伴关系 

集微网消息，6 月 11 日，SK 与吉利控股签署战略合作框架协议。SK 与吉利控股（浙江

吉利控股集团）携手，在电池和电子零部件等业务开展深度合作。双方将发挥各自优势，
结合 SK 的能源研发能力和吉利控股的智能驾驶专业技术，提升绿色出行领域的全球竞争

力。SK 中国消息显示，双方计划通过此次战略协议，在汽车动力电池等绿色出行领域寻

找合作机会。此外，还计划在充电基础设施、电动汽车零部件、清洁能源等多个绿色事业

领域构筑战略伙伴关系。 

5、蔚来首批第四代换电站正式上线 

6 月 13 日，蔚来首批第四代换电站在广州、六安两地正式上线。将支持多品牌、多车型自

主换电，为蔚来、乐道及换电战略合作伙伴用户，带来全面升级的换电服务体验。 

蔚来第四代换电站标配 6 颗超广角激光雷达和 4 颗 Orin X 芯片，算力达 1016TOPS，支

持一键自动换电、离车自主换电。相比上一代，蔚来第四代换电站换电速度提升 22%，最

快仅需 2 分 24 秒，电池仓位数量增至 23 个，日服务次数最高可达 480 次，换电效率和

服务能力全面提升。 

6、小鹏滴滴合作车型明年上半年发布 

IT 之家 6 月 12 日消息，据凤凰网科技今日报道，小鹏、滴滴合作开发的针对 B 端市场的

车型，计划于 2025 年上半年正式推出，新车型或将配备全新品牌标识，并命名为“想往”。 

“B 端”指面向企业或组织的产品，在汽车领域通常指出租车、网约车、专车等。对应的

则是“C 端”，即面向个人消费者的产品。 
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7、比亚迪皮卡更名 SHARK6，将于 9 月在新西兰上市 

6 月 12 日搜狐汽车报道，日前，据外媒消息，比亚迪插电式混合动力皮卡车 SHARK 于新

西兰的农业博览会上亮相，并将于今年 9 月公布价格。而新车在上市前将会进行更名，在

新西兰会被称为 SHARK 6。 

据悉，比亚迪皮卡 SHARK 6 当地经销商工作人员表示，即日起接收比亚迪 SHARK 6 的
预定，最早的一批预定客户将在圣诞节前就能收到 SHARK 6。这台车也将是首款进入新

西兰市场的插电式混合动力皮卡，比计划明年初亮相新西兰的福特 Ranger PHEV 还早一

些。 

 

 

3.2.4. 车市 

1、2024 粤港澳大湾区车展预定成交总金额超 100 亿元 

6 月 11 日财经网消息，日前，为期 9 天的 2024 粤港澳大湾区车展暨中国新能源汽车科技

展（深圳）落下帷幕。本届车展吸引了约 200 家汽车整车、零部件及技术服务、学术研发
等品牌企业或组织机构参与。展览期间，共举办品牌发布会 50 余场，带来 1036 款车型展

示。9 天展期，观展人流破 86 万人次，预定成交车辆 40026 辆，预定成交总金额超 100

亿元。 

2、德国去年电动汽车产量 120 万辆 

新华社消息，德国汽车工业协会 6 月 10 日公布的数据显示，2023 年德国共生产 127 万辆

电动汽车，是欧洲生产电动汽车最多的国家。其中 95.5 万辆是纯电动汽车，其余为混合动
力汽车。德国汽车工业协会当天发表声明说，去年德国电动汽车产量在全球排名第二，预

计今年德国电动汽车产量将继续上升。 

3、欧盟对中国电动汽车加征关税，商务部和外交部发声坚决反对 

6 月 12 日消息，欧盟委员会公告称，如无法与中方达成解决方案，7 月 4 日起，将对比亚

迪、吉利汽车和上汽集团三家抽样公司分别加征 17.4%、20%和 38.1%的反补贴税。 

除了上述三家车企，参与调查但未被抽样的车企平均加征 21%的反补贴税，这些公司包括
特斯拉、宝马、奇瑞、一汽、长安、东风、长城、零跑、南京金龙、蔚来、小鹏、爱驰和

江淮，它们需要缴纳的关税合计达 31%。但提出申请的特斯拉可能适用单独的税率。其他

未配合调查的企业，将要面对总计 48.1%的关税。 

对此，商务部发言人回应称，6 月 12 日，欧委会发布关于对华电动汽车反补贴调查的初裁
披露，拟对进口自中国的电动汽车征收临时反补贴税。欧方罔顾事实和世贸组织规则，无

视中方多次强烈反对，不顾多个欧盟成员国政府、产业界的呼吁和劝阻，一意孤行，中方

对此高度关切、强烈不满，中国产业界对此深感失望、坚决反对。 
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4. 行业上游原材料数据跟踪 

 

图 5：橡胶指数本周下跌 1.87 %  图 6：沪铝指数本周下跌 1.66% 

 

 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

图 7：纽约原油本周下跌 0.32%，布伦特原油本周下跌 0.05%（单

位：美元/桶） 

 图 8：天然气本周下跌 7.45%（单位：美元/百万英热单位） 

 

 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 
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5. 风险提示 

1）汽车行业增长具有不达预期的风险。 

2）上游原材料成本涨价超预期风险：上游原材料成本超预期上升令行业毛利率低预期恢

复。 

3）芯片供应缓解不及预期的风险：全球芯片紧缺对国内汽车行业供给约束超预期，导致
销量不及预期。 
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