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1、《长材淡季趋势愈加明显，钢价连续
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2、《到港量整体回升，需求持续走弱，
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3、《下游淡季效应逐步显现，钢厂库存

连续两周上升—钢铁行业周度报告》

2024-06-11

投资要点

供应：本周进口（6.8-6.14）铁矿石发运量回升，澳巴两国发运量环比均出现

两位数的增长。澳洲、巴西本周发货量（14个港口）合计 2590.3 万吨，环比

增加 308.7万吨，增幅为 13.53%，澳洲、巴西发货量均有增量，巴西增幅尤为

明显。澳洲、巴西发货量（14个港口合计）分别为 1898.3万吨、692.1万吨，

环比分别为 10.11%、24.12%。四大矿山发货至中国的量也均有回升，四家中

有两家环比增长接近 30%。力拓、必和必拓、淡水河谷、FMG 本周至中国的发

货量分别为 567.6万吨、567.9万吨、538.4万吨、436.6万吨，环比分别为8.74%、

18.02%、28.4%、28.71%。到港方面，中国 26 港到港量 2098.9 万吨，环比

-10.42%；中国北方港口到港量 1178.5万吨，环比 2.21%。整体来看，本周海

外铁矿石发货量增长明显，铁矿供应增加。国内矿方面，6月 1日-6月 14日期

间，全国 126家矿山企业（266座矿山）铁精粉日均产量 42.92万吨，环比（5.18-5.31
统计数据）小幅下滑 0.23%。

库存：港口库存环比小幅下滑，钢厂有累库现象。根据钢联数据，本周

（6.8-6.14）进口铁矿石港口库存（45个港口总计）为 1.49亿吨，环比小幅下

滑 0.24%，但仍处历史高位；钢厂库存（247家钢铁企业）为 9249.91 万吨，

环比 0.34%，钢厂有累库现象。在 114家调研钢厂样本中，进口矿库存平均使

用天数为 22.56天，环比上升 0.48天。受近期多雨高温天气影响，建材淡季效

应或将愈加明显，预计短期内钢厂对铁矿消耗有限，未来港口库存或将持续高

位震荡。

需求：高炉开工率、日均铁水产量超预期增长，铁矿需求有所回升。本周

（6.8-6.14）进口铁矿石日均疏港量（45个港口合计）309.38万吨，环比-1.1%；

进口铁矿石日均消耗量（247家钢铁企业）为 292.91万吨，环比 1.67%；日均

铁水产量（247家钢铁企业）为 239.31万吨，环比 1.51%；高炉产能利用率为

89.53%，环比增加 1.39个百分点；高炉开工率为 82.05%，环比增加 0.55个

百分点。本周因个别高炉复产，高炉开工率、日均铁水产量均有增长，铁矿需

求有一定程度的回升。但钢铁下游需求偏弱的基本格局尚未改变，终端淡季预

期或将对钢厂生产造成一定压制，铁矿需求面临的压力依然存在。

价格：本周（6.8-6.14）铁矿价格环比下跌 1.75%。本周铁矿发货量增幅较大，

需求小幅增长，库存持续高位，铁矿价格连续第三周震荡偏弱运行。铁矿石价

格指数（62%Fe:CFR:青岛港）周度平均值为 106.34 美元/吨，环比下跌 1.89
美元/吨，跌幅为-1.75%，跌幅较上周有所收窄。受终端需求偏弱影响，未来铁

水产量大概率下滑。目前海外发运量回升幅度较大，预计未来到港量将出现回

升，供应较为宽松，同时考虑到高库存状态，预计未来矿价持续偏弱运行。

投资建议：铁矿需求受终端淡季影响或将下滑，目前海外发运量回升幅度较

大，供应较为宽松，预计未来矿价持续偏弱运行，关注钢厂生产情况及港口库
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存变化。

风险提示：下游需求强于预期；高炉开工强于预期；海外发运量出现剧烈波

动。文中提及的上市公司旨在说明行业发展情况，不构成推荐覆盖。
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1. 铁矿行业周度数据变化情况

表 1：铁矿行业周度数据变化情况

2024年 6月 8日- 6月 14日铁矿产业高频数据跟踪

产业链

位置
数据类别

上期

2024-06-07
本期

2024-06-14
环比

（绝对值）

环比

（百分比）

供应

全国 126家矿山企业（266座矿山）铁精

粉日均产量（万吨）（双周度数据，上期

为 5.31，本期为 6.14）
43.02 42.92 -0.10 -0.23%

澳洲铁矿石发货量：14个港口合计（万

吨）
1724.0 1898.3 174.30 10.11%

巴西铁矿石发货量：14个港口合计（万

吨）
557.6 692.1 134.50 24.12%

澳洲、巴西铁矿石发货量：合计（万吨） 2281.6 2590.3 308.70 13.53%

力拓铁矿石发货量：至中国（万吨） 522.0 567.6 45.60 8.74%

必和必拓铁矿石发货量：至中国（万吨） 481.2 567.9 86.70 18.02%

淡水河谷铁矿石发货量（万吨） 419.3 538.4 119.10 28.40%

福蒂斯丘（FMG）铁矿石发货量：至中

国（万吨）
339.2 436.6 97.40 28.71%

中国铁矿石到港量：中国北方（万吨） 1153.0 1178.5 25.50 2.21%

中国铁矿石到港量：中国 26 港（万吨） 2343.0 2098.9 -244.10 -10.42%

库存

进口铁矿石港口总库存：45 个港口总计

（万吨）
14927.76 14892.62 -35.14 -0.24%

铁矿：进口：库存：247 家钢铁企业（万

吨）
9218.20 9249.91 31.71 0.34%

进口矿库存调查（64 家钢厂）：平均天

数（天）
20.00 19.00 -1.00 -5.00%

进口矿库存调查（114 家钢厂）：平均天

数（天）
22.08 22.56 0.48 2.17%

需求

进口铁矿石港口总库存：日均疏港量：45

个港口总计（万吨）
312.82 309.38 -3.44 -1.10%

铁矿：进口：日均消耗量：247 家钢铁企

业（万吨）
288.1 292.91 4.81 1.67%

247 家钢铁企业：铁水：日均产量：中国

（万吨）
235.75 239.31 3.56 1.51%

247 家钢铁企业：高炉产能利用率：中国

（%）
88.14 89.53 1.39 -

247 家钢铁企业：高炉开工率：中国（%） 81.5 82.05 0.55 -

价格及

钢企盈

利

价格指数:铁矿石:62%Fe:CFR:青岛港:

周:平均值（美元/吨）
108.23 106.34 -1.89 -1.75%

247 家钢铁企业：盈利率（%） 52.81 49.78 -3.03 -

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部，数据统计区间为 2024年 6月 8日-2024年 6月 14日

注：全国 126家矿山企业（266座矿山）铁精粉日均产量为双周度数据，数据统计区间为 2024年 6月 1日-2024年 6月 14日
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2. 铁矿行业周度数据走势汇总

图 1：铁矿行业供应走势

资料来源：钢联数据,华宝证券研究创新部
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图 2：铁矿行业库存走势

资料来源：钢联数据, 华宝证券研究创新部

图 3：铁矿行业需求走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部
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图 4：铁矿石价格走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部

图 5：钢企盈利状况

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部

3. 行业新闻及公司动态

1、本钢集团官方微信公众号 6月 13日消息，为充分发挥自有矿山优势，全力打造鞍钢集

团矿产资源产业战略基地，提高本钢核心竞争力，本钢矿业公司加快推进后备矿山建设，取得

重要进展。5月 20日，本钢南芬徐家堡子铁矿采选项目投资计划正式放行，5月 24日，注册

成立本溪钢铁（集团）徐家铁矿有限公司，项目开工在即。

2、赤峰黄金 6月 17日在投资者互动平台表示，铁托矿业被全面要约收购后，公司将不再

持有铁矿矿业股份。

3、西部矿业 6月 17日发布投资者关系活动记录表，公司于 2024年 6月 14 日接受 4家

机构调研，在投资者关系活动主要内容中提到：“公司拥有铁矿石资源量 3亿吨，肃北七角井

钒及铁矿于 2023 年办理了采矿证扩能手续，证载规模由 250万吨/年扩至 380万吨/年；双利

铁矿启动露转地项目，该项目设计矿石采选能力 340万吨/年；公司旗下它温查汉及它温查汉西

两项目正在办理探转采手续。”
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4. 风险提示

下游需求强于预期；高炉开工强于预期；海外发运量出现剧烈波动。文中提及的上市公司

旨在说明行业发展情况，不构成推荐覆盖。
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分析师承诺

本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点，结论不受

任何第三方的授意或影响。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体建议或观点而直接或间接收到任何

形式的补偿。

公司和行业评级标准

★ 公司评级

报告发布日后的 6-12个月内，公司股价相对同期市场基准（沪深 300指数）的表现为基准：

买入： 相对超出市场表现 15%以上；

增持： 相对超出市场表现 5%至 15%；

中性： 相对市场表现在-5%至 5%之间；

卖出： 相对弱于市场表现 5%以上。

★ 行业评级

报告发布日后的 6-12个月内，行业指数相对同期市场基准（沪深 300指数）的表现为基准：

推荐： 行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数；

中性： 行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数；

回避： 行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数。
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