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相关研究报告

《建筑行业周观点-低空经济政策持续催化，继续看好国际工程

和洁净室工程》 ——2024-06-11

《建筑行业 2024 年中期投资策略-基建景气承压，板块基本面分

化，看好国际工程和洁净室工程》 ——2024-06-11

《建筑行业周观点-新基建政策利好频出，5 月专项债发行明显提

速》 ——2024-06-02

《建筑行业 2023 年报及 2024 年一季报总结-整体基本面承压，

关注海外工程和工业建筑产业链景气回升》 ——2024-05-29

《统计局 2024 年 1-4 月基建数据点评-基建投资增长略显压力，

水利管理与铁路运输投资提速》 ——2024-05-19

本周核心观点：

5月单月发行专项债6600亿元，同比+58.9%，其中再融资债发行2217亿元，

单月同比+58.5%，新增专项债4383亿元，单月同比+59.1%。根据上证报报

导，6月以来30个省市（含计划单列市）披露的新增专项债计划发行规模已

合计约5200亿元。预计6月专项债发行将继续保持提速趋势，反映基建项

目或在二季度和三季度加速落地形成实物工作量。

2024年1-5月，全国固定资产投资（不含农户）完成额18.8万亿元，同比

增长4.0%，环比降速0.2pct。基础设施投资（不含电热气水）同比增长5.7%，

环比降速5.7pct，制造业投资同比增长9.6%，环比降速0.1pct，基建三个

分项中电热气水投资同比+23.7%，环比降速 2.5pct，交运仓储投资同比

+7.1%，环比降速1.1pct，水利投资同比+18.5%，环比加速2.4pct，公用投

资同比-5.5%，环比降速1.0pct。固定资产投资和基建投资环比明显降速，

水利投资维持高增速，而市政公用投资受地方化债影响较大。

本周聚焦：汇绿生态本周上涨21.91%。公司拟以不超过1.95亿元的价格收

购武汉钧恒30%的股权。武汉钧恒从事光模块研发、制造和销售。武汉钧恒

2012年成立，总部位于武汉光谷，专业从事以光模块为主的光通信产品的研

发、制造和销售，是高新技术企业、湖北省专精特新企业。公司成立之初主

要从事军工领域光通信产品的研发与生产，具备专业军工资质。经过十余年

发展，公司光通信产品深入民用与军工领域，且随着下游云计算、AIGC、5G

通讯等市场快速增长，民用光模块已经成为公司盈利来源的主要产品。公司

民用光模块产品覆盖10G至 800G速率，以适用短距离的多模产品为主，广

泛应用于AI（人工智能）、HPC（高性能计算）、IDC（数据中心）、光纤通

信等领域。

投资建议：建筑央企在承接重大项目上具有优势，融资成本低于行业均值，

有望保持订单和业绩稳健增长；随着海外订单持续回暖，建议关注国际工程

龙头企业业绩兑现；工业建筑受地产和地方政府债务影响较小，也是当前政

策支持的投资方向，相关板块有望迎来估值修复，半导体行业资本开支有望

维持高位，部分重大晶圆厂项目有望年内落地，建议关注洁净厂房建设机会。

重点推荐中国中铁、中国铁建、太极实业、中国海诚、中材国际、鸿路钢构。

风险提示：宏观经济下行风险；政策落地不及预期的风险；重大项目进度不

及预期的风险。

重点公司盈利预测及投资评级

公司 公司 投资 昨收盘 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 （元） （亿元） 2024E 2025E 2024E 2025E

601390.SH 中国中铁 优于大市 6.41 1,475 1.53 1.70 4.19 3.77

601186.SH 中国铁建 优于大市 8.41 1,070 2.13 2.27 3.95 3.70

600667.SH 太极实业 优于大市 6.22 131 0.47 0.53 13.23 11.74

002116.SZ 中国海诚 优于大市 9.76 46 0.72 0.76 13.56 12.84

600970.SH 中材国际 优于大市 12.14 321 1.26 1.49 9.63 8.15

002541.SZ 鸿路钢构 优于大市 17.4 120 1.74 1.97 10.00 8.83

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测
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市场表现回顾

板块：下跌 1.34%，跑输上证指数 0.73 个百分点

2024.6.11-6.14 期间，上证指数下跌 0.61%，建筑装饰指数（申万）下跌 1.34%，

建筑装饰板块跑输上证指数 0.73 个百分点，位居所有 31 个行业中第 20 位。

图1：近一年建筑装饰板块与上证指数走势比较（单位：%） 图2：近期建筑装饰板块与上证指数走势比较（单位：%）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理 资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图3：A 股各行业过去一期涨跌排名（单位：%）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

个股：51.8%个股上涨

2024.6.11-6.14 期间，申万建筑装饰指数成分股中，88 支个股上涨，79 支个股

下跌，占比分别为 51.8%、46.5%，市值不小于 30 亿元的个股中涨跌幅居前 5 位

的为：汇绿生态（+21.91%）、柏诚股份（+12.07%）、*ST 东园（+6.47%）、苏

文电能（+5.62%）、深桑达 A（+5.10%），居后 5位的个股为江河集团（-6.20%）、

中国化学（-5.54%）、交建股份（-5.33%）、浦东建设（-4.79%）、北新路桥（-4.69%）。
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图4：最近一期建筑装饰板块涨跌结构（单位：%） 图5：最近一期 30 亿市值以上涨跌幅排名（单位：%）

资料来源：iFInD，国信证券经济研究所整理 资料来源：iFInD，国信证券经济研究所整理

行业动态跟踪

1.上证报：新增专项债发行提速 资金发力基建投资

上证报：统计显示，6 月以来，30 个省市（含计划单列市）披露的新增专项债计

划发行规模已合计约 5200 亿元。尽管年初至今的专项债发行总量与去年同期相比

有所下降，但多位市场人士仍预计，随着经济形势的持续回升和政策的进一步发

力，后期专项债发行速度将加快，特别是在三季度可能出现发行高峰。

2.自然资源部办公厅《关于进一步加强规划土地政策支持老旧小

区改造更新工作的通知》

6 月 13 日，自然资源部办公厅发布《关于进一步加强规划土地政策支持老旧小区

改造更新工作的通知》，要求各地自然资源部门加强规划土地政策支持，配合做

好老旧小区改造工作。主要工作包括：

一、深化资源资产调查评估，为科学规划奠定基础。纳入老旧小区改造拆除重建

范围的，应保证土地、房屋权利清晰、合法、无争议，原则上已办理不动产登记。

要深化规划单元及社区层面规划实施评估体检，充分了解改造更新需求和利益相

关方意见。细化资源资产调查，基于产权关系，梳理挖掘可利用的存量空间资源

资产，综合分析、评估改造工作的可实施性。

二、加强规划统筹，促进区域平衡、动态平衡。以市县国土空间总体规划为统领，

按需加快编制城市更新相关详细规划，深化近期实施规划和行动计划，系统谋划

老旧小区改造项目空间布局，引导实现老旧小区及周边地区城市服务功能的整体

提升，激发城市和社区活力。将总体规划相关要求传导至详细规划，以单元详细

规划为平台，在单元中统筹空间功能和建筑量，实现总量控制、结构优化、区域

平衡、动态平衡。以不突破市县国土空间总体规划明确的空间管控底线和落实强

制性内容为前提，地方可明确建筑量跨单元统筹的规则，处理好局部利益与整体

利益和长远利益的关系，转移建筑量所得收益应优先用于保障改造资金的平衡。

三、强化政策支持，激发改造活力。在符合规划、确保安全、保障公共利益、维

护合法权益的前提下，鼓励既有城市土地混合使用和存量建筑空间功能转换，由

地方自然资源部门制定相应的正负面清单管理办法，积极盘活闲置国有资产用于
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社区公共服务。老旧小区及周边边角地、夹心地、插花地等零星用地，应优先用

于增加公共空间、公共服务设施和基础设施（包括设置电动自行车充电设施和停

放场所），此类增强公共安全、公共利益的空间利用如涉及规划调整，应简化程

序办理。零星用地经属地自然资源主管部门组织论证不具备单独供地条件的，经

有批准权的人民政府批准后，可按划拨或者协议有偿使用土地的有关规定，依法

依规确定土地使用权人（商品住宅用地除外），核发国有建设用地划拨书或签订

国有建设用地有偿使用合同。涉及新增建设用地的，应按规定先行办理农用地转

用和土地征收手续。

四、优化审批流程，完善全周期监管机制。鼓励各地按照依法、安全、便利的原

则，针对老旧小区改造不同情形优化规划许可办理程序和分类管控规则，依托国

土空间基础信息平台简化工作程序，并纳入国土空间规划“一张图”系统实施全

生命周期监管。对于充电桩等按照设备管理的相关配套服务设施，以及老旧小区

用地范围内的管线等基础设施更新改造，无需办理规划许可手续。涉及新增建设

用地、改变土地用途和新增计容建筑面积等改变规划条件的改造，应履行法定程

序。不得以专项规划、城市设计方案、更新改造实施方案、工程建设方案等替代

法定规划作为规划许可依据实施改造，防范法律、安全和廉政风险。实施拆除重

建的老旧小区在改造完成后，当事人应当凭借合法的规划、土地供应和建设手续，

以及地价款补缴单据和权利划分协议等，及时办理不动产登记，有效保护权益。

公司动态跟踪

本周聚焦：汇绿生态本周上涨 21.91%

公司拟以不超过 1.95 亿元的价格收购武汉钧恒 30%的股权。2024 年 5 月 19 日公

司与交易对手方签订了《股权转让意向协议》及《承诺函》。公司于 2024 年 6

月 17 日召开了第十届董事会第二十六次会议，审议通过了《关于公司对外投资暨

签订股权转让合同的议案》，并与交易对手方签订了《股权转让合同》和《业绩

承诺及补偿协议》。

武汉钧恒从事光模块研发、制造和销售。武汉钧恒 2012 年成立，总部位于武汉光

谷，专业从事以光模块为主的光通信产品的研发、制造和销售，是高新技术企业、

湖北省专精特新企业。公司成立之初主要从事军工领域光通信产品的研发与生产，

具备专业军工资质。经过十余年发展，公司光通信产品深入民用与军工领域，且

随着下游云计算、AIGC、5G 通讯等市场快速增长，民用光模块已经成为公司盈利

来源的主要产品。公司民用光模块产品覆盖 10G 至 800G 速率，以适用短距离的多

模产品为主，广泛应用于 AI（人工智能）、HPC（高性能计算）、IDC（数据中心）、

光纤通信等领域。

其他重点公告跟踪

北新路桥：关于控股子公司对部分应收账款进行债权重组的公告。2010 年，公司

控股子公司北新投资公司与重庆市合川农创投公司签订合作建设中国西部农民创

业促进工程（合川）试点区草街示范园 BT 项目。截至 2024 年 4 月 30 日，北新投

资仍有 4.86 亿元工程款尚未收回。为减少应收账款的坏账损失风险，北新投资公

司拟与农创投公司协商进行债权重组。限于合川区财政支付压力较大，其主动提

出以“土地+现金”的方式抵偿其欠付北新投资公司的工程款项，具体方案如下：

农创投公司将以现金偿付 3.22 亿元债务，同时北新投资或其子公司以偿还的现金

为资金来源参与重庆市合川区高职教城片区核心位置一宗综合价值较高的开发用
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地的公开竞拍（土地价款以实际竞拍成交价格为准）。针对此次债权重组的 3.22

亿元之外的其他剩余欠付工程款，农创投公司将继续履行偿还义务。

中国化学：1-5 月新签合同额 1674 亿元，同比+18.1%。公司 1-5 月新签合同额总

计 1674.43 亿元，同比+18.1%，建筑工程承包新签 1598.02 亿元，同比+18.9%，

其中化学工程/基础设施/环境治理新签合同额 1082/209/53 亿元，同比

+18.6%/+29.6%-17.0%。实业机芯材料销售新签合同额 33.7 亿元，同比+13.2%。

中国中冶：1-5 月新签合同额 5089 亿元，同比-5.7%。公司 2024 年 1-5 月新签合

同额人民币5089.1亿元，较上年同期降低5.7%，其中新签海外合同额人民币257.7

亿元，较上年同期增长 121.8%。

中国建筑：中国建筑关于下属子公司投资北京市朝阳区房地产开发项目的公告。

中建一局下属子企业中建智地置业有限公司和北京市朝阳城市建设综合开发有限

责任公司、江苏绿建开发置业有限公司组成的联合体竞得北京市朝阳区酒仙桥组

团地块、孙河乡前苇沟组团地块、中关村朝阳园北区地块房地产开发项目土地使

用权。 本项目由酒仙桥旧城区改建项目 1019-0005、0006、0007 地块、孙河乡

前苇沟组团棚户区改造土地开发项目 3006-006、008、009、010、011 地块、中关

村朝阳园北区2905-0017地块组成，均位于北京市朝阳区，项目总土地面积约15.7

万平方米，规划建筑面积约 28.3 万平方米，规划用途包括商品住宅、商业、教育

设施、卫生、养老、社区服务等，出让地价款 112 亿元。
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