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保障性再贷款推动商品房收储提速，玻

纤迎来第四轮提价 
  

——建筑材料行业周报（20240611-20240614） 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 核心观点 

央行召开保障性住房再贷款工作推进会，加快推动商品房去库存。2024

年 6 月 12 日，央行在济南召开了保障性住房再贷款工作推进会，调研推

广前期租赁住房贷款支持计划试点经验，并部署保障性住房再贷款推进工

作。此次会议强调，着力推动保障性住房再贷款落地见效，有利于通过市

场化方式加快推动存量商品房去库存。同时，6月 3日央行已经向 21 家全

国性银行引发《关于设立保障性住房再贷款有关事宜的通知》，且近期将

和金融监管总局一起印发相关的配套细则。 

 政策回顾：5 月 17 日央行设立 3000 亿保障性住房再贷款，受到持续

关注。保障性住房再贷款预计带动 5000 亿银行贷款规模，以支持地方国

有企业以合理价格收购已建成未出售商品房，用作配售型或配租型保障性

住房再贷款。除了加快收购商品房库存，加大保障性住房供给之外，再贷

款还将能够助力保交房及“白名单”机制。 

 当前进展：租赁住房贷款支持计划收购商品房进度偏慢，但随着保障

性再贷款工作推进，商品房收储或将提速。2023 年 1 月，央行推出 1000

亿租赁住房贷款支持计划。从目前进度来看，根据中国房地产网报道，截

止目前商业银行发放贷款 200 多亿元，8 个试点城市（重庆、济南、郑

州、长春、成都、福州、青岛、天津）共收购项目 100 余个，累计收购房

源 7 万。整体收购商品房进度偏慢，除了资金因素外，收购商品房标准相

对苛刻，也是原因之一。 

不过，我们认为，尽管当前进展偏慢，但随着保障性住房再贷款工作的推

进，以及相关监管和流程细则的推出，未来将加快各地商品房收储速度，

改善高库存情况。 

行业重点数据跟踪： 

水泥核心观点：过去一周（6.11-6.14）全国水泥价格延续偏强运行，均价

周环比上涨 0.2%，连续六周上涨。不过根据百年建筑信息来看，以四川

为例，当前呈现“量跌价涨”现象。需求端当前持续偏弱，一是有近期雨

水偏多影响；二是也有节假日以及考试带来的工地停工。库存方面，6 月

14 日水泥库容比环比上升 1.32 个百分点；水泥消费方面，6 月 14 日全国

水泥出库量周环比变化-5.4%，同比下降 22.7%。 

平板玻璃：过去一周（6.11-6.14）全国浮法玻璃价格小幅上涨 0.1%，价

格略有回升。库存方面，由于前一周端午假期，企业库存环比上升

0.14%，但增幅有限。分区域来看，华北市场经销商采购积极性相对较

高，华东江浙地区出货优于鲁皖地区额，华南整体库存微增。利润方面，

本周浮法玻璃毛利环比均有抬升，以煤制气为燃料的生产毛利周环比变化

+5.38 元/吨，以石焦油为燃料的生产毛利周环比变化+37.14 元/吨；以天

然气为燃料的生产毛利周环比变化+7.15 元/吨。成本端方面，纯碱价格本

周小幅回落，同时纯碱企业库存环比抬升 5.32%。 

光伏玻璃：过去一周（6.11-6.14）光伏玻璃价格 26.5 元/平方米，本周价

格环比延续持平。供应端，6月 14日光伏玻璃开工率 84.7%，环比保持稳

定。 

玻纤：过去一周（6.11-6.14）玻纤缠绕直线纱价格持平，价格维持稳定。

涨价方面，6 月初玻纤迎来第四轮涨价，主要为中高端的风电用纱复价
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10%。其中，6 月 2 日中国巨石发布复价函，对全系列风电用纱及短切原

丝产品进行复价 10%，6 月 3 日和 6 月 4 日泰山玻纤和国际复材分别发布

调价告知函，对公司风电纱、短切纤维系列产品复价 10%。 

碳纤维：过去一周（6.11-6.14）碳纤维价格环比持平。 

   
◼ 投资建议 

投资策略方面，当前建材处于底部，但在价格触底之后，近期包括水泥、

玻纤等价格均有提价修复利润动力。因此，关注建材板块底部机会，尤其

自 430 政治局会议强调地产去库存以来，政策重点发力去库存方向，我们

认为地产链竣工端将优于开工端，尤其关注装修建材板块。具体来看，一

是可以建议关注业绩具有韧性的消费建材龙头，关注龙头公司伟星新材

等；二是 6 月初玻纤迎来第四轮提价，玻纤提价有望带动盈利底部改善，

建议关注中国巨石；三是关注价格触底，下游新项目有望提速，资金到位

率改善，以及技改加速的水泥板块，建议关注华新水泥、海螺水泥。 

   
[Table_RiskWarning] 
◼ 风险提示 

宏观经济下行风险，房地产行业修复不及预期；统计样本带来数据差异。  
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1. 周观点：保障性再贷款推动商品房收储提速，

玻纤迎来第四轮提价 

央行召开保障性住房再贷款工作推进会，加快推动商品房去

库存。2024 年 6 月 12 日，央行在济南召开了保障性住房再贷款

工作推进会，调研推广前期租赁住房贷款支持计划试点经验，并

部署保障性住房再贷款推进工作。此次会议强调，着力推动保障

性住房再贷款落地见效，有利于通过市场化方式加快推动存量商

品房去库存。同时，6 月 3 日央行已经向 21 家全国性银行引发

《关于设立保障性住房再贷款有关事宜的通知》，且近期将和金融

监管总局一起印发相关的配套细则。 

 政策回顾：5 月 17 日央行设立 3000 亿保障性住房再贷款，

受到持续关注。保障性住房再贷款预计带动 5000 亿银行贷款

规模，以支持地方国有企业以合理价格收购已建成未出售商

品房，用作配售型或配租型保障性住房再贷款。除了加快收

购商品房库存，加大保障性住房供给之外，再贷款还将能够

助力保交房及“白名单”机制。 

 当前进展：租赁住房贷款支持计划收购商品房进度偏慢，但

随着保障性再贷款工作推进，商品房收储或将提速。2023 年

1 月，央行推出 1000 亿租赁住房贷款支持计划。从目前进度

来看，根据中国房地产网报道，截止目前商业银行发放贷款

200 多亿元，8 个试点城市（重庆、济南、郑州、长春、成

都、福州、青岛、天津）共收购项目 100 余个，累计收购房

源 7 万。整体收购商品房进度偏慢，除了资金因素外，收购

商品房标准相对苛刻，也是原因之一。 

不过，我们认为，尽管当前进展偏慢，但随着保障性住房再

贷款工作的推进，以及相关监管和流程细则的推出，未来将加快

各地商品房收储速度，改善高库存情况。 
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图 1：1000 亿租赁住房贷款支持计划-8 个试点城市 2024 年 5 月商品住宅

库存及消化周期 

 
资料来源：克尔瑞，上海证券研究所 

投资策略方面，当前建材处于底部，但在价格触底之后，近

期包括水泥、玻纤等价格均有提价修复利润动力。因此，关注建

材板块底部机会，尤其自 430 政治局会议强调地产去库存以来，

政策重点发力去库存方向，我们认为地产链竣工端将优于开工

端，尤其关注装修建材板块。具体来看，一是可以建议关注业绩

具有韧性的消费建材龙头，关注龙头公司伟星新材等；二是 6 月

初玻纤迎来第四轮提价，玻纤提价有望带动盈利底部改善，建议

关注中国巨石；三是关注价格触底，下游新项目有望提速，资金

到位率改善，以及技改加速的水泥板块，建议关注华新水泥、海

螺水泥。 
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2. 行情回顾 

2.1  板块行情回顾 

过去一周（6.11-6.14）申万建筑材料行业指数下跌 2.10%，

跑输沪深 300指数 1.18个百分点，在 31 个申万一级行业中，排名

第 26 位。建筑材料二级子行业中，装修建材下跌 0.95%，水泥下

跌 2.91%，玻璃玻纤下跌 2.74%。  

图 2：申万一级行业周度涨跌幅对比 

 
资料来源：iFind，上海证券研究所 

 

图 3：2024 年初至今建筑材料与沪深 300 净值对比  图 4：建筑材料子板块周度涨跌幅对比 

 

 

 

资料来源：iFind，上海证券研究所 

注：2023/12/29日为基期计算指数净值 
 资料来源：iFind，上海证券研究所 

 

2.2 个股行情回顾 

过去一周（6.11-6.14）建筑材料个股表现排名前五：*ST 深

天（+12.2%）、扬子新材（+10.6%）、金刚光伏（+7.2%）、科创

新材（+5.1%）、法狮龙（+3.7%）。 
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表现排名后五：宁波富达（-18.2%）、天山股份（-9.0%）、鲁

阳节能（-6.6%）、华新水泥（-5.9%）、中交设计（-5.9%）。 

图 5：建筑材料成分股一周涨跌幅前 TOP10  图 6：建筑材料成分股一周涨跌幅后 TOP10 

 

 

 
资料来源：iFind，上海证券研究所  资料来源：iFind，上海证券研究所 

 

3 行业重点数据跟踪 

3.1 水泥 

水泥核心观点：过去一周（6.11-6.14）全国水泥价格延续偏

强运行，均价周环比上涨 0.2%，连续六周上涨。不过根据百年建

筑信息来看，以四川为例，当前呈现“量跌价涨”现象。需求端

当前持续偏弱，一是有近期雨水偏多影响；二是也有节假日以及

考试带来的工地停工。库存方面，6 月 14 日水泥库容比环比上升

1.32 个百分点；水泥消费方面，6 月 14 日全国水泥出库量周环比

变化-5.4%，同比下降 22.7%。 

水泥价格：6月 14日全国水泥平均价 502.52元/吨，周环比变

化+0.2%，全国均价连续第六周上涨。分地区看 ，华北、东北、

华 东 、 中 南 、 西 南 和 西 北 水 泥 平 均 价 格 ， 周 环 比 变 化

+0.3%/0%/+0.4%/-1.5%/+1.8%/+0.1%，西南区域涨价幅度领先。

不过根据百年建筑信息来看，以四川为例当前呈现量跌价涨现象。

需求端当前持续偏弱，一是有近期雨水偏多影响；二是也有节假

日以及考试带来的工地停工。 

  

序号 公司名称 周涨跌幅 PE（TTM) PB（LF）

1 *ST深天 12.2% -1.8 -7.99

2 扬子新材 10.6% 36.5 4.82

3 金刚光伏 7.2% -8.0 -55.94

4 科创新材 5.1% 31.4 1.42

5 法狮龙 3.7% 142.8 2.28

6 万里石 3.5% -210.7 5.99

7 晶雪节能 3.3% 33.5 1.54

8 金圆股份 2.6% -5.4 0.83

9 耀皮B股 2.5% -35.1 0.49

10 宏和科技 2.3% -86.7 4.12

序号 公司名称 周涨跌幅 PE（TTM) PB（LF）

1 宁波富达 -18.2% 24.3 2.09

2 天山股份 -9.0% 35.0 0.55

3 鲁阳节能 -6.6% 13.7 2.65

4 华新水泥 -5.9% 10.8 0.99

5 中交设计 -5.9% 10.5 1.60

6 万年青 -5.6% 29.3 0.55

7 旗滨集团 -5.1% 9.1 1.37

8 纳川股份 -4.8% -3.8 1.69

9 冀东水泥 -4.7% -6.3 0.41

10 中国巨石 -4.2% 18.0 1.60
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图 7：全国水泥平均价格（元/吨）（分年度）  图 8：各区域水泥历史平均价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

水泥库存&消费：6 月 14 日水泥库容比为 72.19%，周环比变

化+1.32个百分点。出库量方面，6月14日全国水泥出库量400.45

万吨，周环比变化-5.4%，同比-22.7%。 

图 9：全国水泥库容比（%）（分年度）  图 10：水泥周度出库量（万吨） 

 

 

 
资料来源：Mysteel，上海证券研究所  资料来源：Mysteel，上海证券研究所 

水泥成本：成本方面，6月 12日秦皇岛动力煤（Q5500K）平

仓价为 720 元/吨，周环比持平。 

图 11：秦皇岛港动力煤平仓价 

 
资料来源：iFind，上海证券研究所 

 

3.2 平板玻璃 

平板玻璃核心观点：过去一周（6.11-6.14）全国浮法玻璃价

格小幅上涨 0.1%，价格略有回升。库存方面，由于前一周端午假

期，企业库存环比上升0.14%，但增幅有限。分区域来看，华北市
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场经销商采购积极性相对较高，华东江浙地区出货优于鲁皖地区

额，华南整体库存微增。利润方面，本周浮法玻璃毛利环比均有

抬升，以煤制气为燃料的生产毛利周环比变化+5.38元/吨，以石焦

油为燃料的生产毛利周环比变化+37.14 元/吨；以天然气为燃料的

生产毛利周环比变化+7.15元/吨。成本端方面，纯碱价格本周小幅

回落，同时纯碱企业库存环比抬升 5.32%。 

玻璃价格和库存：价格方面，6 月 10 日全国 4.8/5mm 浮法平

板玻璃价格为 1682.90 元/吨，环比变化+0.1%，现货玻璃价格略

有回升。库存方面，6月 14日全国浮法玻璃样本企业库存 5813.65

万重量箱，环比增加 8.3 万重量箱，环比变化+0.14%。根据隆众

资讯显示，前一周由于端午节假期，企业库存转为增加，但增幅

有限。分区域来看华北市场经销商采购积极性相对较高，华东江

浙地区出货优于鲁皖地区额，华南整体库存微增。 

图 12：全国浮法玻璃平板价（元/吨）（分年度）  图 13：浮法玻璃库存量（万吨） 

 

 

 
资料来源：iFind，上海证券研究所  资料来源：Mysteel，上海证券研究所 

玻璃产量和开工率：产量方面，6 月 14 日玻璃日度产量为

17.06 万吨，周环比变化-0.29%；开工率方面，6 月 14 日平板玻

璃开工率为 83.26%，周环比变化-0.42 个百分点。 

图 14：浮法玻璃日度产量（万吨）  图 15：浮法玻璃周度开工率 

 

 

 
资料来源：Mysteel，上海证券研究所  资料来源：Mysteel，上海证券研究所 

玻璃生产毛利：利润方面，6 月 14 日浮法玻璃以煤制气为燃

料的生产毛利为 154.37 元/吨，周环比变化+5.38 元/吨；以石焦油
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为燃料的生产毛利为 305.31 元/吨，周环比变化+37.14 元/吨；以

天然气为燃料的生产毛利为-61.11 元/吨，周环比变化+7.15 元/吨。 

图 16：浮法玻璃利润数据 

 
资料来源：Mysteel，上海证券研究所 

纯碱价格和开工率：纯碱价格方面，6 月 14 日全国重质纯碱

中间价为2325元/吨，周环比变化-1.06%，纯碱价格小幅回落。开

工率方面，6 月 13 日纯碱开工率为 88.27%，周环比变化+6.19 个

百分点。库存方面，根据隆众资讯数据显示，6 月 13 日国内纯碱

厂家总库存 85.30 万吨，环比上升 5.32%。 

图 17：重质纯碱价格  图 18：纯碱开工率 

 

 

 
资料来源：iFind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

3.3 光伏玻璃 

光伏玻璃核心观点：过去一周（6.11-6.14）光伏玻璃价格

26.5 元/平方米，本周价格环比延续持平。供应端，6 月 14 日光伏

玻璃开工率 84.7%，环比保持稳定。 

光伏玻璃价格和库存：价格方面，6 月 12 日，3.2mm 镀膜光

伏玻璃现货平均价为 26.50 元/平方米，周环比持平。开工率方面，

6 月 14 日光伏玻璃开工率为 84.7%，周环比持平。 
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图 19：3.2mm 镀膜光伏玻璃现货平均价  图 20：光伏玻璃开工率（%） 

 

 

 
资料来源：iFind，上海证券研究所  资料来源：Mysteel，上海证券研究所 

 

3.4 玻纤 

玻纤核心观点：过去一周（6.11-6.14）玻纤缠绕直线纱价格

持平，价格维持稳定。涨价方面，6 月初玻纤迎来第四轮涨价，主

要为中高端的风电用纱复价 10%。其中，6 月 2 日中国巨石发布

复价函，对全系列风电用纱及短切原丝产品进行复价 10%，6 月 3

日和 6 月 4 日泰山玻纤和国际复材分别发布调价告知函，对公司

风电纱、短切纤维系列产品复价 10%。 

玻纤价格：6 月 14 日玻璃纤维缠绕直接纱 2400tex 山东玻纤

价格为 3800 元/吨，泰山玻纤价格为 4000 元/吨，重庆三磊价格为

3700 元/吨，周环比均持平 

图 21：2400tex 缠绕直接纱价格 

 
资料来源：Mysteel，上海证券研究所 
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玻璃纤维：缠绕直接纱：2400tex：出厂价：华东地区：山东玻纤（日）元/吨

玻璃纤维：缠绕直接纱：2400tex：出厂价：华东地区：泰山玻纤（日）元/吨

玻璃纤维：缠绕直接纱：2400tex：出厂价：西南地区：重庆三磊（日）元/吨
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3.5 碳纤维 

碳纤维核心观点：过去一周（6.11-6.14）碳纤维价格环比持

平。 

碳纤维价格：价格方面，6月 14日碳纤维国产 T300 级别 12K

吉林和上海市场价分别为 91 元/吨和 85 元/吨，周环比均持平；国

产T300级别 25K吉林市场价为 81元/吨，周环比持平；国产T300

级别 48K 上海市场价为 70 元/吨，周环比持平。 

图 22：碳纤维价格 

 
资料来源：Mysteel，上海证券研究所 

4 风险提示 

宏观经济下行风险，房地产行业修复不及预期；统计样本带来数

据差异。 
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碳纤维：T300-12K：市场价：吉林市（日）元/千克

碳纤维：T300-12K：市场价：上海（日）元/千克

碳纤维：T300-25K：市场价：吉林市（日）元/千克

碳纤维：T300-48K：市场价：上海（日）元/千克
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