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◼ 走势比较 

 

  

◼ 股票数据 
 
总股本/流通(亿股) 19.55/19.50 

总市值/流通(亿元) 121.38/121.09 

12 个月内最高/最低价

(元) 

13.77/5.98 
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事件：公司发布 2023 年年报和 2024 年一季度报。公司 2023 年实现营

业收入 12.30亿元，同比+15.69%；实现归母净利润 8.80亿元，同比+25.68%。

加权平均 ROE 为 16.57%，同比上升 2.35pct。公司 2024 年 Q1 实现实现营

收 3.45 亿元，同比+13.16%；实现归母净利润 2.33 亿元，同比+21.49%。

加权平均 ROE 为 4.18%，同比上升 0.52pct。 

归母净利润实现同比高增，机构困境资管业务表现优异。公司 2023 年

实现归母净利润 8.8 亿元，同比+25.68%。利润高增的主要驱动因素是机构

困境资管业务表现优异。公司实现不良资产处置收入 11.12 亿元，同比

+8.29%，占营收比重为 90.43%。分领域来看，1）能源类困境资产项目存量

余额 47.7 亿元，项目运行良好，重组协议能够提供长期稳定的重组收益。

2）上市公司困境资产项目余额 6.27 亿元，多个储备项目正在推进。3）特

殊机遇项目存量余额 18.66亿元，业绩弹性得到增强。4）商业地产类困境

资产项目存量余额 10.96 亿元，资产分布结构优化，带来稳定的租金和增

值收益。 

个贷不良资管业务布局完善。公司利用“大数据+AI 技术”开展个贷不

良资产管理业务。通过收购和增资，下属子公司合计获得了老牌电催企业

广州回龙 51%的股权，该公司每年管理的受托处置资产规模达到千亿元。公

司通过自有资金或合伙企业方式，收购了 29 个个贷不良债权项目，债权本

金约 106 亿元，债权本息约 183 亿元，对价 8.8 亿元。公司个贷业务在全

国五大 AMC 和 60 家地方 AMC 中的市场占有率位居行业前列。 

分红比例稳定在较高水平。公司分红比例持续保持高位。公司 2021 年、

2022 年现金分红分别为 2.9、5.7 亿元，分红比例分别为 75%、82%。报告

期内，公司拟派发现金分红为 5.7 亿元，分红比例为 65%，同比略有下降，

但仍处于较高水平。 

投资与建议：预计公司 2024-2026 年营业收入同比+16.25%、+20.65%、

+24.25%；归母净利润 10.78 亿元、13.38 亿元、16.94 亿元，同比+22.50%、

+24.10%、+26.57%。EPS 为 0.55、0.68、0.87 元/股，对应 2024 年 6 月 18

日收盘价的 PE 为 11.26、9.07、7.17 倍。维持“买入”评级。 

风险提示：个贷不良业务拓展不及预期、宏观经济波动   
◼ 盈利预测和财务指标 
 2023 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 1229.64 1429.43 1724.55 2142.68 

营业收入增长率(%) 15.69% 16.25% 20.65% 24.25% 

归母净利（百万元） 879.93 1077.92 1337.67 1693.08 

净利润增长率(%) 25.68% 22.50% 24.10% 26.57% 

摊薄每股收益（元） 0.45 0.55 0.68 0.87 

市盈率（PE） 13.79 11.26 9.07 7.17 

资料来源：Wind，太平洋证券，注：摊薄每股收益按最新总股本计算   
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海德股份 沪深300



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

公司点评 

P2 海德股份 2023年年报及一季报点评：业绩稳健增值，机构业务

优异  

投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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