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本期内容提要： 
  
➢ 本周产地煤价环比下跌。截至 6 月 21 日，陕西榆林动力块煤（Q600

0）坑口价 865.0 元/吨，周环比下跌 25.0 元/吨；内蒙古东胜大块精

煤车板价（Q5500）705.3 元/吨，周环比持平;大同南郊粘煤坑口价

(含税)（Q5500）748.0元/吨，周环比下跌 2.0元/吨。 

➢ 内陆电煤日耗环比上升。截至 6 月 21 日，本周秦皇岛港铁路到车 51

45车,周环比增加 4.26%；秦皇岛港口吞吐 35.3万吨,周环比增加 34.

73%。国内重要港口（秦皇岛、曹妃甸、国投京唐港）周内库存水平

均值 1304.4 万吨，较上周的 1249.00 万吨上涨 55.4 万吨，周环比增

加 4.44%。截至 6 月 20 日，内陆十七省煤炭库存较上周上升 151.90

万吨，周环比增加 2.05%；日耗较上周上升 0.50 万吨/日，周环比增

加 0.15%；可用天数较上周上升 0.20天。 

➢ 港口动力煤价格环比下降。港口动力煤：截至 6 月 20 日，秦皇岛港

动力煤(Q5500)山西产市场价 869.0 元/吨，周环比下跌 4.0 元/吨。

截至 6 月 20 日，纽卡斯尔 NEWC5500 大卡动力煤 FOB 现货价格 91.8

美元/吨，周环比下跌 1.0 美元/吨；ARA6000 大卡动力煤现货价 109.

5 美元/吨，周环比下跌 0.0 美元/吨;理查兹港动力煤 FOB 现货价 94.

8美元/吨，周环比上涨 5.8美元/吨。 

➢ 焦炭方面：焦企微利提涨，市场看法不一。产地指数：截至 2024 年

6月 21日，汾渭 CCI吕梁准一级冶金焦报 1760元/吨，周环比持平。

港口指数：CCI 日照准一级冶金焦报 1950 元/吨，周环比持平。综合

来看，焦炭市场暂稳运行；本周由于个别煤种价格上探，焦炭成本支

撑增强，叠加焦企出货顺畅，场内库存低位，焦企在本周对焦炭价格

开启提涨，不过考虑近期钢材成交疲软，成材有累库风险，且粗钢压

减消息的传出，对原料起到压制作用，钢厂抵制意愿较强，钢焦将继

续博弈，短期内价格暂稳运行，后期需关注钢焦利润及钢材价格走

势。 

➢ 焦煤方面：产地供应逐步恢复，短期煤价小幅震荡。截至 6 月 14

日， CCI 山西低硫指数 1893 元/吨，日环比持平；CCI 山西高硫指数

1745 元/吨，日环比持平；灵石肥煤指数 1900 元/吨，日环比持平。

截止 6 月 21 日， CCI 山西低硫指数 1912 元/吨，日环比上涨 19 元/

吨，日环比持平；CCI 山西高硫指数 1745 元/吨，日环比持平；灵石

肥煤指数 1900 元/吨，日环比持平。多数焦企仍按需采购为主，煤矿

签单表现一般，部分超跌资源小幅反弹，线上竞拍仍维持涨跌互现态

势，但近两日涨价成交资源逐渐增多，昨日个别低硫主焦（S0.6 A1

1 G88）竞拍上涨至 2040 元/吨，但市场整体投机氛围一般。考虑到

正处钢材消费淡季，终端需求未有改善，原料上涨支撑不强，煤价短

期或仍以稳为主。 
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➢ 我们认为，当前正处在煤炭经济新一轮周期上行的初期，基本面、政

策面共振，现阶段逢低配置煤炭板块正当时。供给方面，晋陕蒙三省

产能利用率 82.2%，周环比提升 0.2 个百分点。5 月原煤生产降幅继

续收窄，规上工业原煤产量 3.8亿吨，同比下降 0.8%，降幅比 4月份

收窄 2.1 个百分点；但需注意的是，晋陕蒙主产地安检力度仍呈高压

态势，随着迎峰度夏来临，我们预计 6 月的煤炭产量或呈现环比增长

态势但增幅有限。需求方面，内陆十七省和沿海八省日耗连续两周上

行，本周分别环比增加 0.15%和 1.05%。非电需求方面，化工耗煤周

环比小幅下降 0.87%；钢铁高炉开工率 82.8%，周环比增加 0.76 百分

点；水泥熟料产能利用率为 42.9%，周环比上涨 2.5 百分点。整体

看，受全国高温天气南北分化，阶段性水电挤压，火电发电下降，终

端电厂日耗尚未明显改善，仍略低于往年同期，叠加夏季高温天气部

分基建项目停工和高耗能产业错峰生产，短期非电需求也相对较弱。

价格方面，本周港口煤价以震荡为主（本周秦港 Q5500 煤价收报 869

元/吨，周环比下降 4 元/吨；京唐港主焦煤收报 2050 元/吨，周环比

持平），主要是港口和电厂库存相对高位以及需求仍未兑现旺季预

期，终端需求刚需采购，价格相对平稳。值得关注的是，6月 18日国

家发改委新闻发布会提出“全力保障迎峰度夏电力安全稳定供应”，

明确提出必须对今年迎峰度夏电力安全保供形势保持清醒客观的认

识。据国家气候中心预计，今年迎峰度夏期间，全国大部分地区气温

较常年同期偏高，部分地区可能发生强度较大的高温天气过程。今年

夏季高峰电力保供，必须充分考虑极端天气事件影响和巨大的消暑降

温用电需求，做好充足的准备工作。整体上，随着多地进入高温天气

带动电厂日耗增加，以及下游复工复产向好尤其是停缓建基建项目的

复工，非电需求有望逐步改善，叠加安全监管持续约束下国内煤炭供

给收缩（24 年 1-5 月，全国原煤产量同比下降 3%），产地港口煤价

倒挂，以及海外煤价持续维持高位或引发的进口煤减量，我们预计进

入迎峰度夏电厂日耗抬升及非电需求持续边际改善后，动力煤价格仍

具上涨动能，焦煤价格有望反弹力度更高。与此同时，我们认为，煤

炭供需两端供给最为关键，供给无弹性而需求有弹性，主要矛盾在于

需求能否兑现明显复苏。当前要客观看待煤价淡旺季的正常波动，无

需过度在意短期价格回调，更应该关注全年价格中枢有望处于相对较

高水平，进而决定着优质煤炭企业仍有望保持较高 ROE 水平。基于

此，我们认为煤炭板块向下回调有高股息边际支撑，向上弹性有后续

煤价上涨催化，叠加伴随煤价底部确认带来估值重塑且具有较大提升

空间，建议关注逢低配置。总体上，能源大通胀背景下，我们认为未

来 3-5 年煤炭供需偏紧的格局仍未改变，优质煤炭企业依然具有高壁

垒、高现金、高分红、高股息的属性，叠加煤价筑底推动板块估值重

塑，板块投资攻守兼备且具有高性价比，短期板块回调后已凸显出较

高的投资价值，再度建议重点把握现阶段煤炭的配置机遇。 

➢ 投资建议：结合我们对能源产能周期的研判，我们认为在全国煤炭增

产保供的形势下，煤炭供给偏紧、趋紧形势或将持续整个“十四五”

乃至“十五五”，或需新规划建设一批优质产能以保障我国中长期能
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源煤炭需求。在煤炭布局加速西移、资源费与吨煤投资大幅提升背景

下，经济开发刚性成本的抬升有望支撑煤炭价格中枢保持高位，叠加

煤炭央国企资产注入工作已然开启，愈加凸显优质煤炭公司盈利与成

长的高确定性。当前，煤炭板块具有高业绩、高现金、高分红属性，

叠加行业高景气、长周期、高壁垒特征，以及低估值水平和一二级估

值倒挂，煤炭板块投资攻守兼备。我们继续全面看多煤炭板块，继续

建议关注煤炭的历史性配置机遇。自下而上重点关注：一是内生外延

增长空间大、资源禀赋优的兖矿能源、广汇能源、陕西煤业、山煤国

际、晋控煤业等；二是央改政策推动下资产价值重估提升空间大的煤

炭央企中国神华、中煤能源、新集能源等；三是全球资源特殊稀缺的

优质冶金煤公司平煤股份、淮北矿业、山西焦煤、潞安环能、盘江股

份等；同时建议关注甘肃能化、电投能源、兰花科创和华阳股份等相

关标的，以及新一轮产能周期下煤炭生产建设领域的相关机会，如天

地科技、天玛智控等。 

➢ 风险因素：重点公司发生煤矿安全生产事故；下游用能用电部门继续

较大规模限产；宏观经济超预期下滑。 
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重要指标前瞻 

 

资料来源：Ifind，煤炭资源网，煤炭市场网，信达证券研发中心   注：红色点为高点。因数据披露频度、日期不一致，因此按周变动展示。 

 

 



  

 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  6 

 

 

              目 录 
                                             

                                             

一、本周核心观点及重点关注：电煤日耗环比改善，煤价易涨难跌 ............................................8 
二、本周煤炭板块及个股表现：煤炭板块劣于大盘 ...................................................................... 10 
三、煤炭价格跟踪：港口动力煤价格环比下降 .............................................................................. 11 
四、煤炭供需跟踪：沿海电厂煤炭日耗环比上升 .......................................................................... 14 
五、煤炭库存情况：秦皇岛港库存环比增加 .................................................................................. 20 
六、煤炭运输情况….. ....................................................................................................................... 23 
七、天气情况：江淮江南北部等地降雨增多，华北黄淮仍有高温天气 ...................................... 25 
八、上市公司估值表及重点公告 ..................................................................................................... 26 
九、本周行业重要资讯 ..................................................................................................................... 28 
十、风险因素……….. ....................................................................................................................... 29 

 
 

  表 目 录 
表 1：重点上市公司估值表................................................................................................................................... 26 

 

                 图 目 录 
图 1：各行业板块一周表现（%） ....................................................................................................................... 10 
图 2：A 股煤炭及焦化板块区间涨跌幅（%） ................................................................................................ 10 
图 3：煤炭开采洗选板块个股表现（%） ......................................................................................................... 10 
图 4：综合交易价：CCTD 秦皇岛动力煤(Q5500) （元/吨） .................................................................. 11 
图 5：综合平均价格指数：环渤海动力煤(Q5500K)（元/吨） ............................................................... 11 
图 7：秦皇岛港市场价：动力煤(Q5500)：山西产（元/吨） .................................................................. 12 
图 8：产地煤炭价格变动（元/吨） ................................................................................................................... 12 
图 9：国际动力煤 FOB 变动情况（美元/吨） .............................................................................................. 12 
图 10：广州港：印尼煤库提价（元/吨） ....................................................................................................... 12 
图 11：港口焦煤价格变动情况（元/吨） ....................................................................................................... 13 
图 12：产地焦煤价格变动情况（元/吨） ....................................................................................................... 13 
图 13：澳大利亚峰景矿硬焦煤价格变动情况（美元/吨） ...................................................................... 13 
图 14：产地无烟煤车板价变动情况（元/吨） ............................................................................................. 13 
图 15：喷吹煤车板价（含税）变动情况（元/吨） .................................................................................... 13 
图 16：样本动力煤矿井产能利用率 .................................................................................................................. 14 
图 17：样本炼焦煤矿井开工率 ........................................................................................................................... 14 
图 21：印尼煤（Q5000）进口价差（元/吨） .............................................................................................. 14 
图 22：印尼煤（Q4000）进口价差（元/吨） .............................................................................................. 14 
图 23：内陆 17 省区日均耗煤变化情况（万吨） ........................................................................................ 15 
图 24：内陆 17 省区煤炭库存量变化情况（万吨） ................................................................................... 15 
图 25：内陆 17 省区煤炭可用天数变化情况（日） ................................................................................... 15 
图 26：沿海八省区日均耗煤变化情况（万吨） .......................................................................................... 15 
图 27：沿海八省区煤炭库存量变化情况（万吨） ...................................................................................... 15 
图 28：沿海八省区煤炭可用天数变化情况（日） ...................................................................................... 16 
图 29：三峡出库量变化情况（立方米/秒） .................................................................................................. 16 
图 30：Myspic 综合钢价指数 ............................................................................................................................... 16 
图 31：出厂价：一级冶金焦(唐山产)：河北（元） ................................................................................... 16 
图 32：高炉开工率（%） ....................................................................................................................................... 17 
图 38：华中地区尿素市场平均价（元/吨） .................................................................................................. 18 
图 39：全国甲醇价格指数 ..................................................................................................................................... 18 
图 40：全国乙二醇价格指数 ................................................................................................................................ 18 
图 41：全国合成氨价格指数 ................................................................................................................................ 18 
图 42：全国醋酸价格指数 ..................................................................................................................................... 18 
图 43：全国水泥价格指数 ..................................................................................................................................... 18 
图 44：水泥熟料产能利用率（万吨） ............................................................................................................. 19 



  

 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  7 

 

 

  

图 45：全国浮法玻璃开工率（%） .................................................................................................................... 19 
图 46：化工周度耗煤（万吨） ........................................................................................................................... 19 
图 47：秦皇岛港煤炭库存（万吨） .................................................................................................................. 20 
图 48：55 港口动力煤煤炭库存(万吨) .............................................................................................................. 20 
图 50：生产地炼焦煤库存（万吨） .................................................................................................................. 21 
图 51：六大港口炼焦煤库存（万吨） ............................................................................................................. 21 
图 52：国内独立焦化厂(230 家)炼焦煤总库存（万吨） .......................................................................... 21 
图 53：国内样本钢厂(110 家)炼焦煤总库存（万吨） ............................................................................... 21 
图 54：焦化厂合计焦炭库存（万吨） ............................................................................................................. 22 
图 55：四港口合计焦炭库存（万吨） ............................................................................................................. 22 
图 56：国内样本钢厂（247 家）合计焦炭库存（万吨） ........................................................................ 22 
图 57：波罗的海干散货指数(BDI) ...................................................................................................................... 23 
图 58：中国长江煤炭运输综合运价指数(CCSFI) .......................................................................................... 23 
图 59：大秦线铁路发运量（万吨） .................................................................................................................. 23 
图 60：中国铁路煤炭发货量（万吨） ............................................................................................................. 23 
图 61：2020-2023 年北方四港货船比（库存与船舶比）情况 .............................................................. 24 
图 62：未来 10 天降水量情况 ............................................................................................................................. 25 

 



  

 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  8 

 

一、本周核心观点及重点关注：电煤日耗环比改善，煤价易涨难跌 

我们认为，当前正处在煤炭经济新一轮周期上行的初期，基本面、政策面共振，现阶段逢低配置煤炭板块正当时。

供给方面，晋陕蒙三省产能利用率 82.2%，周环比提升 0.2 个百分点。5 月原煤生产降幅继续收窄，规上工业原煤

产量 3.8 亿吨，同比下降 0.8%，降幅比 4 月份收窄 2.1 个百分点；但需注意的是，晋陕蒙主产地安检力度仍呈高

压态势，随着迎峰度夏来临，我们预计 6 月的煤炭产量或呈现环比增长态势但增幅有限。需求方面，内陆十七省

和沿海八省日耗连续两周上行，本周分别环比增加 0.15%和 1.05%。非电需求方面，化工耗煤周环比小幅下降 0.8

7%；钢铁高炉开工率 82.8%，周环比增加 0.76 百分点；水泥熟料产能利用率为 42.9%，周环比上涨 2.5 百分点。

整体看，受全国高温天气南北分化，阶段性水电挤压，火电发电下降，终端电厂日耗尚未明显改善，仍略低于往

年同期，叠加夏季高温天气部分基建项目停工和高耗能产业错峰生产，短期非电需求也相对较弱。价格方面，本

周港口煤价以震荡为主（本周秦港 Q5500 煤价收报 869 元/吨，周环比下降 4 元/吨；京唐港主焦煤收报 2050 元/

吨，周环比持平），主要是港口和电厂库存相对高位以及需求仍未兑现旺季预期，终端需求刚需采购，价格相对

平稳。值得关注的是，6 月 18 日国家发改委新闻发布会提出“全力保障迎峰度夏电力安全稳定供应”，明确提出必

须对今年迎峰度夏电力安全保供形势保持清醒客观的认识。据国家气候中心预计，今年迎峰度夏期间，全国大部

分地区气温较常年同期偏高，部分地区可能发生强度较大的高温天气过程。今年夏季高峰电力保供，必须充分考

虑极端天气事件影响和巨大的消暑降温用电需求，做好充足的准备工作。整体上，随着多地进入高温天气带动电

厂日耗增加，以及下游复工复产向好尤其是停缓建基建项目的复工，非电需求有望逐步改善，叠加安全监管持续

约束下国内煤炭供给收缩（24 年 1-5 月，全国原煤产量同比下降 3%），产地港口煤价倒挂，以及海外煤价持续维

持高位或引发的进口煤减量，我们预计进入迎峰度夏电厂日耗抬升及非电需求持续边际改善后，动力煤价格仍具

上涨动能，焦煤价格有望反弹力度更高。与此同时，我们认为，煤炭供需两端供给最为关键，供给无弹性而需求

有弹性，主要矛盾在于需求能否兑现明显复苏。当前要客观看待煤价淡旺季的正常波动，无需过度在意短期价格

回调，更应该关注全年价格中枢有望处于相对较高水平，进而决定着优质煤炭企业仍有望保持较高 ROE 水平。基

于此，我们认为煤炭板块向下回调有高股息边际支撑，向上弹性有后续煤价上涨催化，叠加伴随煤价底部确认带

来估值重塑且具有较大提升空间，建议关注逢低配置。总体上，能源大通胀背景下，我们认为未来 3-5 年煤炭供

需偏紧的格局仍未改变，优质煤炭企业依然具有高壁垒、高现金、高分红、高股息的属性，叠加煤价筑底推动板

块估值重塑，板块投资攻守兼备且具有高性价比，短期板块回调后已凸显出较高的投资价值，再度建议重点把握

现阶段煤炭的配置机遇。 

结合我们对能源产能周期的研判，我们认为在全国煤炭增产保供的形势下，煤炭供给偏紧、趋紧形势或将持续整

个“十四五”乃至“十五五”，或需新规划建设一批优质产能以保障我国中长期能源煤炭需求。在煤炭布局加速

西移、资源费与吨煤投资大幅提升背景下，经济开发刚性成本的抬升有望支撑煤炭价格中枢保持高位，叠加煤炭

央国企资产注入工作已然开启，愈加凸显优质煤炭公司盈利与成长的高确定性。当前，煤炭板块具有高业绩、高

现金、高分红属性，叠加行业高景气、长周期、高壁垒特征，以及低估值水平和一二级估值倒挂，煤炭板块投资

攻守兼备。我们继续全面看多煤炭板块，继续建议关注煤炭的历史性配置机遇。自下而上重点关注：一是内生外

延增长空间大、资源禀赋优的兖矿能源、广汇能源、陕西煤业、山煤国际、晋控煤业等；二是央改政策推动下资

产价值重估提升空间大的煤炭央企中国神华、中煤能源、新集能源等；三是全球资源特殊稀缺的优质冶金煤公司

平煤股份、淮北矿业、山西焦煤、潞安环能、盘江股份等；同时建议关注甘肃能化、电投能源、兰花科创和华阳

股份等相关标的，以及新一轮产能周期下煤炭生产建设领域的相关机会，如天地科技、天玛智控等。 
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近期重点关注 

1. 国家发展改革委：全力保障迎峰度夏电力安全稳定供应 重点抓好煤炭稳产稳供：“迎峰度夏是能源电力保供

的重点，为全力做好迎峰度夏工作，国家发改委会同有关部门、地方和企业，持续加强能源产供储销体系建设，

提前谋划安排各项保供工作。”李超介绍，截至目前，全国发电装机保持较快增长，统调电厂存煤 1.98 亿吨，水

电来水蓄水形势好于去年同期，为今年迎峰度夏电力保供提供了良好工作基础。同时，李超指出，必须对今年迎

峰度夏电力安全保供形势保持清醒客观的认识，充分研判可能出现的风险挑战。她提到，据国家气候中心预计，

今年迎峰度夏期间，全国大部分地区气温较常年同期偏高；特别是今年华东、南方地区入夏较早，部分地区可能

发生强度较大的高温天气过程。今年夏季高峰电力保供，必须充分考虑极端天气事件影响和巨大的消暑降温用电

需求，持续动态研判形势，做好充足的准备工作。（资源来源： https://mp.weixin.qq.com/s/w5Xd5v5-

V21NVf2iZP1P-A） 

2. 1-5 月份全国规模以上原煤产量 18.6亿吨 同比下降 3.0%：原煤生产降幅继续收窄，进口保持较快增长。5月

份，规上工业原煤产量 3.8 亿吨，同比下降 0.8%，降幅比 4月份收窄 2.1个百分点；日均产量 1238.2万吨。进口

煤炭 4382万吨，同比增长 10.7%。进口煤炭 2.0亿吨，同比增长 12.6%。规上工业电力生产保持稳定。5月份，规

上工业发电量 7179亿千瓦时，同比增长 2.3%，增速比 4月份放缓 0.8个百分点；规上工业日均发电 231.6亿千瓦

时。1—5月份，规上工业发电量 36570亿千瓦时，同比增长 5.5%。分品种看，5月份，规上工业火电、核电由增

转降，水电、太阳能发电增速加快，风电降幅收窄。其中，规上工业火电同比下降 4.3%，4月份为增长 1.3%。

（资源来源：https://mp.weixin.qq.com/s/W8fdLcBTNaWd3C5xdvGkIg） 

3. 5 月份全社会用电量同比增长 7.2%：5 月份，全社会用电量 7751 亿千瓦时，同比增长 7.2%。从分产业用电看，

第一产业用电量 110 亿千瓦时，同比增长 10.3%；第二产业用电量 5304 亿千瓦时，同比增长 6.8%；第三产业用电

量 1413 亿千瓦时，同比增长 9.9%；城乡居民生活用电量 924 亿千瓦时，同比增长 5.5%。1～5 月，全社会用电量

累计 38370 亿千瓦时，同比增长 8.6%，其中规模以上工业发电量为 36570 亿千瓦时。从分产业用电看，第一产业

用电量 495 亿千瓦时，同比增长 9.7%；第二产业用电量 25365 亿千瓦时，同比增长 7.2%；第三产业用电量 6918

亿千瓦时，同比增长 12.7%；城乡居民生活用电量 5592 亿千瓦时，同比增长 9.9%。（资源来源：

https://mp.weixin.qq.com/s/OjetY2Eqa-0pdg2o710DgQ） 
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二、本周煤炭板块及个股表现：煤炭板块劣于大盘 

⚫ 本周煤炭板块下跌 2.17%，表现劣于大盘；本周沪深 300 下跌 1.30%到 3495.62；涨幅前三的行业分别是通信

(1.58%)、电子元器件(1.52%)、建筑(0.70%)。 

图 1：各行业板块一周表现（%） 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心 

⚫ 本周煤炭开采洗选板块下跌 1.94%，动力煤板块下跌 1.22%，炼焦煤板块下跌 3.34%；焦炭板块下跌 5.44%，

煤炭化工下跌 5.22% 

图 2：A 股煤炭及焦化板块区间涨跌幅（%） 

   

资料来源：Ifind，信达证券研发中心 

⚫ 本周煤炭采选板块中涨跌幅前三的分别为陕西煤业(-0.26%)、中国神华(-0.54%)、中煤能源（-1.00%）。 

图 3：煤炭开采洗选板块个股表现（%） 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心 
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三、煤炭价格跟踪：港口动力煤价格环比下降 

1、煤炭价格指数 

⚫ 截至 6 月 21日，CCTD 秦皇岛动力煤(Q5500)综合交易价 731.0 元/吨，周环比下跌 1.0元/吨。截至 6月 19 日，

环渤海动力煤(Q5500)综合平均价格指数为 718.0 元/吨，周环比持平。截至 6 月，CCTD 秦皇岛动力煤(Q5500)

年度长协价 700.0元/吨，月环比上涨 3.0元/吨。 

图 4：综合交易价：CCTD 秦皇岛动力煤(Q5500) （元/吨）  图 5：综合平均价格指数：环渤海动力煤(Q5500K)（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心  资料来源：Ifind，信达证券研发中心 

图 6：年度长协价：CCTD 秦皇岛动力煤(Q5500) （元/吨）   

 

  

资料来源：Ifind，信达证券研发中心   

2、动力煤价格 

⚫ 港口动力煤：截至 6月 20日，秦皇岛港动力煤(Q5500)山西产市场价 869.0 元/吨，周环比下跌 4.0元/吨。 

⚫ 产地动力煤：截至 6 月 21 日，陕西榆林动力块煤（Q6000）坑口价 865.0 元/吨，周环比下跌 25.0 元/吨；内

蒙古东胜大块精煤车板价（Q5500）705.3 元/吨，周环比持平;大同南郊粘煤坑口价(含税)（Q5500）748.0 元

/吨，周环比下跌 2.0 元/吨。 

⚫ 国际动力煤离岸价：截至 6 月 20 日，纽卡斯尔 NEWC5500 大卡动力煤 FOB 现货价格 91.8 美元/吨，周环比下

跌 1.0 美元/吨；ARA6000 大卡动力煤现货价 109.5 美元/吨，周环比下跌 0.0 美元/吨;理查兹港动力煤 FOB 现

货价 94.8美元/吨，周环比上涨 5.8美元/吨。 

⚫ 国际动力煤到岸价：截至 6 月 21 日，广州港印尼煤(Q5500)库提价 950.5 元/吨，周环比上涨 1.2 元/吨；广
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州港澳洲煤(Q5500)库提价 936.4元/吨，周环比下跌 4.6元/吨。 

图 7：秦皇岛港市场价：动力煤(Q5500)：山西产（元/吨）  图 8：产地煤炭价格变动（元/吨） 

  

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心  资料来源：Ifind，信达证券研发中心 

图 9：国际动力煤 FOB 变动情况（美元/吨）  图 10：广州港：印尼煤库提价（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心  资料来源：Ifind，信达证券研发中心 

3、炼焦煤价格 

⚫ 港口炼焦煤：截至 6 月 20 日，京唐港山西产主焦煤库提价(含税)2050.0 元/吨，周环比持平；连云港山西产

主焦煤平仓价(含税)2249.6 元/吨，周环比持平。 

⚫ 产地炼焦煤：截至 6 月 21 日，临汾肥精煤车板价(含税)1900.0 元/吨，周环比持平；兖州气精煤车板价 1340.

0元/吨，周环比下跌 30.0元/吨；邢台 1/3焦精煤车板价 1720.0元/吨，周环比持平。 

⚫ 国际炼焦煤：截至 6 月 21 日，澳大利亚峰景煤矿硬焦煤中国到岸价 270.8 美元/吨，周环比下跌 1.8 美元/吨。 
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图 11：港口焦煤价格变动情况（元/吨）  图 12：产地焦煤价格变动情况（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心  资料来源：Ifind，信达证券研发中心 

图 13：澳大利亚峰景矿硬焦煤价格变动情况（美元/吨）   

 

  

资料来源：Ifind，信达证券研发中心   

4、无烟煤及喷吹煤价格 

⚫ 截至 6月 21日，焦作无烟煤车板价 1200.0元/吨，周环比持平。 

⚫ 截至 6 月 14 日，长治潞城喷吹煤(Q6700-7000)车板价(含税)价格 1182.0 元/吨，周环比持平；阳泉喷吹煤车

板价(含税)(Q7000-7200)1176.5元/吨，周环比持平。 

图 14：产地无烟煤车板价变动情况（元/吨）  图 15：喷吹煤车板价（含税）变动情况（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心  资料来源：Ifind，信达证券研发中心 
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四、煤炭供需跟踪：沿海电厂煤炭日耗环比上升 

1、煤矿及炼焦煤洗煤厂产能利用率 

⚫ 截至 6月 21日，样本动力煤矿井产能利用率为 92.6%，周环比下降 1.1个百分点 

⚫ 截至 6月 21日，样本炼焦煤矿井开工率为 87.47%，周环比下降 1.1个百分点。 

图 16：样本动力煤矿井产能利用率  图 17：样本炼焦煤矿井开工率 

 

 

 
资料来源：钢联，信达证券研发中心  资料来源：钢联，信达证券研发中心 

2、进口煤价差 

⚫ 进口煤价差：截至 6 月 20 日，5000 大卡动力煤国内外价差 12.6 元/吨，周环比上涨 6.0元/吨；4000 大

卡动力煤国内外价差-8.7 元/吨，周环比上涨 5.3 元/吨。 
图 18：印尼煤（Q5000）进口价差（元/吨）  图 19：印尼煤（Q4000）进口价差（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Ifind，信达证券研发中心  注：价差=进口煤价格-内贸煤
价格 

 资料来源：Ifind，信达证券研发中心注：价差=进口煤价格-内贸
煤价格 

3、煤电日耗及库存情况 

⚫ 内陆 17 省：截至 6 月 20 日，内陆十七省煤炭库存较上周上升 151.90 万吨，周环比增加 2.05%；日耗较上周

上升 0.50万吨/日，周环比增加 0.15%；可用天数较上周上升 0.20天。 
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图 20：内陆 17 省区日均耗煤变化情况（万吨）  图 21：内陆 17 省区煤炭库存量变化情况（万吨） 

 

 

 
资料来源：CCTD，信达证券研发中心  资料来源：CCTD，信达证券研发中心 

图 22：内陆 17 省区煤炭可用天数变化情况（日）  

 

 

资料来源：CCTD，信达证券研发中心  

⚫ 沿海八省：截至 6 月 20 日，沿海八省煤炭库存较上周上升 50.80 万吨，周环比增加 1.35%；日耗较上周上升 2.

00万吨/日，周环比增加 1.05%；可用天数较上周上升 0.10天。 

⚫ 截至 6月 21日，三峡出库流量 18500立方米/秒，周环比下降 68.18%。 

图 23：沿海八省区日均耗煤变化情况（万吨）  图 24：沿海八省区煤炭库存量变化情况（万吨） 

 

 

 
资料来源：CCTD，信达证券研发中心  资料来源：CCTD，信达证券研发中心 
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图 25：沿海八省区煤炭可用天数变化情况（日）  图 26：三峡出库量变化情况（立方米/秒） 

 

 

 

资料来源：CCTD，信达证券研发中心  资料来源：Ifind，信达证券研发中心 

4、下游冶金煤价格及需求 

⚫ 截至 6月 21日，Myspic综合钢价指数 137.2点，周环比下跌 1.46点。 

⚫ 截至 6月 21日，唐山产一级冶金焦价格 2285.0 元/吨，周环比持平。 

图 27：Myspic 综合钢价指数  图 28：出厂价：一级冶金焦(唐山产)：河北（元） 

 

 

 

资料来源：Ifind，信达证券研发中心  资料来源：Ifind，信达证券研发中心 

⚫ 高炉开工率：截至 6月 21日，全国高炉开工率 82.8%，周环比增加 0.76百分点。 

⚫ 吨焦利润：截至 6月 21日，独立焦化企业吨焦平均利润为 2元/吨，周环比下降 4.0元/吨。 

⚫ 高炉吨钢利润：截至 6 月 21日，螺纹钢高炉吨钢利润为-207.16元/吨，周环比下降 26.2元/吨。 

⚫ 电炉吨钢利润：截至 6 月 21日，螺纹钢电炉吨钢利润为-337.87元/吨，周环比下降 104.7元/吨。 

⚫ 铁废价差：截至 6月 20日，铁水废钢价差为-332.5元/吨，周环比下降 11.5元/吨。 

⚫ 高炉废钢消耗比：截至 6月 21日，纯高炉企业废钢消耗比为 14.81%，周环比增加 0.0个百分点。 

 

 

0

5

10

15

20

25

30

35

40

0
1

-0
1

0
1

-1
6

0
1

-3
1

0
2

-1
5

0
3

-0
2

0
3

-1
7

0
4

-0
1

0
4

-1
6

0
5

-0
1

0
5

-1
6

0
5

-3
1

0
6

-1
5

0
6

-3
0

0
7

-1
5

0
7

-3
0

0
8

-1
4

0
8

-2
9

0
9

-1
3

0
9

-2
8

1
0

-1
3

1
0

-2
8

1
1

-1
2

1
1

-2
7

1
2

-1
2

1
2

-2
7

2024 2023 2022 2021

0

10000

20000

30000

40000

0
1

-0
1

0
1

-1
6

0
1

-3
1

0
2

-1
5

0
3

-0
2

0
3

-1
7

0
4

-0
1

0
4

-1
6

0
5

-0
1

0
5

-1
6

0
5

-3
1

0
6

-1
5

0
6

-3
0

0
7

-1
5

0
7

-3
0

0
8

-1
4

0
8

-2
9

0
9

-1
3

0
9

-2
8

1
0

-1
3

1
0

-2
8

1
1

-1
2

1
1

-2
7

1
2

-1
2

1
2

-2
7

2024 2023 2022 2021

0

40

80

120

160

200

240

280

0
1

-0
1

0
1

-1
6

0
1

-3
1

0
2

-1
5

0
3

-0
2

0
3

-1
7

0
4

-0
1

0
4

-1
6

0
5

-0
1

0
5

-1
6

0
5

-3
1

0
6

-1
5

0
6

-3
0

0
7

-1
5

0
7

-3
0

0
8

-1
4

0
8

-2
9

0
9

-1
3

0
9

-2
8

1
0

-1
3

1
0

-2
8

1
1

-1
2

1
1

-2
7

1
2

-1
2

1
2

-2
7

2024 2023 2022 2021

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

4500

5000

0
1

-0
1

0
1

-1
6

0
1

-3
1

0
2

-1
5

0
3

-0
2

0
3

-1
7

0
4

-0
1

0
4

-1
6

0
5

-0
1

0
5

-1
6

0
5

-3
1

0
6

-1
5

0
6

-3
0

0
7

-1
5

0
7

-3
0

0
8

-1
4

0
8

-2
9

0
9

-1
3

0
9

-2
8

1
0

-1
3

1
0

-2
8

1
1

-1
2

1
1

-2
7

1
2

-1
2

1
2

-2
7

2024 2023 2022 2021



  

 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  17 

 

图 29：高炉开工率（%）  图 30：独立焦化企业吨焦利润（元/吨） 

 

 

 

资料来源：CCTD，信达证券研发中心  资料来源：钢联，信达证券研发中心 

图 31：螺纹钢高炉利润（元/吨）  图 32：螺纹钢电炉利润（元/吨） 

 

 

 

资料来源：钢联，信达证券研发中心  资料来源：钢联，信达证券研发中心 

图 33：纯高炉企业废钢消耗比（%）  图 34：铁水废钢价差（元/吨） 

 

 

 

资料来源：钢联，信达证券研发中心  资料来源：钢联，信达证券研发中心 

5、下游化工、建材价格及需求 

⚫ 截至 6月 14日，湖北地区尿素(小颗粒)市场价(平均价)2262.5元/吨，周环比下跌 83.5元/吨；广东地区尿

素(小颗粒)市场价(平均价)2432.5元/吨，周环比下跌 71.5元/吨；东北地区尿素(小颗粒)市场价(平均价)24

39.5元/吨，周环比上涨 8.7元/吨。 

⚫ 截至 6月 21日，全国甲醇价格指数较上周同期下跌 43点至 2452点。 
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⚫ 截至 6月 21日，全国乙二醇价格指数较上周同期上涨 52点至 4522点。 

⚫ 截至 6月 21日，全国合成氨价格指数较上周同期下跌 99点至 2812点。 

⚫ 截至 6月 21日，全国醋酸价格指数较上周同期下跌 92点至 3115点。 

⚫ 截至 6月 21日，全国水泥价格指数较上周同期上涨 0.71点至 118.0点。 

图 35：华中地区尿素市场平均价（元/吨）  图 36：全国甲醇价格指数 

 

 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心  资料来源：Ifind，信达证券研发中心 

图 37：全国乙二醇价格指数  图 38：全国合成氨价格指数 

 

 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心  资料来源：Ifind，信达证券研发中心 

图 39：全国醋酸价格指数  图 40：全国水泥价格指数 

 

 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心  资料来源：Ifind，信达证券研发中心 
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⚫ 截至 6月 21日，水泥熟料产能利用率为 42.9%，周环比上涨 2.5百分点。 

⚫ 截至 6月 21日，浮法玻璃开工率为 82.9%，周环比下跌 0.3百分点。 

⚫ 截至 6月 21日，化工周度耗煤较上周下降 5.36 万吨/日，周环比下降 0.87百分点。 

图 41：水泥熟料产能利用率（万吨）  图 42：全国浮法玻璃开工率（%） 

 

 

 

资料来源：Ifind，信达证券研发中心  资料来源：钢联，信达证券研发中心 

图 43：化工周度耗煤（万吨）   

 

  

资料来源：CCTD，信达证券研发中心   

  

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

70.00

80.00

90.00

1-1 2-1 3-1 4-1 5-1 6-1 7-1 8-1 9-1 10-1 11-1 12-1

2021 2022 2023 2024

70.00

75.00

80.00

85.00

90.00

95.00

2021 2022 2023 2024

400

450

500

550

600

650

0
1

-0
1

0
1

-1
6

0
1

-3
1

0
2

-1
5

0
3

-0
2

0
3

-1
7

0
4

-0
1

0
4

-1
6

0
5

-0
1

0
5

-1
6

0
5

-3
1

0
6

-1
5

0
6

-3
0

0
7

-1
5

0
7

-3
0

0
8

-1
4

0
8

-2
9

0
9

-1
3

0
9

-2
8

1
0

-1
3

1
0

-2
8

1
1

-1
2

1
1

-2
7

1
2

-1
2

1
2

-2
7

2024 2023 2022 2021



  

 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  20 

 

五、煤炭库存情况：秦皇岛港库存环比增加 

1、动力煤库存 

⚫ 秦港库存：截至 6月 21日，秦皇岛港煤炭库存较上周同期增加 67.0万吨至 598.0万吨。 

⚫ 55港动力煤库存：截至 6月 14日，55个港口动力煤库存较上周同期增加 187.4万吨至 6965.6万吨。 

⚫ 产地库存：截至 6 月 21 日，462 家样本矿山动力煤库存 141.7 万吨，上周周度日均发运量 143.9 万吨，周环

比下跌 2.2万吨。 

图 44：秦皇岛港煤炭库存（万吨）  图 45：55 港口动力煤煤炭库存(万吨) 

 

 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心  资料来源：钢联，信达证券研发中心 

图 46：生产地动力煤库存情况（万吨）  

 

 

资料来源：钢联，信达证券研发中心  

2、炼焦煤库存 

⚫ 产地库存：截至 6月 14日，生产地炼焦煤库存较上周增加 22.9万吨至 274.5万吨，周环比增加 9.11%。 

⚫ 港口库存：截至 6月 21日，六大港口炼焦煤库存较上周持平至 234.5 万吨，周环比持平。 

⚫ 焦企库存：截至 6 月 21 日，国内独立焦化厂(230 家)炼焦煤总库存较上周下降 2.0 万吨至 744.7 万吨，周环

比下降 0.27%。 

⚫ 钢厂库存：截至 6 月 21 日，国内样本钢厂(110 家)炼焦煤总库存较上周下降 2.1 万吨至 754.3 万吨，周环比

下降 0.27%。 
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图 47：生产地炼焦煤库存（万吨）  图 48：六大港口炼焦煤库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：煤炭资源网，信达证券研发中心  资料来源：Ifind，信达证券研发中心 

图 49：国内独立焦化厂(230家)炼焦煤总库存（万吨）  图 50：国内样本钢厂(110 家)炼焦煤总库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Ifind，信达证券研发中心  资料来源：Ifind，信达证券研发中心 

3、焦炭库存 

⚫ 焦企库存：截至 6月 21日，焦化厂合计焦炭库存较上周增加 0.4万吨至 35.8万吨，周环比增加 1.13%。 

⚫ 港口库存：截至 6月 21日，四港口合计焦炭库存较上周下降 1.9万吨至 203.4万吨，周环比下降 0.91%。 

⚫ 钢厂库存：截至 6月 21日，国内样本钢厂（247 家）合计焦炭库存较上周下跌 0.40万吨至 556.11 万吨。 

 

 

 

 

 

 

 

0

100

200

300

400

0
1

-0
1

0
1

-1
6

0
1

-3
1

0
2

-1
5

0
3

-0
2

0
3

-1
7

0
4

-0
1

0
4

-1
6

0
5

-0
1

0
5

-1
6

0
5

-3
1

0
6

-1
5

0
6

-3
0

0
7

-1
5

0
7

-3
0

0
8

-1
4

0
8

-2
9

0
9

-1
3

0
9

-2
8

1
0

-1
3

1
0

-2
8

1
1

-1
2

1
1

-2
7

1
2

-1
2

1
2

-2
7

2024 2023 2022 2021

0

100

200

300

400

500

600

0
1

-0
1

0
1

-1
6

0
1

-3
1

0
2

-1
5

0
3

-0
2

0
3

-1
7

0
4

-0
1

0
4

-1
6

0
5

-0
1

0
5

-1
6

0
5

-3
1

0
6

-1
5

0
6

-3
0

0
7

-1
5

0
7

-3
0

0
8

-1
4

0
8

-2
9

0
9

-1
3

0
9

-2
8

1
0

-1
3

1
0

-2
8

1
1

-1
2

1
1

-2
7

1
2

-1
2

1
2

-2
7

2021 2022 2023 2024

500

600

700

800

900

1000

1100

1200

1300

1400

1500

0
1

-0
1

0
1

-1
6

0
1

-3
1

0
2

-1
5

0
3

-0
2

0
3

-1
7

0
4

-0
1

0
4

-1
6

0
5

-0
1

0
5

-1
6

0
5

-3
1

0
6

-1
5

0
6

-3
0

0
7

-1
5

0
7

-3
0

0
8

-1
4

0
8

-2
9

0
9

-1
3

0
9

-2
8

1
0

-1
3

1
0

-2
8

1
1

-1
2

1
1

-2
7

1
2

-1
2

1
2

-2
7

2024 2023 2022 2021

500

600

700

800

900

1000

1100

1200

1300

0
1

-0
1

0
1

-1
6

0
1

-3
1

0
2

-1
5

0
3

-0
2

0
3

-1
7

0
4

-0
1

0
4

-1
6

0
5

-0
1

0
5

-1
6

0
5

-3
1

0
6

-1
5

0
6

-3
0

0
7

-1
5

0
7

-3
0

0
8

-1
4

0
8

-2
9

0
9

-1
3

0
9

-2
8

1
0

-1
3

1
0

-2
8

1
1

-1
2

1
1

-2
7

1
2

-1
2

1
2

-2
7

2024 2023 2022 2021



  

 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  22 

 

图 51：焦化厂合计焦炭库存（万吨）  图 52：四港口合计焦炭库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心  资料来源：Ifind，信达证券研发中心 

图 53：国内样本钢厂（247 家）合计焦炭库存（万吨） 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心 
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六、煤炭运输情况 

1、国际煤炭运输价格指数 

⚫ 截至 6 月 20 日，波罗的海干散货指数(BDI)为 1984.0 点，周环比上涨 42.0 点；截至 6 月 20 日，中国长江煤

炭运输综合运价指数(CCSFI)为 579.2点，周环比上涨 1.6点。 

图 54：波罗的海干散货指数(BDI)  图 55：中国长江煤炭运输综合运价指数(CCSFI) 

 

 

 

资料来源：Ifind，信达证券研发中心  资料来源：ifind，信达证券研发中心 

2、国内煤炭运输情况 

⚫ 截至 6 月 20 日周四，本周大秦线煤炭周度日均发运量 100.4 万吨，上周周度日均发运量 102.3 万吨，周环比

下跌 1.9万吨。 

⚫ 截至 6 月 14 日周五，本周中国铁路煤炭发货量 4093.9 万吨，上周周度日均发运量 4001.6 万吨，周环比上涨

92.2万吨。 

图 56：大秦线铁路发运量（万吨）  图 57：中国铁路煤炭发货量（万吨） 

 

 

 

资料来源：Ifind，信达证券研发中心  资料来源：钢联，信达证券研发中心 

3、环渤海四大港口货船比情况 

⚫ 截至 6 月 21 日，环渤海地区四大港口（秦皇岛港、黄骅港、曹妃甸港、京唐港东港）的库存为 1493.0 万吨

（周环比增加 52.30 万吨），锚地船舶数为 63.0 艘（周环比增加 7.00 艘），货船比（库存与船舶比）为 28.

3，周环比下降 3.57。 
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图 58：2020-2023 年北方四港货船比（库存与船舶比）情况 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心 
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七、天气情况：江淮江南北部等地降雨增多，华北黄淮仍有高温天气 

⚫ 未来 10天，江淮江南北部等地降雨增多华北黄淮仍有高温天气，黄淮南部、江淮、江汉、江南、华南西

部、西南地区及西藏东部等地累计降水量有 50～120 毫米，其中湖南北部、湖北南部、江西北部、安徽

中南部、江苏中南部、广西西北部、西藏东南部等地的部分地区有 150～250毫米，局地可达 300毫米以

上；内蒙古东部、东北地区、青海东部和南部等地累计降水量有 30～70毫米，黑龙江南部局地超过 100

毫米。上述大部地区累计降水量较常年同期偏多 3～7成，部分地区偏多 1倍以上。 

⚫ 未来 11-14天（7月 1-4日），黄淮、江淮、江汉、江南北部和西部、华南、西南地区及西藏东部等地

累计降水量有 30～70 毫米，其中广西西北部、贵州南部及西藏东南部的部分地区有 90～130 毫米。 

⚫ 未来 10天，河南南部、安徽、江苏、湖北、山东南部等地降雨呈增多趋势，对缓解当地气象干旱较为有

利；但华北南部、河南北部、山东北部等气象干旱区降雨较小，气象干旱仍将持续。 

 

图 59：未来 10 天降水量情况    

  

   

资料来源：中国天气网、中央气象台，信达证券研发中心    
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八、上市公司估值表及重点公告 

1、上市公司估值表 

表 1：重点上市公司估值表 

股票名称 
收盘价

（元） 

归母净利润（百万元） EPS（元/股） PE 

2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E 

兖矿能源 23.36 20100 21100 23700 26500 2.71 2.84 3.18 3.57 8.62 8.23 7.35 6.54 

陕西煤业 27.31 21239 23505 24963 26665 2.19 2.42 2.57 2.75 12.47 11.29 10.63 9.93 

山煤国际 15.30 4260 3410 3527 3569 2.15 1.72 1.78 1.80 7.12 8.90 8.60 8.50 

广汇能源 7.49 5173 5536 6872 8152 0.79 0.84 1.05 1.24 9.48 8.92 7.13 6.04 

晋控煤业 18.16 3301 3512 3750 4060 1.97 2.10 2.24 2.43 9.22 8.65 8.11 7.47 

中国神华 44.11 59694 63335 65369 67217 3.00 3.19 3.29 3.38 14.70 13.83 13.41 13.05 

中煤能源 12.85 19534 20564 21414 22227 1.47 1.55 1.62 1.68 8.74 8.29 7.93 7.65 

新集能源 10.08 2109 2430 2547 2904 0.81 0.94 0.99 1.12 12.44 10.72 10.18 9.00 

平煤股份 11.76 4003 4591 5048 5419 1.73 1.85 2.04 2.19 6.80 6.36 5.76 5.37 

淮北矿业 17.50 6225 7263 8187 9709 2.35 2.74 3.09 3.66 7.45 6.39 5.66 4.78 

山西焦煤 10.73 6771 6535 6969 7390 1.23 1.15 1.23 1.30 8.74 9.32 8.75 8.25 

潞安环能 20.05 7922 8092 8900 9391 2.65 2.71 2.98 3.14 7.57 7.40 6.73 6.39 

盘江股份 6.00 732 1079 1540 1862 0.34 0.5 0.72 0.87 17.65 12.00 8.33 6.90 

华阳股份 10.48 5179 4012 4153 4695 1.44 1.11 1.15 1.3 7.28 9.44 9.11 8.06 

兰花科创 9.16 2098 1558 1890 2130 1.41  1.05  1.27  1.44  6.49 8.72 7.20 6.38 

天玛智控 21.15 425 464 503 546 0.98 1.07 1.16 1.26 21.58 19.77 18.23 16.79 

资料来源：Ifind，信达证券研发中心。注：收盘价截至 2024 年 6 月 21 日；山西焦煤、兰花科创为同花顺一致性预测。  

2、上市公司重点公告 

【兖矿能源】兖矿能源集团股份有限公司因董事会获得回购 H股一般性授权通知债权人公告：兖矿能源集团股份

有限公司（“本公司”“公司”）2024年 6月 21日召开 2023年度股东周年大会，授予公司董事会一般性授权，

由公司董事会根据需要和市场情况，在获得有关监管机构批准以及符合法律、行政法规、部门规章、规范性文件

和《公司章程》的情况下，在相关授权期间适时决定回购不超过有关决议案通过之日公司已发行 H 股总额 10%的 H

股股份。若公司董事会行使上述一般性授权，根据有关规定，公司将依法注销回购的 H股股份或作为库存股份。 

【甘肃能化】关于能化转债恢复转股的公告：甘肃能化股份有限公司（以下简称“公司”）因实施 2023年年度权

益分派，根据《公开发行可转换公司债券募集说明书》相关规定，自 2024年 6月 13日起公司可转换公司债券

（债券简称：能化转债，债券代码：127027）暂停转股，具体内容详见公司 2024 年 6 月 12 日披露于《证券时报》

《上海证券报》及巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）的《关于实施权益分派期间能化转债暂停转股的公告》（公

告编号：2024-42）。根据相关规定，“能化转债”将在本次权益分派股权登记日后的第一个交易日，即 2024年 6

月 21日起恢复转股。敬请公司可转换公司债券持有人留意。 

【平煤股份】平顶山天安煤业股份有限公司关于“平煤转债”预计满足赎回条件的提示性公告：平顶山天安煤业

股份有限公司（以下简称公司）股票自 2024年 6月 6日至 2024年 6月 20日期间，已有 10个交易日的收盘价不
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低于“平煤转债”当期转股价格的 130%（即 10.504 元/股），若在未来连续 20个交易日内，公司股票有 5个交易

日收盘价均不低于当期转股价格的 130%（含 130%），将触发“平煤转债”的有条件赎回条款，届时根据《平顶山

天安煤业股份有限公司公开发行可转换公司债券募集说明书》（以下简称《募集说明书》）中有条件赎回条款的

相关规定，公司董事会有权决定按照债券面值加当期应计利息的价格赎回全部或部分未转股的“平煤转债”。 

【中煤能源】中国中煤能源股份有限公司关于控股股东增持公司股份的进展公告：增持计划基本情况：中国中煤

能源股份有限公司于 2023年 10月 16日披露了《中国中煤能源股份有限公司关于控股股东增持公司股份计划的公

告》（公告编号：2023-035），公司控股股东中国中煤能源集团有限公司（简称“中国中煤”）拟自该公告披露

之日起 12个月内通过上海证券交易所采用集中竞价、大宗交易等方式增持公司 A股股份，累计增持数量不超过

5,000万股（简称“本次增持计划”）。增持进展情况：中国中煤于 2023年 10月 16日至 2024年 6月 21日期间

通过上海证券交易所系统以集中竞价交易方式增持公司 3,545,600股 A股股份，占公司总股本比例约为 0.03%。 

【中国神华】中国神华 2024 年 5 月份主要运营数据公告：2024 年 5月，本公司黄骅港装船量同比增加的主要原因，

是上年同期到港船舶数量不足导致基数较低；聚乙烯、聚丙烯销售量同比减少的主要原因，是本月煤制烯烃生产

设备按计划检修导致产量减少。2024年 1-5月，本公司黄骅港装船量同比增加的主要原因，是上年同期到港资源

偏少影响基数较低；聚乙烯、聚丙烯销售量同比减少的主要原因，是煤制烯烃生产设备按计划检修，导致聚烯烃

产品产量减少，5月 19日生产设备已恢复生产。 
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九、本周行业重要资讯 

1. 初步数据：日本 5月煤炭进口量同比降 1.8%：6月 19日，日本财务省发布初步贸易统计数据显示，2024年 5

月份，日本共进口煤炭 1146 万吨，同比下降 1.8%；煤炭进口额为 3380.09 亿日元（21.41亿美元），同比下降

17.5%。初步数据显示，5月份，日本从美国进口煤炭 101.4万吨，同比增长 48.4%；进口额为 360.93亿日元，同

比增长 24.3%。从俄罗斯进口煤炭 18.8 万吨，同比下降 19.9%；进口额 43.87 亿日元，同比下降 42%。（资料来源：

https://www.sxcoal.com/news/detail/1803249020043902977） 

2. 包钢股份 Q420NE 风电钢首次批量供货万余吨：据包钢集团消息，近日，随着最后一批次钢板在宽厚板产线下

线，包钢股份完成了首批次 10962吨 Q420NE风电钢板生产交付，各项性能检验合格率均为 100%，标志着包钢风电

钢生产技术水平和供货能力取得新突破，此批钢板将用于东方电气风电股份有限公司某新风电场项目。（资料来

源：https://www.sxcoal.com/news/detail/1803714327987027969） 

3. 5月国家铁路煤炭日均装车保持在 8万车以上高位水平：据人民铁道报报道，5月份，国铁集团多措并举保障

重点物资运输。用好大秦、浩吉、瓦日、唐呼、兰新等主要货运通道，加强西煤东运、北煤南运、疆煤外运组织，

5 月国家铁路煤炭、电煤日均装车分别保持在 8万车、5.5万车以上高位水平，助力各地“迎峰度夏”。同时，精

心组织重点物资运输，实行运力倾斜，开辟绿色通道，确保高效送达，5月化肥、冶炼物资、矿建运量同比分别增

长 26%、9%、17.5%。（资料来源：https://www.sxcoal.com/news/detail/1803952695146020866） 

4. 皖能电力：公司长协煤耗用占比 70-80%：皖能电力近期在接待机构投资者调研时表示，公司长协煤耗用占比

70-80%，剩下均为市场煤，包括纯现货煤和市场协议煤。该公司还指出，2024 年省内煤价下行，在成本端为公司

带来较大的改善。一季度省内发电企业综合耗用不含税标单略高于 1000元/吨，呈现逐月下降的态势，3月份当月

已跌破 1000元/吨。促使公司一季度所有火电项目全部实现盈利。（资源来源： 

https://www.sxcoal.com/news/detail/1804027338006134786） 

5. 内蒙古今年首个煤炭矿区获国家批复：内蒙古自治区能源局 6月 18日消息称，近日，《内蒙古新街矿区总体

规划(修编)》获得国家发展和改革委员会批复，新街矿区是内蒙古 2024年首个获得国家批复的煤炭矿区，也是

“十四五”期间内蒙古获得国家批复的第 4个煤炭矿区总体规划。矿区总规模 5900万吨/年，规划 7个矿井，最

大规模 1300万吨/年，最小规模 400万吨/年，其中 3处为新建矿井，均为井工开采，总规模 2000万吨/年。（资

源来源：https://www.sxcoal.com/news/detail/1803592586192601090） 
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十、风险因素 

重点公司发生煤矿安全生产事故；下游用能用电部门继续较大规模限产；宏观经济超预期下滑。 

[Table_Introduction]  
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风险提示 
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解证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。 

本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应
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达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 

 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数：沪深 300 指数

（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

买入：股价相对强于基准 15％以上； 看好：行业指数超越基准； 

增持：股价相对强于基准 5％～15％； 中性：行业指数与基准基本持平； 

持有：股价相对基准波动在±5%之间； 看淡：行业指数弱于基准。 

卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  
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