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2024年 06月 22日 行业研究●证券研究报告

传媒 行业快报

Claude 3.5 Sonnet发布，AI应用场景持续拓

充

投资要点

热点事件：6月 20日，Anthropic 发布了全新大模型 Claude 3.5 Sonnet。不仅

价格更低、速度更快，还在多个关键指标中超越竞品大模型和自家前代最强模型

Claude 3 Opus。视觉模型新品竞发持续迭代，降本增效或加速 AI赋能应用。

 Claude系列模型新品发布，头部模型或再易主。 Claude 3.5 Sonnet为 Claude

3.5系列模型中的第一个版本，其成本为 3美元/百万输入 token，15美元/百万

输出 token，上下文窗口为 20万 token。Anthropic在官方博客中表示，该模型

提高了智能化的行业标准，在各种评估中均优于 OpenAI的 GPT-4o、Google

的 Gemini 1.5 和 Meta的 Llama-400b等竞争对手模型和其上一代最智能的模

型 Claude 3 Opus（比 Claude 3 Opus 快两倍），速度和成本也与上一代中等

模型 Claude 3 Sonnet相当。大模型持续迭代，后续版本发布和竞品值得关注。

 Claude 3.5 Sonnet在视觉领域表现优异。Anthropic表示，Claude 3.5 Sonnet

是其最强的视觉模型，在所有标准视觉基准测试中都超越了前代 Claude 3

Opus。在与 GPT-4o的对比数据中，除了数学（Math problem-solving）方面，

Claude3.5得分都比 GPT-4o高或逼近。根据视觉数学推理、科学图表、视觉问

答、图表 QA、文件视觉 QA五个维度的性能比较，除图表 QA仍有 0.8%的分

差，Claude 3.5 Sonnet在其他方面均领先 GPT-4o。Claude 3.5 Sonnet在解释

图表、图形或从不完美的图像中转录文本等方面表现优秀，这些是零售、物流和

金融服务行业的核心功能。在这些领域，AI可从图像、图形或插图中收集到比

单独文本中更多的见解。新晋大模型或能胜任更多场景，一定程度上为 toB端

AI应用落地带来催化。

端侧 AI需求日渐显现。据 WWDC2024，Apple宣布已和 OpenAI达成合作，

并将为苹果设备接入 ChatGPT，并接入 GPT-4o模型；VisionPro头显设备的国

行版本也将于 6月 28日发售。一年来，手机厂商拥抱 AI已成趋势，端侧+云端

的模式对 AI模型需求渐强。能以更轻量、成本更低的模式赋能更多端侧应用和

任务场景的 AI模型将更受欢迎。后续端侧 AI相关产业进度值得关注。

投资建议：大模型千帆竞发，关注 AI在多种生态表现和端侧需求动向。建议关

注：腾讯控股、网易-S、美图公司、汤姆猫、昆仑万维、恺英网络、巨人网络、

世纪天鸿、蓝色光标、南方传媒、天娱数科、引力传媒、捷成股份、视觉中国、

华策影视、因赛集团、天下秀、上海电影、中广天择、万兴科技等。

风险提示：政策不确定性、宏观环境波动风险、AI应用落地或表现不及预期等。
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行业评级体系

收益评级：

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上；

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%；

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上；

风险评级：

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动；

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动；

分析师声明

倪爽声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证
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