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[Table_Summary] 
投资要点： 

 行业重点新闻。（1）2024 年 5 月中国汽车出口 56.8 万台，同比+29%，环比+2%；

1-5 月中国汽车出口 245 万台，同比+26%。据乘联会秘书长崔东树公众号，2024

年 5 月中国汽车出口总量的前五国家分别为俄罗斯 103763 辆、巴西 53164 辆、

墨西哥 42192 辆、比利时 28851 辆、阿联酋 28661 辆。2024 年 5 月中国新能源

汽车出口 20.7 万台，同比+33%；1-5 月出口新能源车 87 万台，同比+29%。（2）

上汽集团计划在欧洲为名爵品牌生产包括电动汽车和轻型卡车在内的汽车。（3）

极星汽车计划明年进入法国等 7 个新市场。极星汽车 6 月 17 日发布声明，计划明

年进入法国、捷克、斯洛伐克、匈牙利、波兰、泰国和巴西 7 个新市场。（4）小

鹏 XNGP 城区智驾累计覆盖 336 城。6 月 18 日，小鹏汽车宣布陕西新开 6 城，山

西新开 8 城。截至目前，XNGP 城区智驾累计覆盖 336 城。小鹏汽车表示，小鹏

XNGP 第三季度全国都能开。（5）奇瑞与捷豹路虎签署战略合作意向书。捷豹路

虎与奇瑞汽车签署战略合作意向书，授权奇瑞捷豹路虎在其推出的全新电动汽车上

使用“Freelander 神行者”品牌。奇瑞捷豹路虎的全新产品线将采用重生的

“Freelander 神行者”品牌及奇瑞纯电平台，于奇瑞捷豹路虎常熟工厂生产，

“Freelander 神行者”电动产品线将与奇瑞捷豹路虎现有产品线并行生产。此外，

“Freelander 神行者”将在中国市场通过特定网络推出一系列电动化产品，并在

未来实现海外出口，“Freelander 神行者”独立于奇瑞现有产品线及捷豹路虎新现

代豪华品牌家族。（6）阿维塔推动进入阿联酋市场。阿维塔科技官方宣布与阿联

酋头部豪华品牌汽车经销商集团 Al Saqer Group 在阿布扎比签订战略合作协议。

双方将携手推动阿维塔产品进入阿联酋市场，为当地用户重构智能豪华新体验。

（7）大陆马牌轮胎中国合肥工厂四期项目正式投产。6 月 20 日，德国马牌轮胎

宣布，其合肥工厂四期扩建项目正式投产。预计在 2027 年满产后，大陆马牌轮胎

合肥工厂的年产能将提高至每年 1800 万条乘用车和轻型卡车轮胎。 

 行情回顾：本周 A 股汽车板块跑赢大盘。（1）本周沪深 300 指数跌幅 1.30%，其

中汽车板块涨幅 0.33%，涨跌幅位居 A 股中信一级行业第 5 位。（2）本周 SW 乘

用车涨幅 2.07%，赛力斯、北汽蓝谷领涨。（3）本周 SW 商用车涨幅 3.70%，中

通客车、宇通客车领涨。（4）本周 SW 汽车零部件跌幅 1.32%，索菱股份、奥联

电子领涨。 

 本周观点：多款优质新车逐步上市/交付，电动智能化进一步加速，叠加政策利好

释放需求，行业销量有望保持稳健增长。整车厂方面，建议关注比亚迪、长城汽

车、零跑汽车、赛力斯、北汽蓝谷、江淮汽车、理想汽车-W、小鹏汽车-W、吉利

汽车、广汽集团、长安汽车；零部件方面，建议关注岱美股份、通用股份、森麒

麟、爱柯迪、浙江仙通、福耀玻璃、伯特利、潍柴动力、无锡振华、中国汽研、

德赛西威、沪光股份、上声电子、双环传动、松原股份、拓普集团、贝斯特、三

花智控、得邦照明、常熟汽饰、新泉股份、保隆科技、精锻科技、卡倍亿、继峰

股份、上海沿浦、腾龙股份、明新旭腾、隆盛科技、银轮股份等。 

 风险提示：宏观经济波动风险、原材料价格波动风险、海内外汽车销量不及预期 
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1. 行业重点新闻 

2024 年 5 月中国汽车出口 56.8 万台，同比+29%，环比+2%；1-5 月中国汽

车出口 245 万台，同比+26%。5 月中国汽车出口总量的前五国家分别为俄罗斯

103763 辆、巴西 53164 辆、墨西哥 42192 辆、比利时 28851 辆、阿联酋 28661

辆。2024 年 5 月中国新能源汽车出口 20.7 万台，同比+33%；1-5 月出口新能源

车 87 万台，同比+29%。5 月中国新能源汽车出口总量的前五国家分别为巴西

45501 辆、比利时 26502 辆、英国 16859 辆、墨西哥 8680 辆、泰国 8174 辆。

（乘联会秘书长崔东树公众号） 

广汽集团与腾讯战略合作全面升级。双方将共同打造下一代混合云基础设施，

用于广汽集团智能驾驶、智能座舱、企业数智化、出海等领域。基于腾讯的云计

算、轻地图能力，双方将共同打造“端云一体”的自动驾驶轻地图解决方案，探

索“车图云一体化”创新模式。双方还将共建广汽集团大模型底座，打造企业级

AI 开发中台，支撑大模型技术在智能营销、智能座舱、智能客服、自动驾驶等领

域落地应用。此外，在智能座舱、出行服务平台“如祺出行”等方面，双方合作

也将持续深入。（乘联分会公众号，财经网） 

上汽集团计划在欧洲生产名爵电动汽车。上汽集团计划在欧洲为名爵品牌生

产包括电动汽车和轻型卡车在内的汽车。（乘联分会公众号，盖世汽车） 

极星汽车计划明年进入法国等 7 个新市场。极星汽车 6 月 17 日发布声明，

计划明年进入法国、捷克、斯洛伐克、匈牙利、波兰、泰国和巴西 7 个新市场。

（乘联分会公众号，新浪汽车） 

小鹏 XNGP 城区智驾累计覆盖 336 城。6 月 18 日，小鹏汽车宣布陕西新开

6 城，山西新开 8 城。截至目前，XNGP 城区智驾累计覆盖 336 城。陕西、山西、

江苏、浙江四省 XNGP 城区智驾安全验证里程扩增超过 31100 公里。小鹏汽车表

示，小鹏 XNGP 第三季度全国都能开。（乘联分会公众号，易车原创报道） 

奇瑞与捷豹路虎签署战略合作意向书。捷豹路虎与奇瑞汽车签署战略合作意

向书，授权奇瑞捷豹路虎在其推出的全新电动汽车上使用“Freelander 神行者”

品牌。奇瑞捷豹路虎的全新产品线将采用重生的“Freelander 神行者”品牌及奇

瑞纯电平台，于奇瑞捷豹路虎常熟工厂生产，“Freelander 神行者”电动产品线

将与奇瑞捷豹路虎现有产品线并行生产。此外，“Freelander 神行者”将在中国

市场通过特定网络推出一系列电动化产品，并在未来实现海外出口，“Freelander 

神行者”独立于奇瑞现有产品线及捷豹路虎新现代豪华品牌家族。（乘联分会公众

号，第一电动） 

阿维塔推动进入阿联酋市场。阿维塔科技官方宣布与阿联酋头部豪华品牌汽

车经销商集团 Al Saqer Group 在阿布扎比签订战略合作协议。双方将携手推动阿

维塔产品进入阿联酋市场，为当地用户重构智能豪华新体验。（乘联分会公众号，

易车原创报道） 

大陆马牌轮胎中国合肥工厂四期项目正式投产。6 月 20 日，德国马牌轮胎宣

布，其在华的首个生产基地——合肥工厂四期扩建项目正式投产。预计在 2027

年满产后，大陆马牌轮胎合肥工厂的年产能将提高至每年 1800 万条乘用车和轻

型卡车轮胎。目前，合肥生产基地的总投资额近 10 亿欧元。此次扩建将强化其在
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亚太地区和中国市场的业务，并助力大陆集团进一步提升其超高性能(UHP)轮胎

的整体生产能力。（乘联分会公众号，盖世汽车） 
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2. 板块市场表现：本周 A 股汽车板块跑赢大盘 

图 1：A 股汽车板块本周涨跌幅中信一级行业排名第 5 位 

 

资料来源：IFind，德邦研究所 

 

图 2：A 股汽车板块本年度涨跌幅中信一级行业排名第 9 位 

 

资料来源：IFind，德邦研究所 

 

表 1：本周乘用车板块赛力斯、北汽蓝谷领涨 

证券代码 公司名称 收盘价格 PE（TTM） 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 年涨跌幅（%） 

601127.SH 赛力斯 99.65 - 13.5% 13.3% 159.8% 

600733.SH 北汽蓝谷 8.01 - 9.7% 16.8% 44.6% 

1810.HK 小米集团-W 18.18 24.1 5.1% -5.8% 76.8% 

601633.SH 长城汽车 25.98 22.0 5.0% -4.1% 3.6% 

600418.SH 江淮汽车 16.58 332.2 4.8% 2.0% 31.8% 

000625.SZ 长安汽车 13.99 25.2 3.3% -3.8% 12.6% 

9868.HK 小鹏汽车-W 29.45 - 2.6% -3.9% -32.3% 

0175.HK 吉利汽车 8.91 15.8 0.2% -13.0% -7.0% 

002594.SZ 比亚迪 250.67 23.9 -0.9% 14.6% -6.4% 

600104.SH 上汽集团 14.05 11.6 -1.7% -2.9% -0.3% 

9866.HK 蔚来-SW 33.65 - -2.2% -15.1% -54.1% 

000572.SZ 海马汽车 3.14 - -2.2% -13.5% -24.7% 

601238.SH 广汽集团 8.16 20.8 -3.0% -5.8% -21.3% 

2015.HK 理想汽车-W 69.15 11.8 -6.2% -14.3% -49.2% 

9863.HK 零跑汽车 26.65 - -9.5% -18.1% -39.9% 

资料来源：IFind，德邦研究所（注：蔚来-SW、理想汽车-W、小鹏汽车-W、小米集团-W、零跑汽车、吉利汽车收盘价币种为 HKD，其他公司收盘价币种为 CNY） 
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表 2：本周商用车板块中通客车、宇通客车领涨 

证券代码 公司名称 收盘价格（元） PE（TTM） 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 年涨跌幅（%） 

000957.SZ 中通客车 10.89 70.7 11.8% -8.3% 5.1% 

600066.SH 宇通客车 26.57 25.0 8.4% 2.7% 96.2% 

600213.SH *ST 亚星 6.07 - 5.9% -4.9% -39.5% 

600686.SH 金龙汽车 7.62 66.6 4.0% -17.3% -3.3% 

000868.SZ 安凯客车 4.06 - 3.3% -12.9% -26.2% 

600006.SH 东风汽车 6.65 54.4 1.7% -9.4% 15.3% 

000800.SZ 一汽解放 7.92 42.9 -0.7% -8.2% -2.8% 

301039.SZ 中集车辆 9.20 7.7 -1.0% -7.1% -26.0% 

603611.SH 诺力股份 17.60 9.7 -1.8% -18.4% -30.7% 

000951.SZ 中国重汽 14.65 15.2 -2.1% -11.3% -10.3% 

600375.SH *ST 汉马 4.25 - -3.2% -8.2% -43.3% 

000338.SZ 潍柴动力 15.39 13.8 -3.6% -8.4% 26.5% 

000550.SZ 江铃汽车 22.74 11.1 -3.6% -12.4% 66.1% 

600303.SH ST 曙光 2.77 - -4.2% -13.2% -45.4% 

600166.SH 福田汽车 2.29 21.1 -5.0% -10.2% -32.2% 

资料来源：IFind，德邦研究所 

 

表 3：本周汽车零部件板块索菱股份、奥联电子领涨 

证券代码 公司名称 收盘价格（元） PE（TTM） 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 年涨跌幅（%） 

002766.SZ 索菱股份 6.57 135.2 61.0% 55.3% 19.9% 

300585.SZ 奥联电子 13.36 451.5 30.3% 21.0% -40.1% 

603586.SH 金麒麟 13.68 25.5 22.0% 9.7% -12.9% 

301181.SZ 标榜股份 22.12 17.2 15.2% 6.6% -23.8% 

002806.SZ 华锋股份 8.68 - 10.9% -4.4% -27.0% 

300928.SZ 华安鑫创 40.29 - 10.4% 4.4% -2.2% 

002355.SZ 兴民智通 4.43 - 10.2% -1.8% -6.5% 

300100.SZ 双林股份 11.46 39.5 9.8% 10.7% 32.2% 

301005.SZ 超捷股份 27.38 128.2 9.5% -17.9% -7.2% 

301170.SZ 锡南科技 24.68 24.6 7.4% 4.9% -27.4% 

资料来源：IFind，德邦研究所 
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3. 本周乘用车板块、商用车板块 PE 估值上升，汽车零部件
板块 PE 估值下降 

图 3：乘用车板块市盈率本周上升 

 

资料来源：IFind，德邦研究所 

 

图 4：商用车板块市盈率本周上升 

 

资料来源：IFind，德邦研究所 

 

图 5：汽车零部件板块市盈率本周下降 

 

资料来源：IFind，德邦研究所 
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4. 新车发布：零跑 C16 等新车上市在即 

表 4：自主品牌新车上市规划：零跑 C16 等新车上市在即 

厂商 车型 新车类型 车身形式 动力类型 价格（万元） 计划上市时间 

吉利汽车 博越 改款 紧凑型 SUV 纯燃油 9.98-12.58 2024.6.27 

零跑汽车 零跑 C16 新车 中型 SUV 增程式/纯电动 预售价：20.00 万 2024.6.28 

资料来源：太平洋汽车网，德邦研究所 
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5. 上游重点数据跟踪 

图 6：钢铁指数 2024 年 3 月起至今相对稳定  图 7：铝锭价格 2024 年 3 月起至今有所上升（元/吨） 

 

 

 

资料来源：IFind，德邦研究所  资料来源：IFind，德邦研究所 

 

图 8：天然橡胶价格 2024 年 3 月起至今有所上升（元/吨）  图 9：浮法平板玻璃价格 2024 年 3 月起至今有所下降（元/吨） 

 

 

 

资料来源：IFind，德邦研究所  资料来源：IFind，德邦研究所 

 

图 10：聚丙烯价格 2024 年 3 月起至今相对稳定  图 11：碳酸锂价格 2024 年 3 月起至今相对稳定（元/吨） 

 

 

 

资料来源：IFind，德邦研究所  资料来源：IFind，德邦研究所 
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6. 风险提示 

宏观经济波动风险、原材料价格波动风险、海内外汽车销量不及预期。 
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