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投资要点 

◼ 本周（6.17-6.21）跟踪：本周钢材价格向下运行，供给端产量整体走弱，
需求端长材略有修复但仍显疲弱，总库存有所下降。 

本周钢价整体趋弱运行，五大品种均有下跌：本周钢材市场依旧处于供需
双弱态势，钢材主要品种价格有所下降，截至 6 月 21 日螺纹钢价格 HRB400

上海报价 3530 元/吨（yoy-6.9%），周降 80 元/吨，金融盘面角度，期货价
格呈现下跌态势或表明市场对于后续钢材淡季需求信心仍有不足。成本端
角度本周铁矿价格震荡运行，焦煤、废钢价格基本持平，原材料对钢价的支
撑作用依然较为有限。 

供给端产量线材有所增加，需求端仍显疲弱：供应方面本周五大品种仅线
材产量有所增加，其余品种下降或基本持平。其中螺纹钢周产量 231 万吨，
yoy-16%，仍处低位，线材周产量 95 万吨，yoy-15%，热轧周产量 235 万
吨，yoy+4%。需求方面，本周钢材表观消费整体呈长材增，板材降的局面，
其中螺纹周消费量上涨 9 万吨，yoy-12%，侧面来看，6 月 21 日建筑钢材
成交量 ma5 为 11.2 万吨，环比上周下降 1.3 万吨，yoy-19%，受南方进入
梅雨季节影响仍显疲弱。  

库存受供给较弱影响有所去库，钢厂盈利能力下行：本周钢材总库存 1761.6

万吨，周降 5.2 万吨，主要受供给较弱影响，分渠道来看，本周钢厂库存去
化较好，社库仍有一定累库。从盈利角度来看，钢企滞后一月毛利仍有下
行，247 家钢企依然仅有一半左右钢企保持盈利水平，整体压力较大，对供
给有一定制约作用。  

投资建议：本周钢铁行业受南方进入梅雨季需求较弱及成本下行影响价
格有所下跌，符合我们预期，后续我们预计由于政策强调 2024 年钢铁
行业依旧实行平控政策，今年钢铁行业供给端或有下降，整体钢价仍需
主要关注后续地产端需求表现，短期或维持震荡运行，标的建议关注华
菱钢铁、宝钢股份。 

◼ 风险提示：下游需求恢复不及预期；供给持续增长导致钢材价格下跌风
险。 
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1.   价：本周钢价呈下跌趋势，原材料价格有所下降 

本周钢材价格呈下跌趋势。截至 6 月 21 日螺纹钢 HRB400 上海报价 3530 元/吨

（yoy-6.9%），周降 80 元/吨。高线 HPB300 上海报价 3850 元/吨（yoy-5.9%），周降 80

元/吨。板材价格方面：热轧板卷 Q235B 上海报价 3.0mm 为 3770 元/吨（yoy-4.3%），

周降 50 元/吨。 

 

表1：主要产品价格变动（元/吨） 

 

螺纹钢

HRB 

400  

高线

8.0HPB 

300 

热轧 

板卷

4.75mm 

热轧 

板卷

3.0mm 

冷轧 

硬卷

0.23mm 

冷轧 

硬卷

0.4mm 

中板普

20mm 

中板普

8mm 

型材 

槽钢 

型材 

工字钢 

型材 

角钢 

当期值 3530 3850 3750 3770 4280 4110 3740 4160 3940 3998 3918 

周变化值 -80 -80 -50 -50 -10 -10 -60 -60 -36 -28 -36 

周变化 -2.2% -2.0% -1.3% -1.3% -0.2% -0.2% -1.6% -1.4% -0.9% -0.7% -0.9% 

月变化 -5.9% -4.5% -3.8% -3.8% -2.1% -2.1% -3.1% -2.8% -3.3% -2.7% -3.6% 

年变化 -6.9% -5.9% -3.1% -4.3% -3.8% -4.0% -6.7% -5.9% -4.3% -3.6% -5.1% 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：当期为 6 月 21 日。 

 

图1：螺纹钢价格（元/吨）  图2：线材价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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图3：热轧板卷价格（元/吨）  图4：中板价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

上游材料：铁矿价格涨跌互现。截至 6 月 21 日国产矿（唐山铁矿）现货报 831 元/

湿吨（yoy-4%），周降 19 元/湿吨。进口矿方面，镇江港澳大利亚 PB 粉矿报价 870 元/

湿吨（yoy±0%），周涨 10 元/湿吨，巴西粉矿报价 760 元/湿吨（yoy+1%），周涨 10

元/湿吨。 

表2：原材料价格变动（元/湿吨） 

  唐山港粉矿 澳大利亚 PB 粉矿 巴西粉矿 澳大利亚纽曼粉矿 伊朗磁铁矿 

当期值 831 870 760 880 585 

周变化值 -19 10 10 10 10 

周变化 -2% 1% 1% 1% 2% 

月变化 -10% -7% -8% -7% -10% 

年变化 -4% 0% 1% -1% -1% 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：当期为 6 月 21 日。 

图5：国产矿及进口矿价格（元/湿吨） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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废钢、焦煤价格保持持平。截至 6 月 21 日焦煤方面，京唐港山西主焦煤报价 2020

元/吨（yoy+10%），周持平，京唐港澳大利亚主焦煤报价 2110 元/吨（yoy+13%），周

持平。废钢方面报价 2430 元/吨（yoy-10%），周涨 10 元/吨。 

表3：原材料价格变动（元/吨） 

 
京唐港主焦煤（山

西产） 

京唐港主焦煤(俄

罗斯产) 

京唐港主焦煤

（澳大利亚产） 
国产一级冶金焦 

吕梁准一级冶金

焦 
废钢 

当期值 2020 1730 2110 2027 1750 2430 

周变化值 0 0 0 0 0 10 

周变化 0% 0% 0% 0% 0% 0% 

月变化 -2% -3% -1% -2% -3% -4% 

年变化 10% 10% 13% 2% 3% -10% 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：当期为 6 月 21 日。 

图6：焦煤价格（元/吨） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
 

 

图7：焦炭价格（元/吨）  图8：废钢价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

2018-01 2019-01 2020-01 2021-01 2022-01 2023-01 2024-01

唐山二级冶金焦 京唐港主焦煤（澳大利亚产）

国产一级冶金焦 吕梁准一级冶金焦

废钢 焦炭

京唐港主焦煤（山西产）

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

2
0
1

8
-0

2

2
0
1

8
-0

6

2
0
1

8
-1

0

2
0
1

9
-0

2

2
0
1

9
-0

6

2
0
1

9
-1

0

2
0
2

0
-0

2

2
0
2

0
-0

6

2
0
2

0
-1

0

2
0
2

1
-0

2

2
0
2

1
-0

6

2
0
2

1
-1

0

2
0
2

2
-0

2

2
0
2

2
-0

6

2
0
2

2
-1

0

2
0
2

3
-0

2

2
0
2

3
-0

6

2
0
2

3
-1

0

2
0
2

4
-0

2

2
0
2

4
-0

6

焦炭

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

2
0
1

8
-0

2

2
0
1

8
-0

6

2
0
1

8
-1

0

2
0
1

9
-0

2

2
0
1

9
-0

6

2
0
1

9
-1

0

2
0
2

0
-0

2

2
0
2

0
-0

6

2
0
2

0
-1

0

2
0
2

1
-0

2

2
0
2

1
-0

6

2
0
2

1
-1

0

2
0
2

2
-0

2

2
0
2

2
-0

6

2
0
2

2
-1

0

2
0
2

3
-0

2

2
0
2

3
-0

6

2
0
2

3
-1

0

2
0
2

4
-0

2

2
0
2

4
-0

6

废钢



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

行业跟踪周报 

东吴证券研究所 

 

 7 / 15 

期现差：钢材期货价格下降。截至 6 月 21 日螺纹钢期货结算价为 3586 元/吨，周

降 54 元/吨，期现差 56 元/吨，线材期货结算价为 3818 元/吨，周降 67 元/吨，期现差-

224 元/吨，热轧板卷期货结算价为 3771 元/吨，周降 33 元/吨，期现差 21 元/吨。 

图9：螺纹钢期现差（元/吨）  图10：铁矿石期现差（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：期现差=期货价-现货价  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：期现差=期货价-现货价 

图11：热轧板卷期现差（元/吨）  图12：线材期现差（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：期现差=期货价-现货价  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：期现差=期货价-现货价 

 

2.   量：供给端线材产量增加，需求端仍显疲弱 

1）产量：本周（6.15-6.21）五大钢材中线材产量增加，其余品种下降或基本持平。

截至 6 月 21 日主要钢厂螺纹钢产量 231 万吨（yoy-16%），周降 1.9 万吨，线材产量 95

万吨（yoy-15%），周涨 2.8 万吨，热轧板卷产量 235 万吨（yoy+4%），周降 7 万吨，

冷轧板卷 86 万吨（yoy+3%），周涨 0.1 万吨，中厚板 159 万吨（yoy+2%），周涨 0.2

万吨。 
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图13：螺纹钢主要钢厂产量（万吨）  图14：线材主要钢厂产量（万吨） 

 

 

 

数据来源：Mysteel，东吴证券研究所  数据来源： Mysteel，东吴证券研究所 

 

图15：热轧板卷主要钢厂产量（万吨） 

 

数据来源： Mysteel，东吴证券研究所 

 

2）库存：本周（6.15-6.21）社库有所回升，钢厂库存下降。截至 6 月 21 日五大钢

材总库存 1761.6 万吨（yoy+14%），周降 5.2 万吨，其中社会库存 1271.6 万吨（yoy+15%），

周涨 4.1 万吨，钢厂库存 490 万吨（yoy+13%），周降 9.3 万吨。 
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图16：2019-2024 年总库存（万吨） 

 

数据来源：Mysteel，东吴证券研究所 

 

图17：2019-2024 年社会库存（万吨）  图18：2019-2024 年钢厂库存（万吨） 

 

 

 

数据来源：Mysteel，东吴证券研究所  数据来源： Mysteel，东吴证券研究所 

 

3）消费：本周（6.15-6.21）下游表观消费建材增、板材降。截至 6 月 21 日，螺纹

钢/线材/热轧/冷轧/中厚板表观消费量分别为 236/96/233/85/160 万吨，周变动 9/12/-10/-

2/-2 万吨。侧面来看，本周建筑钢材成交量仍有波动，6 月 21 日建筑钢材成交量 ma5 为

11.19 万吨，环比上周下降 1.3 万吨，yoy-19%，需求仍显疲弱。 
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图19：螺纹钢表观消费量（万吨）  图20：线材表观消费量（万吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

图21：热轧表观消费量（万吨）  图22：中厚板表观消费量（万吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

图23：上海线螺采购量（吨）  图24：建筑钢材成交量 MA5（吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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3.   盈利能力：钢企滞后一月盈利持续下行 

企业产品盈利能力下行。截至 6 月 21 日，螺纹、线材、热卷、冷卷和中板成本滞

后一月毛利分别为-560/-260/-440/-410/-400 元/吨，周变化-89/-89/-59/-19/-69 元/吨。 

 

图25：螺纹钢滞后一月毛利（元/吨）  图26：高线滞后一月毛利（元/吨） 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

图27：热卷滞后一月毛利（元/吨）  图28：中厚板滞后一月毛利（元/吨） 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

4.   市场行情 

本周（6 月 15 日-6 月 21 日）申万钢铁指数 1907.04 点，周跌 61.76 点。本周钢铁

在申万行业涨跌幅排名第 21。本周个股涨幅排名前五分别为鄂尔多斯，河钢资源，金岭

矿业，友发集团，盛德鑫泰。跌幅前五分别为武进不锈，抚顺特钢，凌钢股份，中南股
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份，重庆钢铁。 

图29：钢铁板块指数  图30：申万行业周涨幅（6 月 15 日-6 月 21 日） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图31：周涨幅前 5（截至 2024 年 6 月 21 日）  图32：周跌幅前 5（截至 2024 年 6 月 21 日） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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5.   上市公司公告及本周新闻 

表4：本周新闻及上市公司公告一览 

日期 【标题】 【行业新闻】 

2024/6/17 【国家统计局：1-5 月全国房地产开发投资

40632 亿元】 

1-5 月份，全国房地产开发投资 40632 亿元，同比增速-11.0%；新建商品房销售

面积 36642 万平方米，同比增速-20.7%；新建商品房销售额 35665 亿元，同比

增速-26.4%；房屋新开工面积 30090 万平方米，同比增速-22.7%；房屋竣工面

积 22245 万平方米，同比增速-18.4%。 

2024/6/18 【国家统计局：5 月中国汽车产量 235.3 万

辆，同比增 1.3%】 

国家统计局数据显示，2024 年 5 月中国汽车产量 235.3 万辆，同比增长 1.3%；

1-5 月累计产量 1133.1 万辆，同比增长 6.6%；其中新能源汽车产量 92.2 万辆，

同比增长 33.6%；1-5 月累计产量 388.2 万辆，同比增长 33.9%。 

2024/6/19 【乘联会：6 月 1-16 日新能源车市场零售

31.4 万辆，较去年同期增 14%】 

6 月 1-16 日，乘用车市场零售 63.4 万辆，同比去年同期下降 13%，较上月同期

下降 14%，今年以来累计零售 870.7 万辆，同比增长 4%；6 月 1-16 日，新能

源车市场零售 31.4 万辆，同比去年同期增长 14%，较上月同期下降 4%，今年

以来累计零售 356.9 万辆，同比增长 32%。 

2024/6/20 【中国宝武完成西芒杜铁矿项目股权交割】 6 月 19 日，中国宝武与西芒杜赢联盟完成全球最大铁矿——西芒杜铁矿项目股

权交割，标志着项目进入合作开发新阶段。中国宝武在全球开拓铁矿资源，打

造钢铁最可靠、最绿色、最安全的原料供应链方面又迈出了实质性步伐。 

2024/6/21 【中机联：1-5 月 31 种主要机械产品产量

20 增 11 降】 

2024 年 1-5 月，国家统计局公布的 31 种主要机械产品中，20 种产品累计产量

实现同比增长，占比 64.5%。其中，发电机组（发电设备）产量 7705 万千瓦，

同比增长 7.7%；金属切削机床产量 27 万台，增长 4.2%；工业机器人产量 22.8

万套，增长 8.9%。 

日期 【公司】 【公司公告】 

2024/6/17 大中矿业 公司为全资子公司安徽金日晟矿业有限责任公司申请的 1 亿万元贷款提供连带

责任保证，该合同保证期间为主合同约定的债务履行期限届满之日起三年。 

2024/6/17 中南股份 公司因经营管理需要，经公司董事、总裁赖晓敏先生提名，公司董事会提名委

员会资格审核，董事会聘任胡明先生为公司副总裁，其任期自董事会审议通过

之日起与公司第九届董事会相同。 

2024/6/18 宝地矿业 本次上市流通的限售股为公司首次公开发行限售股，涉及新疆凯迪投资有限责

任公司、新疆国有资本产业投资基金有限合伙企业、新疆金投资产管理股份有

限公司共 3 名股东，共计 4411.76 万股，占公司总股本的 5.51%。上述股东锁

定期为自其取得宝地矿业股份之日起 36 个月且自宝地矿业首次公开发行 A 股

股票并上市之日起 12 个月，该部分有限售条件流通股将于 2024 年 6 月 24 日

上市流通。 

2024/6/18 南钢股份 中信集团对上市公司间接控股股东进行的股权结构调整，江苏特钢以协议转让

的方式取得新冶钢持有的南钢集团 55.25%股权，交易完成后南钢股份实际控制

人保持不变。 

2024/6/19 凌钢股份 宏运资本于 6 月 12 日至 6 月 18 日期间通过集中竞价交易方式减持其持有的公

司无限售流通股 907.91 万股。本次权益变动后，宏运资本持有公司股份数量由

1.52 亿股减少至 1.43 亿股，持股比例由 5.32%下降至 5.00%。 

2024/6/20 大中矿业 高级管理人员张杰先生计划自 3 月 23 日起 15 个交易日后的 3 个月内以集中竞

价交易方式减持公司股份不超过 62.5 万股，即不超过公司总股本的 0.04%,其中
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包括在 2024 年 5 月 14 日以 11.12 元/股的均价减持 2 万股，在 6 月 19 日以

10.08 元/股的均价减持 60.5 万股，本次减持后张杰先生共持有公司有限售条件

股份 187.5 万股，占公司总股本比例 0.13%  

2024/6/20 新钢股份 新钢集团拟择机增持公司普通流通股股份，自新钢集团正式决策之日起 12 个

月内，以自有资金通过上海证券交易所允许的方式(包括但不限于集中竞价交

易、大宗交易等)择机增持新钢股份股票，拟增持金额不超过人民币 3 亿元

（含）。 

2024/6/21 宝地矿业 本次上市流通的限售股为公司首次公开发行限售股，涉及嘉兴宝润、嘉兴宝

益、嘉兴宝地、嘉兴甄铭共 4 名股东，共计 677.3 万股，占公司总股本的

0.85%。上述股东锁定期为自其取得宝地矿业股份之日起 36 个月且自宝地矿业

首次公开发行 A 股股票并上市之日起 12 个月，该部分有限售条件流通股将于

2024 年 6 月 27 日上市流通。 

2024/6/21 重庆钢铁 截止 6 月 21 日，公司累计回购股份 3283.85 万股，占公司总股本的比例为

0.368%，成交均价 1.07 元/股；累计支付的总金额为 3479.76 万元（不含交易费

用）。 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

6.   风险提示 

下游需求不及预期：行业风险主要来自于下游地产、基建开工情况；制造业回暖不

及预期将拉低钢铁全产业链需求。 

供给持续增长导致钢材价格下跌风险：行业上游铁水持续维持高位，如供给持续增

长需求不及预期可能导致供需矛盾加剧，带来价格下跌风险。 
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应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 
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