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“稳产保供”是主要思路，
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力度 
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注终端需求 
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需求边际持续改善，焦煤继

续偏强运行 

2024-04-28 

  

  

 行业走势：本周上证指数下跌 1.14%，沪深 300指数下跌 1.30%，

创业板指数下跌 1.98%，煤炭行业指数（中信）下跌 2.16%。本周

板块个股涨幅前 1 名分别为：云煤能源；本周板块个股跌幅前 5

名分别为：宝泰隆、甘肃能化、陕西黑猫、安源煤业、盘江股份。 

 

 本周观点： 

5 月国内原煤产量同比微降，山西省产量有回升迹象。从国内生产端看，据

国家统计局，2024年 5月全国规上工业原煤产量 3.8 亿吨，同比-0.8%，降

幅比 4 月份收窄 2.1 个百分点，日均产量 1238.2 万吨。2024 年 1-5 月全

国规上工业原煤产量 18.6 亿吨，同比-3.0%。分省来看，2024 年 5月，山

西、内蒙、陕西同比增幅分别为-6.9%、-1.2%、12.3%，地区间产量变化的

不均衡性仍然存在。5月，山西省原煤产量较上月有所恢复，达到 10566.4

万吨，环比+7.51%；其次是内蒙古，产量为 10055 万吨，环比-0.74%。根

据山西省办公厅 2024 年 4 月 5 日印发的《2024 年山西省煤炭稳产稳供工

作方案》，山西省将在确保安全生产前提下，将 2024 年全省煤炭产量稳定

在 13 亿吨左右，为达到这一目标，后续月度平均产量需至少达到 1.18 亿

吨，预计后续会有序组织增产。 

进口量环比略降，整体保持高位运行。据海关总署，2024 年 5月我国进口

煤炭 4381.6 万吨，较去年同期的 3958.4 万吨增加 423.2 万吨，同比

+10.69%；1-5月累计进口 2.05 亿吨，同比+12.6%。分国别看，5月我国主

要进口来源国分别为印尼、俄罗斯、蒙古、澳大利亚、哥伦比亚，对应占进

口总量比分别为 39%、21%、16%、15%、4%。当前国际主要进口国的煤炭库

存相对充足，中国和印度等关键市场的需求并未显著提升，导致其对进口

煤采购持观望态度，国际动力煤市场价格走弱。同时，据煤炭市场网，由于

国内中转港口库存偏高，新到煤船等待时间拉长，卸船效率降低，或将抑

制终端和贸易商对进口煤的采购积极性，6 月进口煤量月环比存在继续减

少的可能。 

水电出力明显，火电与核电增速回落，清洁能源增速显著。据国家统计局，

2024 年 5月，规上工业发电量 7179 亿千瓦时，同比+2.3%，增速比 4月份

放缓 0.8个百分点。1-5月份，规上工业发电量 36570 亿千瓦时，同比增长

5.5%。分品种看，2024年 5月规上工业火电、核电由增转降，水电、太阳

能发电增速加快，风电降幅收窄。其中，规上工业火电同比下降 4.3%，4月

份为增长 1.3%；规上工业水电增长 38.6%，增速比 4月份加快 17.6个百分

点；规上工业核电下降 2.4%，4 月份为增长 5.9%；规上工业风电下降 3.3%，

降幅比 4 月份收窄 5.1 个百分点；规上工业太阳能发电增长 29.1%，增速

比 4月份加快 7.7个百分点。 
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从投资策略看，动力煤方面，考虑到当前宏观经济和资本市场复杂多变，

十年期国债收益率水平接近历史低位水平，高股息率资产成为低利率环境

下不确定时代下拥有较高确定性收益的资产。现货价格波动下，应当继续

考虑长协占比较高、盈利较为稳定，可以为高股息提供盈利支撑的相关标

的，建议关注盈利稳健、历年分红可观的【中国神华】、【陕西煤业】。炼焦

煤方面，精煤洗选率下降叠加安全事故频发，安监压力陡增情况下国内焦

煤产量难言成长。在未来高炉大型化和钢铁工业转型发展新趋势下，国内

对于优质主焦煤的需求或更为迫切。短期来看，考虑到近期房地产政策优

化对市场情绪的提振，建议关注【淮北矿业】、【平煤股份】、【恒源煤电】、

【山西焦煤】、【潞安环能】。此外，新一轮国企改革正当时，“一利五率”结

合“市值管理”有望驱动煤炭央企 ROE 持续改善，助力估值重塑，重点推

荐各财务指标逐步修复，新产能释放带来成长空间的煤炭央企【中煤能源】，

同时建议关注【上海能源】、【电投能源】。煤电一体化板块，能源安全背景

下，重点推荐位于安徽省的中煤集团旗下上市央企【新集能源】、在煤电一

体化运营上具备丰富经营的安徽省属企业【淮河能源】、煤炭开采成本优势

凸显的陕西国企【陕西能源】，建议关注其他省属煤电联营企业【苏能股份】、

【盘江股份】。 

 

 煤炭市场信息跟踪： 

煤炭价格：据煤炭资源网，截至 2024 年 6 月 22 日，山西大同动力煤车板

价报收于 788 元/吨，较上周下跌 2 元/吨（-0.3%）；山西阳泉平定县动力

煤车板价报收于 798 元/吨，较上周下跌 2 元/吨（-0.2%）。陕西榆林动力

块煤坑口价报收于 865元/吨，较上周下跌 25元/吨（-2.8%）；韩城动力煤

车板价报收于 760 元/吨，较上周持平。内蒙古鄂尔多斯达拉特旗混煤坑口

价报收于 469 元/吨，较上周下跌 5 元/吨（-1.1%）；内蒙古包头市动力煤

车板价报收于 660元/吨，较上周下跌 9元/吨（-1.3%）。 

煤炭库存：据煤炭市场网，截至 2024年 6月 22日，CCTD 主流港口合计库

存为 7156.6 万吨，较上周增加 228.3 万吨（3.3%）；沿海港口库存为 5960.8

万吨，较上周增加 213.2 万吨（3.7%）；内河港口库存为 1195.8 万吨，较

上周增加 15.1 万吨（1.3%）；北方港口库存为 3436.0 万吨，较上周增加

105.6 万吨（3.2%）；南方港口库存为 3720.6 万吨，较上周增加 122.7万吨

（3.4%）；华东港口库存为 2351.2 万吨，较上周增加 40.3 万吨（1.7%）；

华南港口库存为 1871.9万吨，较上周增加 77.9万吨（4.3%）。 

煤炭运价：据煤炭市场网，截至 2024 年 6 月 22 日，中国沿海煤炭运价综

合指数报收于 565.7点，较上周上涨 1.2点（0.2%）；秦皇岛-广州运价（5-

6 万 DWT）报收于 34.2 元/吨，较上周上涨 0.1 元/吨（0.3%）；秦皇岛-上

海运价（4-5 万 DWT）报收于 20.7 元/吨，较上周上涨 0.1 元（0.3%）；秦

皇岛-宁波运价（1.5-2万 DWT）报收于 35.9 元/吨，较上周持平。 

 

 风险提示：煤价大幅波动风险；下游需求增长低于预期；安全

事故生产风险 
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1.本周观点 

1.1.“稳产保供”仍在路上，迎峰度夏静待电煤需求释放 

5月国内原煤产量同比微降，山西省产量有回升迹象。从国内生产端看，据国家统计局，

2024年 5月全国规上工业原煤产量 3.8亿吨，同比-0.8%，降幅比 4月份收窄 2.1个百分点，

日均产量 1238.2 万吨。2024 年 1-5 月全国规上工业原煤产量 18.6 亿吨，同比-3.0%。分省

来看，2024 年 5 月，山西、内蒙、陕西同比增幅分别为-6.9%、-1.2%、12.3%，地区间产量

变化的不均衡性仍然存在。5 月，山西省原煤产量较上月有所恢复，达到 10566.4 万吨，环

比+7.51%；其次是内蒙古，产量为 10055万吨，环比-0.74%。根据山西省办公厅 2024年 4月

5 日印发的《2024 年山西省煤炭稳产稳供工作方案》，山西省将在确保安全生产前提下，将

2024 年全省煤炭产量稳定在 13 亿吨左右，为达到这一目标，后续月度平均产量需至少达到

1.18亿吨，预计后续会有序组织增产。据中国煤炭工业协会统计与信息部统计数据显示，2024

年 1-5月排名前 10家企业原煤产量合计为 9.3亿吨，同比减少 4400万吨，占规模以上企业

原煤产量的 50.0%，山东能源集团、陕煤集团、华能集团继续保持增长，淮河能源集团原煤

产量同比由正增长转为-5.1%，地处山西的晋能控股、山西焦煤、潞安化工降幅仍较大，分别

为 20.7%/16.3%/17.4%。 

 

图1.月度原煤产量（万吨）  图2.月度原煤同比增速（%） 

 

 

 

资料来源：Wind、国投证券研究中心  资料来源：Wind、国投证券研究中心 

 

图3.山西省月度原煤产量变化（万吨）  图4.主要产煤省份月度原煤变化情况 

 

 

 

资料来源：Wind、国投证券研究中心  资料来源：Wind、国投证券研究中心 
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进口量环比略降，整体保持高位运行。据海关总署，2024 年 5 月我国进口煤炭 4381.6

万吨，较去年同期的 3958.4 万吨增加 423.2 万吨，同比+10.69%；1-5 月累计进口 2.05 亿

吨，同比+12.6%。分国别看，5月我国主要进口来源国分别为印尼、俄罗斯、蒙古、澳大利

亚、哥伦比亚，对应占进口总量比分别为 39%、21%、16%、15%、4%。分煤种看，5月中国进

口动力煤达 3413.7 万吨，同比+3.9%，环比-0.5%；其中，49%动力煤进口来自印度尼西亚；

其次是澳大利亚煤，占比 19%。5月中国进口炼焦煤 967.9万吨，同比+43.9%，环比-11.6%。

其中，从蒙古进口炼焦煤仍然最多，占比 51%；其次是俄罗斯，占比 29%。当前国际主要进口

国的煤炭库存相对充足，中国和印度等关键市场的需求并未显著提升，导致其对进口煤采购

持观望态度，国际动力煤市场价格走弱。同时，据煤炭市场网，由于国内中转港口库存偏高，

新到煤船等待时间拉长，卸船效率降低，或将抑制终端和贸易商对进口煤的采购积极性，6月

进口煤量月环比存在继续减少的可能。 

 

图5.我国月度煤炭进口量（万吨）  图6.我国月度煤炭进口金额（美元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、国投证券研究中心  资料来源：Wind、国投证券研究中心 

 

水电出力明显，火电与核电增速回落，清洁能源增速显著。据国家统计局，2024年 5月，

规上工业发电量 7179 亿千瓦时，同比+2.3%，增速比 4 月份放缓 0.8 个百分点。1-5 月份，

规上工业发电量 36570亿千瓦时，同比增长 5.5%。分品种看，2024年 5月规上工业火电、核

电由增转降，水电、太阳能发电增速加快，风电降幅收窄。其中，规上工业火电同比下降 4.3%，

4月份为增长 1.3%；规上工业水电增长 38.6%，增速比 4月份加快 17.6个百分点；规上工业

核电下降 2.4%，4 月份为增长 5.9%；规上工业风电下降 3.3%，降幅比 4 月份收窄 5.1 个百

分点；规上工业太阳能发电增长 29.1%，增速比 4月份加快 7.7个百分点。 

 

图7.水电/火电发电量同比增速（%）  图8.太阳能/风电发电量同比增速（%） 

 

 

 

资料来源：Wind、国投证券研究中心  资料来源：Wind、国投证券研究中心 
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1.2.投资策略 

从投资策略看，动力煤方面，考虑到当前宏观经济和资本市场复杂多变，十年期国债收益率

水平接近历史低位水平，高股息率资产成为低利率环境下不确定时代下拥有较高确定性收益

的资产。现货价格波动下，应当继续考虑长协占比较高、盈利较为稳定，可以为高股息提供

盈利支撑的相关标的，建议关注盈利稳健、历年分红可观的【中国神华】、【陕西煤业】。炼焦

煤方面，精煤洗选率下降叠加安全事故频发，安监压力陡增情况下国内焦煤产量难言成长。

在未来高炉大型化和钢铁工业转型发展新趋势下，国内对于优质主焦煤的需求或更为迫切。

短期来看，考虑到近期房地产政策优化对市场情绪的提振，建议关注【淮北矿业】、【平煤股

份】、【恒源煤电】、【山西焦煤】、【潞安环能】。此外，新一轮国企改革正当时，“一利五率”

结合“市值管理”有望驱动煤炭央企 ROE持续改善，助力估值重塑，重点推荐各财务指标逐

步修复，新产能释放带来成长空间的煤炭央企【中煤能源】，同时建议关注【上海能源】、【电

投能源】。煤电一体化板块，能源安全背景下，重点推荐位于安徽省的中煤集团旗下上市央企

【新集能源】、在煤电一体化运营上具备丰富经营的安徽省属企业【淮河能源】、煤炭开采成

本优势凸显的陕西国企【陕西能源】，建议关注其他省属煤电联营企业【苏能股份】、【盘江股

份】。 

 

2.市场回顾 

2.1.板块及个股表现 

本周上证指数下跌 1.14%，沪深 300 指数下跌 1.30%，创业板指数下跌 1.98%，煤炭行业指数

（中信）下跌 2.16%。本周板块个股涨幅前 1 名分别为：云煤能源；本周板块个股跌幅前 5

名分别为：宝泰隆、甘肃能化、陕西黑猫、安源煤业、盘江股份。 

 

图9.本周市场主要指数表现  图10.本周煤炭行业个股涨跌幅前 5名表现 

 

 

 

资料来源：Wind、国投证券研究中心  资料来源：Wind、国投证券研究中心 

 

图11.煤炭指数表现及估值情况 

 

资料来源：Wind、国投证券研究中心 
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2.2.煤炭行业一览 

图12.本周煤炭行业相关数据一览 

 

资料来源：煤炭市场网、Wind、煤炭资源网、国投证券研究中心 

 

2.2.1.煤炭价格 

据煤炭市场网，截至 2024 年 6 月 22 日，环渤海动力煤价格指数报收于 718 元/吨，较上周

持平。 

据 Wind，截至 2024年 6月 22日，动力煤 CCI5500长协指数报收于 700元/吨，较上周持平；

动力煤 CCI5500大宗指数报收于 872元/吨，较上周下跌元/吨（-0.8%）；动力煤 CCI5500综

合指数报收于 769 元/吨，较上周下跌 3元/吨（-0.4%）。 
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图13.环渤海动力煤价格指数（元/吨）  图14.动力煤 CCI5500长协/大宗/综合指数（元/吨） 

 

 

 

资料来源：煤炭市场网、国投证券研究中心  资料来源：Wind、国投证券研究中心 

 

据 Wind，截至 2024 年 6 月 22 日，纽卡斯尔动力煤现货价报收于 132.8 美元/吨，较上周下

跌 4.2美元/吨（-3.0%）；欧洲 ARA 动力煤现货价报收于 108.5美元/吨，较上周持平；理查

德 RB动力煤现货价报收于 112.9 美元/吨，较上周持平。 

 

图15.国际动力煤现货价格走势（美元/吨） 

 

资料来源：Wind、国投证券研究中心 

 

据煤炭资源网，截至 2024 年 6 月 22 日，山西大同动力煤车板价报收于 788 元/吨，较上周

下跌 2 元/吨（-0.3%）；山西阳泉平定县动力煤车板价报收于 798 元/吨，较上周下跌 2 元/

吨（-0.2%）。陕西榆林动力块煤坑口价报收于 865元/吨，较上周下跌 25元/吨（-2.8%）；韩

城动力煤车板价报收于 760 元/吨，较上周持平。内蒙古鄂尔多斯达拉特旗混煤坑口价报收

于 469元/吨，较上周下跌 5元/吨（-1.1%）；内蒙古包头市动力煤车板价报收于 660元/吨，

较上周下跌 9元/吨（-1.3%）。 

据 Wind，截至 2024年 6月 22日，秦皇岛港动力末煤(Q5500)平仓价报收于 868元/吨，较上

周下跌 3元/吨（-0.3%）。 

 

 

 

500

550

600

650

700

750

800

850

900

2021/3/10 2022/3/10 2023/3/10 2024/3/10

环渤海动力煤价格指数

400.0

500.0

600.0

700.0

800.0

900.0

1000.0

1100.0

1200.0

2020/2/28 2021/2/28 2022/2/28 2023/2/28 2024/2/29

动力煤长协指数CCI5500 动力煤综合指数CCI5500

动力煤大宗指数CCI5500

0.0

50.0

100.0

150.0

200.0

250.0

300.0

350.0

400.0

450.0

500.0

纽卡斯尔NEWC动力煤价格（美元/吨） 欧洲ARA动力煤价格（美元/吨）

理查德RB动力煤价格（美元/吨）

本报告仅供 Choice 东方财富 使用，请勿传阅。



行业周报/煤炭   

本报告版权属于国投证券股份有限公司，各项声明请参见报告尾页。                                                      9 

 

图16.山西省动力煤产地价格（元/吨）  图17.陕西省动力煤产地价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：煤炭资源网、国投证券研究中心  资料来源：煤炭资源网、国投证券研究中心 

 

图18.内蒙古动力煤产地价格（元/吨）  图19.秦皇岛港动力末煤(Q5500)平仓价（元/吨） 

 

 

 

资料来源：煤炭资源网、国投证券研究中心  资料来源：煤炭资源网、国投证券研究中心 

 

2.2.2.煤炭库存 

据煤炭市场网，截至 2024 年 6 月 22 日，CCTD 主流港口合计库存为 7156.6 万吨，较上周增

加 228.3 万吨（3.3%）；沿海港口库存为 5960.8万吨，较上周增加 213.2万吨（3.7%）；内河

港口库存为 1195.8万吨，较上周增加 15.1万吨（1.3%）；北方港口库存为 3436.0万吨，较

上周增加 105.6万吨（3.2%）；南方港口库存为 3720.6万吨，较上周增加 122.7万吨（3.4%）；

华东港口库存为 2351.2万吨，较上周增加 40.3万吨（1.7%）；华南港口库存为 1871.9万吨，

较上周增加 77.9万吨（4.3%）。 
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图20.CCTD主流港口合计库存（万吨）  图21.沿海/内河港口库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：煤炭市场网、国投证券研究中心  资料来源：煤炭市场网、国投证券研究中心 

 

图22.北方/南方港口库存（万吨）  图23.华东/华南港口库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：煤炭市场网、国投证券研究中心  资料来源：煤炭市场网、国投证券研究中心 

 

据煤炭资源网，截至 2024 年 6 月 22 日，六大电厂合计日耗 82.0 万吨，较上周增加 1.0 万

吨（1.3%）；六大电厂合计库存为 1476.5万吨，较上周增加 16.3万吨（1.1%）；六大电厂合

计可用天数为 18.0天，较上周持平。 

 

图24.六大电厂合计日耗（万吨） 

 

资料来源：煤炭资源网、国投证券研究中心 
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图25.六大电厂合计库存（万吨）  图26.六大电厂合计可用天数（天） 

 

 

 

资料来源：煤炭资源网、国投证券研究中心  资料来源：煤炭资源网、国投证券研究中心 

 

2.2.3.煤炭运价 

据煤炭市场网，截至 2024年 6月 22日，中国沿海煤炭运价综合指数报收于 565.7点，较上

周上涨 1.2点（0.2%）；秦皇岛-广州运价（5-6万 DWT）报收于 34.2元/吨，较上周上涨 0.1

元/吨（0.3%）；秦皇岛-上海运价（4-5万 DWT）报收于 20.7元/吨，较上周上涨 0.1元（0.3%）；

秦皇岛-宁波运价（1.5-2万 DWT）报收于 35.9元/吨，较上周持平。 

 

图27.中国沿海煤炭运价综合指数  图28.中国沿海煤炭运价情况（元/吨） 

 

 

 

资料来源：煤炭市场网、国投证券研究中心  资料来源：煤炭市场网、国投证券研究中心 

 

3.产业动态 
锡林郭勒盟加快推进煤矿智能化建设 

6月 17 日，据锡林郭勒盟委宣传部，锡林郭勒盟能源局以胜利西一、白三、白四 3家企业为

标杆，计划到 2025年底，锡林郭勒盟露天煤矿无人驾驶规模增长到 180台以上，数量距 2023

年底 106 台增长 70%，无人驾驶运行效率达到有人驾驶的 80%，煤矿胶带巡检机器人替代率

达到 80%，推进露天煤矿安全管控平台应用全覆盖，实现准入、预警、监控、应急、培训、

无人六项功能；井工煤矿(除批复不需建设智能化采掘面煤矿)至少实现一采一掘，智能化工

作面常态化运行率不低于 80%，煤矿排水、供电全部实现无人值守，井下人员距 2023年减少

10%以上，有效防控重大安全风险，煤矿本质安全水平大幅提升。  

https://www.cctd.com.cn/show-39-242606-1.html 
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国家矿山安监局山西局紧盯重点 开展集中监察执法 

6 月 17 日，据中国煤炭报，从 6 月 5 日开始国家矿山安监局山西局对山西省重点县（区）、

重点煤矿企业开展为期一个月的集中监察执法。在此次集中监察执法中，山西局对晋城市沁

水县、晋中市灵石县、大同市云冈区、临汾市蒲县、长治市沁源县、吕梁市中阳县开展督政

检查，重点聚焦深入学习贯彻习近平总书记关于安全生产重要论述和重要指示批示精神，宣

贯落实《中共中央办公厅 国务院办公厅关于进一步加强矿山安全生产工作的意见》、《煤矿

安全生产条例》、国务院安委会印发的《关于防范遏制矿山领域重特大生产安全事故的硬措

施》等情况；落实《地方党政领导干部安全生产责任制规定》情况；加强煤矿安全监管能力

建设，强化政策、资金、队伍建设和执法装备等保障措施等情况；地方安全监管部门编制执

行煤矿安全生产年度监督检查计划、督促煤矿企业消除重大事故隐患等情况。   

https://www.cctd.com.cn/show-108-242758-1.html 

 

蛟龙出“煤海” 新疆铁路全力保障疆煤外运 

6 月 17 日，据中国新闻网，今年新疆铁路前 5 个月煤炭外运量达到 3505.3 万吨，同比增长

49.4%。新疆铁路部门充分发挥自身优势，通过高效的运输服务，确保了煤炭能够及时运往全

国各地。为保障煤炭运输，新疆铁路部门近年来持续加大铁路基础设施建设力度，充分发挥

兰新铁路、临哈铁路、格库铁路的“一主两辅”运输通道作用，煤炭外运通道更多、运能更足。

兰新铁路作为连接新疆与内地的主要铁路干线，承担了大量的煤炭运输任务；临哈铁路和格

库铁路作为辅助运输通道，有效缓解了兰新铁路的运输压力，提升了整体运输效率。 

https://www.cctd.com.cn/show-19-242649-1.html 

 

5月份国民经济延续回升向好态势 运行总体平稳 

6月 17 日，据国家统计局，5月份，在以习近平同志为核心的党中央坚强领导下，各地区各

部门认真贯彻落实党中央、国务院决策部署，坚持稳中求进工作总基调，完整、准确、全面

贯彻新发展理念，加快构建新发展格局，扎实推动高质量发展，国民经济延续回升向好态势，

生产稳定增长，需求持续恢复，就业物价总体稳定，国际收支平衡，转型升级持续，运行总

体平稳。（一）工业生产较快增长，装备制造业和高技术制造业增势良好；（二）服务业持续

恢复，现代服务业发展较好；（三）市场销售增速回升，升级类商品销售增长较快；（四）固

定资产投资规模扩大，高技术产业投资增长较快；（五）货物进出口较快增长，贸易结构继续

优化；（六）就业形势总体稳定，城镇调查失业率同比下降；（七）居民消费价格总体平稳，

工业生产者价格降幅收窄。 

https://www.cctd.com.cn/show-19-242677-1.html 

 

迎峰度夏：全国最高用电负荷预计同比增长超 1亿千瓦 

6月 18 日，据人民日报，我国北方地区近期出现大范围高温天气，用电负荷较快增长。国网

河北电力调度控制中心总工程师王鑫明介绍，6 月 12 日晚间，河北电网空调负荷同比增长

108%；同时，极端天气影响可能增大，晴热、暴雨天气快速切换，对电网运行提出更高要求。

国家能源局数据显示：今年迎峰度夏期间，预计全国最高用电负荷同比增长超 1亿千瓦，电

力保供面临一定压力。各有关方面压紧压实责任、加强协调联动，全力保障能源电力供应安

全稳定。 

https://www.cctd.com.cn/show-114-242682-1.html 

 

山东电力现货市场转入正式运行 

6月 20 日，据国网山东电力，国家能源局山东监管办公室会同山东省发展改革委、山东省能

源局按照国家政策要求依程序顺利实现山东电力现货市场转入正式运行。山东是我国首批电

力现货试点建设单位之一。试点建设以来，山东积极探索创新，在前期试运行经验的基础上，

山东于 2021年 12月 1日启动电力现货市场长周期结算试运行，截至 2024年 6月 16日已连

续不间断运行 929天，经历了电煤高价、供需波动、极端天气等多重场景考验。 针对能源

电力安全保供，山东电力现货市场通过选定适宜市场模式、优化热电解耦出清方式、设置合

理市场价格限值、建立容量补偿机制、制定分时电价传导机制等做法，实现了市场环境下电

力安全保供。 
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https://www.cctd.com.cn/show-176-242684-1.html 

 

策克口岸 AGV累计运输煤炭 50.62 万吨 

6 月 21 日，据内蒙古自治区交通运输厅，截至 6 月 17 日，策克口岸有效通关 137 天，国际

道路运输货运量达 1039.1 万吨，较去年同期增长 65.95%。阿拉善盟交通运输综合行政执法

支队数据显示，截至目前，该口岸国际道路运输车辆通行 16 万余辆次，单日通行车辆达到

1500辆次，共备案签章行车许可证 3689张，中方运输车辆备案签发行车许可证 28张，中方

旅客运输车辆签发行车许可证 440 张，查验国际道路运输车辆 4201 辆。策克口岸依托“十进

六出”货运通道，鼓励推广“散改集”、推进 AGV无人驾驶、智能重卡、集装箱、散装运输等多

元化跨境运输模式，不断提升国际运输效能，积极落实通关便利化举措。截至目前，AGV 累

计通关 7038辆次，运输煤炭 50.62 万吨，智能重卡累计通关 535辆次，运输煤炭 7.78万吨。 

https://www.cctd.com.cn/show-22-242683-1.html 

 

塔克什肯口岸单日进口焦煤量再创新高 

6月 21 日，据阿勒泰新闻网，6月 14日，记者从塔克什肯口岸委办公室了解到，塔克什肯口

岸单日进口焦煤量再创新高，达 254车 18415吨。塔克什肯口岸位于青河县境内，毗邻蒙古

国科布多省，是国家一类陆路口岸，也是中国新疆对蒙开放的第一大口岸，是中蒙间的重要

贸易通道。近年来，塔克什肯口岸不断优化通关模式，进出口商品结构不断升级，进出口货

物量不断攀升，运输货物品类也从初期以日用百货出口为主拓展至现今的焦煤、铁矿石、汽

车头、机械设备、钢材、建材、服装服饰、果蔬、粮油等多元化产品 

https://www.cctd.com.cn/show-114-242909-1.html 

 

4.重点公告 

中国神华:2024年 5月主要运营数据公告 

公司 6月 17日发布公告， 

 

表1：中国神华 2024年 5月主要运营数据 
运营指标 单位 2024年 5 月 2023年 5 月 同比变化（%） 

本月 累计 本月 累计 本月 累计 

商品煤产量 百万吨 27.4 136.2 26.9 133.1 1.9 2.3 

煤炭销量 百万吨 36.4 190.5 36.7 180.9 -0.8 5.3 

资料来源：公司公告、国投证券研究中心 

 

甘肃能化:2023年年度权益分派实施公告 

公司 6月 17日发布公告，根据公司《公开发行可转换公司债券募集说明书》的相关条款，在

发行之后，当公司发生送红股、转增股本、增发新股（不包括因本次发行的可转换公司债券

转股而增加的股本）、配股以及派发现金股利等情况时，初始转股价格将做相应调整，经公司

2020年度、2021年半年度、2021年度、2022年度权益分派方案实施，以及公司重大资产重

组及配套募集资金股份上市，公司对可转债转股价格进行相应调整，调整后的转股价格为

3.10 元。公司本次实施 2023 年年度权益分派方案后，能化转债的转股价格由 3.10 元/股调

整为 3.00元/股。 

 

昊华能源:2023年年度权益分派实施公告 

公司 6 月 17 日发布公告，分派对象为截至股权登记日下午上海证券交易所收市后，在中国

证券登记结算有限责任公司上海分公司登记在册的本公司全体股东。本次利润分配以方案实

施前的公司总股本 1,439,997,926 股为基数，每股派发现金红利 0.35元（含税），共计派发

现金红利 503,999,274.10元。本次利润分配方案经公司 2024年 5月 22日的 2023年年度股

东大会审议通过。 

 

中煤能源:2024年 5月份主要生产经营数据公告 

公司 6月 17日发布公告， 
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表2：中煤能源:2024年 5月份主要生产经营数据公告(单位：万吨) 
指标项目 2024 年 2023 年 变化比率（%） 

5 月 累计 5 月 累计 5 月 累计 

商品煤产量 1168 5489 1111 5553 5.1 -1.2 

商品煤销量 2291 10918 2278 12298  -11.2 

其中：自产商品煤销量 1110 5451 1024 5326 8.4 2.3 

资料来源：公司公告、国投证券研究中心 

 

广汇能源:2023年年度权益分派实施公告 

公司 6 月 18 日发布公告，分派对象为截至股权登记日下午上海证券交易所收市后，在中国

证券登记结算有限责任公司上海分公司登记在册的本公司全体股东。根据《上海证券交易所

上市公司自律监管指引第 7号——回购股份》等有关规定，公司存放于回购专用证券账户中

的股份不参与本次利润分配。公司本次实施权益分派方案股权登记日的总股本为

6,565,755,139股，扣除公司回购专用证券账户中的 69,707,300股，最终以 6,496,047,839

股为基数，每股派发现金红利 0.70元（含税），共计派发现金红利 4,547,233,487.30元（含

税）；不送红股，不以公积金转增股本。 

 

平煤股份:关于回购注销 2020年限制性股票激励计划授予部分限制性股票的公告 

公司 6 月 18 日发布公告，平顶山天安煤业股份有限公司于 2024 年 6 月 18 日召开第九届董

事会第二十八次会议审议通过了《关于回购注销部分激励对象已获授但尚未解锁的限制性股

票的议案》。本次回购注销完成后，公司股份总数将由目前的 2,476,377,987 股变更为

2,475,138,627 股，公司将于本次回购完成后依法履行相应的减资程序，公司完成前述减资

后，公司注册资本将由目前的 2,476,377,987元变更为 2,475,138,627元（实际减资数额以

上海证券交易所、中国证券登记结算有限责任公司核准数为准）。本次回购注销完成后，不会

导致公司控股股东发生变化，公司股权分布仍具备上市条件，同时，公司 2020年限制性股票

激励计划将继续按照法规要求执行。 
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 行业评级体系 
 
收益评级： 

领先大市 —— 未来 6个月的投资收益率领先沪深 300指数 10%及以上； 

同步大市 —— 未来 6个月的投资收益率与沪深 300指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市 —— 未来 6个月的投资收益率落后沪深 300指数 10%及以上； 

风险评级： 

A —— 正常风险，未来 6个月的投资收益率的波动小于等于沪深 300指数波动； 

B —— 较高风险，未来 6个月的投资收益率的波动大于沪深 300指数波动； 

 

 

  

 分析师声明 

本报告署名分析师声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽

责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证信息来源合法合规、研究方法专业

审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。 

 

 

 本公司具备证券投资咨询业务资格的说明 

国投证券股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会核准，取得证券

投资咨询业务许可。本公司及其投资咨询人员可以为证券投资人或客户提供证券投资分

析、预测或者建议等直接或间接的有偿咨询服务。发布证券研究报告，是证券投资咨询业

务的一种基本形式，本公司可以对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因

素进行分析，形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，并向本公司

的客户发布。   
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