
请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明 1

太阳能 行业周报（20240617-20240623） 同步大市-A(维持)
国家能源局强调合理引导光伏上游产能建设释放，产业链价格下行
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投资要点

 国家统计局：5 月份太阳能发电增速加快，风电降幅收窄：据国家统计

局 6月 17日消息，5月份，规上工业火电、核电由增转降，水电、太阳能发

电增速加快，风电降幅收窄。规上工业风电下降 3.3%，降幅比 4月份收窄 5.1

个百分点；规上工业太阳能发电增长 29.1%，增速比 4月份加快 7.7个百分点。

 国家能源局：合理引导光伏上游产能建设和释放：6 月 20日，国家能源

局新能源和可再生能源司司长李创军在国新办新闻发布会上表示，当前，中

国光伏行业确实竞争非常激烈，为了引导产业健康发展，将采取以下几个方

面的措施：首先，要巩固国内光伏发电的新增装机市场，坚持集中式和分布

式发展并重。同时，我们还要加快建设新能源基础设施网络，提高电网对包

括光伏在内的新能源发电的接纳、配置和调控能力。其次，我们将加强多部

门协调，规范光伏发电产业秩序。我们将会同相关部门组织行业协会适时发

布产业规模、产能利用率和市场需求等信息，合理引导光伏上游产能建设和

释放，避免低端产能重复建设，努力营造良好的市场环境。最后，我们还要

持续提升光伏技术创新能力。会同有关部门持续加强对光伏产业标准体系建

设，强化标准创新引领，促进产业的健康发展。

 财政部下发地方可再生能源补贴：6月 20日，财政部下发《关于下达 2024

年可再生能源电价附加补助地方资金预算的通知》，下发 2024年的地方电网

的可再生能源补贴。本年度一共将下发 54.0457亿元，本次将下发 2.2257亿

元。

价格追踪

 多晶硅价格：根据 InfoLink 数据，本周致密料均价为 39.0 元/kg，较上

周下降 2.5%；颗粒硅均价为 37元/kg，较上周持平。本周 N型有 3家企业成

交，P 型基本无单独成交。受下游低开工率影响，硅料企业前期订单出货不

顺。供给端，硅料虽有大幅减产，但供应减量低于预期；需求端，硅片开工

率继续维持低位，且暂未有大规模囤货行为。综合来看，硅料价格未见底，

但由于成本倒挂程度进一步加重，下跌空间有限。当前供需格局下，预计三

季度会有更大规模的硅料减产停产。

 硅片价格：根据 InfoLink 数据，本周 150um的 182mm单晶硅片均价 1.25

元/片，较上周持平；130um 的 182 N型硅片均价 1.10元/片，较上周持平。

近期硅片成交量小幅上涨，硅片价格连续四周持稳。随着厂家持续减产，库

存缓慢出清，然总量仍维持在 40亿片以上水平。由于硅片环节供给过剩现象

仍然存在，后续不排除有价格松动下行的可能性。
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 电池片价格：根据 InfoLink 数据，本周M10 电池片（转换效率 23.1%）

均价为 0.30元/W，较上周下降 3.2%；210mm 电池片（转换效率 23.1%）均

价为 0.30元/W，较上周下降 3.2%；182mm TOPCon 电池片均价为 0.30元/W，

较上周持平，与同尺寸 PERC电池片价格相同。电池环节前期库存加速出清，

总体维持 2-5天的库存水平。电池企业现金继续亏损，预计短期内价格持稳。

 组件价格：根据 InfoLink 数据，本周 182mm 双面 PERC 组件均价 0.80

元/W，较上周下降 3.6%；182 TOPCon双玻组件价格 0.86元/W，较上周下降

2.3%。据海关总署，5月光伏电池（含组件）国内出口金额 28.27亿美元，环

比-0.9%，同比-38.7%。1-5 月累计出口 147.43亿美元，累计同比下降 33.3%。

欧洲市场受传统能源价格下探影响收益、部分集中项目推迟至明年，由于需

求不及预期，组件厂家开工率较前期有不同程度下降，利润空间压缩且预计

后续价格仍有小幅下行空间。

投资建议

 本周除硅片外产业链其他环节价格小幅下跌，SNEC 展会后需求整体不

及预期，但中东、东南亚存在结构性机会。此外，国家能源局表示将合理引

导光伏上游产能建设释放，建议关注相关区域出口企业及行业格局改善后龙

头企业的投资机会。重点推荐：光伏玻璃：福莱特；BC 电池：隆基绿能、

爱旭股份；银浆：帝科股份，积极关注：德业股份、中信博、迈为股份、协

鑫科技、朗新集团、旗滨集团、福斯特、京山轻机、大全能源、麦迪科技。

风险提示

 光伏新增装机量不及预期；产业链价格波动风险；海外地区政策风险
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