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核心观点： 

 石油化工：消费旺季来临提振需求，OPEC+三季度延续减产协议，

短期原油基本面预期向好。截至 6.21，据 ifind 数据，本周 WTI 原油

期货收盘价(连续)环比上涨 2.70%，市场对三季度原油基本面预期向

好。需求端，三季度为全球原油传统消费旺季，海外汽油需求回暖、

冶炼厂开工回升有望提振原油需求，叠加夏季易遇极端天气影响，一

旦局部产油地区因不可抗力而出现供应中断的情况，当前供需相对平

衡的局面或被打破，进而短期推涨油价；供应端，8 个 OPEC+成员

国决定将日均 220 万桶的自愿减产措施延长至今年 9 月底，因此三季

度原油供需基本面预期仍向好，油价高位运行有一定支撑。 

 磷化工：磷矿价格高位坚挺，磷肥需求稳中向好。目前各地磷矿恢复

正常生产，北方磷矿外销量同比明显增加，预计下一波集中采购在 7

月中旬左右开启，现阶段磷矿企业挺价发运，原料成本支撑强劲。磷

肥方面，国内磷酸一铵价格高位整理，部分下游企业开始订购 7 月中

旬以后的生产原料，此外，磷铵主要进口国库存普遍偏低，后续或有

较大采购需求。重点关注秋季磷肥旺季启动后的市场采购节奏。 

 化纤：大厂涤丝价格走高，小厂促销去库为主。需求淡季集中挺价反

应长丝大厂协同决心，5 月 23 日涤纶长丝大厂集体挺价后，下游企

业多以消化手中库存为主，并开始优先采购价格稍低的小厂长丝产

品，大厂短期内产销较平淡，且近期下游纺织服装处销售淡季，POY

库存天数反弹，库存压力增大。据行业规律，下半年订单集中到来的

时间是从 9 月开始，短期内涤纶长丝将延续上下游价格博弈的局面。 

 半导体材料：消费电子复苏和 AI 算力需求上行，半导体材料库存去

化、订单底部反弹，行业复苏周期渐进。本周，费城半导体指数环涨

0.21%, 国内半导体材料指数(866090.WI)环降 1.53%。受益于消费电

子复苏和 AIGC 算力需求保持高增，逻辑需求加速回暖，存储芯片库

存去化、价格上行、市场规模增速反弹，半导体行业复苏周期渐进。

预期后市随着终端市场需求持续复苏、库存进一步去化，AI 算力需求

保持高增，HBM 等新需求加速释放，先进封装料、光刻胶、高端电

子化学品等半导体材料国产替代推进，产业上行周期有望开启。 
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投资建议： 

 本周，我们建议关注石油化工、氟化工、磷化工、化纤、半导体材料板块。石油化工：OPEC+减产协议有望延长，季节性

需求或导致原油供应偏紧，看好基本面对油价的提振作用。建议关注一体化布局的“三桶油”在油价走高下的利润兑现：中

国石油、中国石化、中国海油。氟化工：配额核发落地，头部高集中度，供需基本面渐修复，长景气周期开启，建议关注三

代制冷剂产能领先企业：巨化股份、三美股份、昊华科技，及上游萤石资源龙头：金石资源。磷化工：磷矿供需偏紧，成本

支撑强劲。建议关注磷矿磷肥龙头企业：云天化、川恒股份、兴发集团。化纤：聚酯长丝前期通过降价促销加速产销放量、

库存去化，供应压力趋减支撑淡季价格中枢，建议关注产业链头部企业：吉林化纤、新凤鸣、恒力石化。半导体材料：半导

体库存去化趋势向好，终端基本面预期渐回暖，建议关注南大光电、上海新阳、联瑞新材、强力新材。 

风险提示： 

1）终端需求增速不及预期。若终端旺季不旺，需求回暖不及预期，则可能使上游材料原预期的基本面好转情绪恶化；2）供应释

放节奏大幅加快。3）地缘政治扰动原材料价格。受海外政治经济局势较大变动的影响，原材料价格波动明显，进而可能影响材料

企业业绩表现。4）替代技术和产品出现。5）重大安全事故发生。 
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一、 化工新材料市场行情概览 

截至 2024 年 6 月 21 日，基础化工指数（801030.SL）收于 3,109.20 点，较上周下跌 2.11%；新材料指数（H30597.CSI）

收于 2,690.74 点，较上周下跌 3.10%；其中，石油化工指数（CI005102.CI）较上周下跌 0.30%，煤化工指数

（850325.SL）下跌 2.00%，氟化工指数（850382.SL）下跌 2.15%，化纤指数（CN6047.SZ）下跌 1.08%，磷肥及磷化

工指数（850332.SL）下跌 1.84%，半导体材料指数（850813.SL）上涨 0.33%；同期，沪深 300 指数较上周下跌 1.30%。

本周，半导体材料指数和化纤指数、石油化工指数跑赢大盘。 

图表1 基础化工和新材料累计涨跌幅 
 

图表2 化工细分板块指数累计涨跌幅 

 

 

 

资料来源：iFind，平安证券研究所   资料来源：iFind，平安证券研究所 

 

本周，申万三级化工细分板块中，涨跌幅排名前三的是粘胶（+7.41%）、炼油化工（-0.03%）、纺织化学制品（-0.60%）。 

图表3 化工细分板块周涨跌幅（%） 

  

资料来源：iFind，平安证券研究所 
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二、 石油化工：消费旺季来临提振需求，短期原油基本面预期向好 

2.1 原油基本面数据跟踪 

图表4 国际原油期货价和美元指数走势  图表5 OPEC 和美国原油日均产量（当月值） 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所   资料来源：ifind，平安证券研究所 

 

图表6 ICE:WTI 原油持仓情况（张）  图表7 全球原油需求量及预测 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所  资料来源：ifind，OPEC，平安证券研究所 

 

图表8 美国原油钻机数及占比情况  图表9 美国和 OECD 原油和油品库存（百万桶） 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所  资料来源：ifind，平安证券研究所 
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2.2 炼化产业链数据跟踪 

图表10 几大类成品油现货价走势  图表11 美国成品油库存走势 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所  资料来源：ifind，平安证券研究所 

 

图表12 PX 价格价差走势  图表13 PTA 价格价差走势 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所  资料来源：ifind，平安证券研究所 

 

图表14 己二酸价格价差  图表15 丁苯橡胶价格价差（元/吨） 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所  资料来源：ifind，平安证券研究所  
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三、 聚氨酯：聚合 MDI开工率反弹，价格呈上行趋势 

图表16 纯 MDI 价格价差  图表17 纯 MDI 开工率 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所，注：价差计算公式同聚合MDI   资料来源：ifind，平安证券研究所 

 

图表18 聚合 MDI 价格价差  图表19 聚合 MDI 开工率和库存走势 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所   资料来源：百川盈孚，平安证券研究所 

 

图表20 TDI 价格价差（元/吨）  图表21 TDI 开工率和库存走势 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所   资料来源：百川盈孚，平安证券研究所 
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四、 氟化工：空调生产即将转入淡季，制冷剂价格季节性回调 

图表22 本周萤石 97 湿粉和氢氟酸价格上行  图表23 5 月萤石和无水氢氟酸月度开工率继续走高 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，平安证券研究所   资料来源：百川盈孚，平安证券研究所 

 

图表24 本周制冷剂 R32 价格价差持续走高  图表25 本周制冷剂 R134a 价格价差持稳 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，平安证券研究所，注：R32价差=R32主流价
格 -1.8*二氯甲烷-0.8*无水氢氟酸  

 资料来源：百川盈孚，平安证券研究所，注：R134a价差=R134a
主流价格 -1.35*三氯乙烯-0.88*无水氢氟酸 

 

图表26 6 月我国家用空调计划排产量同比增加 18.5%  图表27 5 月我国汽车产量同比增加 1.67% 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所   资料来源：ifind，平安证券研究所  
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五、 化肥：磷矿价格高位坚挺，磷肥需求稳中向好 

图表28 农产品 CBOT 期货收盘价(连续)走势  图表29 尿素国内外价格走势 

  

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所  资料来源：ifind，平安证券研究所 

 

图表30 国内钾肥价格走势（元/吨）  图表31 国产复合肥价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所  资料来源：ifind，平安证券研究所 

 

图表32 磷矿石和磷酸一铵/磷酸二铵现货价格走势  图表33 磷矿石月产量及同比增速 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所  资料来源：ifind，平安证券研究所 
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图表34 磷酸一铵价格及价差走势  图表35 磷酸二铵价格及价差走势 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所  资料来源：ifind，平安证券研究所 

 

六、 化纤：大厂涤丝价格走高，小厂促销去库为主 

图表36 涤纶 POY价格价差走势 
 

图表37 涤纶 POY/FDY/DTY周库存天数（天） 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所   资料来源：ifind，平安证券研究所 

 

图表38 江浙织机 PTA 产业链开工率（%）  图表39 我国服饰及衣着附件出口金额及同比增速 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所   资料来源：ifind，平安证券研究所 
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图表40 粘胶短纤和粘胶长丝价格走势  图表41 粘胶长丝和短纤开工率走势 (%) 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所   资料来源：ifind，平安证券研究所 

 

图表42 粘胶短纤库存量（吨） 
 

图表43 粘胶长丝和短纤价差走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，平安证券研究所   资料来源：ifind，平安证券研究所 

 

七、 半导体材料：终端需求渐回暖，上行周期有望开启  

图表44 国内外半导体指数走势 
 

图表45 半导体材料相关股票周涨跌幅（%） 

 

 

 

资料来源：wind，平安证券研究所   资料来源：ifind，平安证券研究所 
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图表46 中国半导体月度销售额及环比增速 
 

图表47 我国集成电路进出口数量（亿个） 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所   资料来源：ifind，平安证券研究所 

 

图表48 Nand-flash 存储器价格走势（美元） 
 

图表49 DRAM DDR 现货均价走势（美元） 

 

 

 

资料来源：wind，平安证券研究所   资料来源：ifind，平安证券研究所 

 

图表50 全球各类液晶面板月度出货面积同比增速 
 

图表51 电视面板和液晶显示面板价格走势 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所   资料来源：ifind，平安证券研究所 
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八、 市场动态和公司公告  

8.1 市场动态 

以军继续进攻拉法，巴武装人员袭击以坦克。据路透社报道，拉法当地居民和医务人员表示，19 日以军坦克在战机和无人

机的掩护下继续对拉法发动进攻，并造成多人伤亡。巴勒斯坦媒体 19 日报道称，当地时间 18 日夜间至 19 日，以色列国
防军对加沙地带北部加沙城、南部汗尤尼斯、中部努赛赖特难民营等地发动袭击，造成多人受伤。（央视新闻，06/20） 

乌媒：若前线局势未来数月依旧吃紧，乌军总司令瑟尔斯基可能将被解职。据乌克兰“Strana.ua”新闻网 18 日报道，有

传闻称乌武装部队总司令瑟尔斯基可能将被解职。这一传闻之所以引发广泛关注，除了乌军前线普遍面临的艰难局势之外，

还因为乌克兰最高拉达（议会）国家安全和国防问题委员会副主席玛丽亚娜·别祖格拉娅近期对瑟尔斯基的严厉批评。别

祖格拉娅与乌总统泽连斯基同属乌执政党人民公仆党。（环球网，06/20） 

欧盟对俄实施第 14 轮制裁，本轮制裁主要针对液化天然气。当地时间 20 日,欧盟成员国就对俄罗斯实施第 14 轮制裁方案

达成一致，距离第 13 轮制裁刚刚过去 4 个月左右。值得注意的是，这次制裁把矛头指向了俄罗斯的液化天然气。据法新社
的报道，对液化天然气的制裁包括“禁止通过欧盟向第三国转运俄罗斯液化天然气、禁止转运服务以及船对船和船对岸转

运、禁止向俄罗斯新液化天然气项目提供投资、服务和货物等。”该方案还制裁了俄罗斯的三个液化天然气项目，还包括

一项旨在允许瑞典和芬兰取消俄罗斯液化天然气合同的条款。这意味着，欧盟成员国的公司仍被允许购买俄罗斯液化天然

气，但是禁止再转运到其他国家。这不同于之前对煤炭和海运石油的全面禁止购买。（中国石油石化，06/21）  

2024 年 5月中国磷肥出口细则公布。2024 年 1-5 月中国磷酸一铵出口量为 61.45 万吨，2024 年 5 月中国磷酸一铵出口量

为 30.52 万吨。2024 年 5 月磷酸一铵出口国主要为巴西、阿根廷、智利等。出口至巴西的量为 17.96 万吨，出口至阿根廷

的量为 3.3 万吨，出口至智利的量为 1.56 万吨。2024 年 1-5 月中国磷酸二铵出口量为 102.83 万吨，2024 年 5 月中国磷酸
二铵出口量为 48.7 万吨。2024 年 5 月磷酸二铵出口国主要为印度、越南、墨西哥等。其中出口至印度量为 16.98 万吨，

出口至越南的量为 5.34 万吨，出口至墨西哥的量为 4.52 万吨。（观磷肥，06/20） 

8.2 公司公告 

川发龙蟒：关于公司全资子公司获得采矿权的公告 

2024 年 4 月 26 日，南漳县自然资源和规划局委托南漳县公共资源交易中心以网上挂牌方式，公开出让湖北省南漳县郭家

湾矿区建筑石料用灰岩矿采矿权。该采矿权位于南漳县城关镇黄垭村，矿区范围内保有建筑石料用灰岩矿资源量 713.0 万

吨，其中控制资源量 313 万吨、推断资源量 400 万吨。采矿权具体情况详见《湖北省南漳县郭家湾矿区建筑石料用灰岩矿

采矿权网上挂牌出让公告》（襄矿网挂〔2024〕05 号）。近日，公司全资子公司南漳龙蟒磷制品有限责任公司收到《矿业

权出让项目网上竞价结果告知书》，南漳龙蟒以 560 万元竞拍成功。。（公司公告，06/19） 

和远气体：关于宜昌电子特气及功能性材料产业园项目的进展公告 

近日，和远新材料取得了宜昌市应急管理局下发的《危险化学品建设项目试生产方案备案告知书》（危化项目备字[2024]9

号），要求和远新材料“积极采取各项措施，确保试生产安全,试生产期限为 2024 年 6 月 19 日至 2025 年 6 月 18 日”。

《试生产告知书》的取得，标志着本项目 500 吨/年的三氟化氮已具备试生产条件，公司将严格按照法律法规要求，积极采

取各项措施，在确保安全的情况下组织试生产。（公司公告，06/19） 

 

 

九、 投资建议 

本周，我们建议关注石油化工、氟化工、磷化工、化纤、半导体材料板块。 
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石油化工：OPEC+减产协议有望延长，季节性需求或导致原油供应偏紧，看好基本面对油价的提振作用。建议关注一体化

布局的“三桶油”在油价走高下的利润兑现：中国石油、中国石化、中国海油。 

氟化工：配额核发落地，头部高集中度，供需基本面渐修复，长景气周期开启，建议关注三代制冷剂产能领先企业：巨化

股份、三美股份、昊华科技，及上游萤石资源龙头：金石资源。 

磷化工：磷矿供需偏紧，成本支撑强劲。建议关注磷矿磷肥龙头企业：云天化、川恒股份、兴发集团。 

化纤：聚酯长丝前期通过降价促销加速产销放量、库存去化，供应压力趋减支撑淡季价格中枢，建议关注产业链头部企业：

吉林化纤、新凤鸣、恒力石化。 

半导体材料：半导体库存去化趋势向好，终端基本面预期渐回暖，建议关注南大光电、上海新阳、联瑞新材、强力新材。 

 

十、 风险提示 

1、 终端需求增速不及预期。若终端旺季不旺，需求回暖不及预期，则可能使上游材料原预期的基本面好转情绪恶化； 

2、 供应释放节奏大幅加快。受政策和利润驱使，材料企业持续大规模扩产，长期可能造成供过于求的情况，市场竞争激

烈，导致行业和相关公司利润受到影响。 

3、 地缘政治扰动原材料价格。受海外政治经济局势较大变动的影响，原材料价格波动明显，进而可能影响材料企业业绩

表现。 

4、 替代技术和产品出现。半导体新材料作为高新技术产业，技术迭代时有发生，若企业无法及时跟上产品的更新进程，

可能造成业绩大幅下滑、产品滞销的情况。 

5、 重大安全事故发生。材料生产加工过程中易引发安全事故，重大事故的发生导致开工延缓、产量缩减、价格上升，进

而影响产业链上企业的经营。 
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