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相关研究报告

《公用环保 202406 第 3 期-国家认监委公布首批 CCER 审定与核

查机构，深圳鼓励虚拟电厂关键设备规模化量产》 ——

2024-06-16

《公用环保 202406 第 2 期-做好新能源消纳工作，保障新能源高

质量发展；海风发展或将迎来爆发期》 ——2024-06-10

《公用环保 2024 年 6 月投资策略-国务院发布《2024-2025 年节

能降碳行动方案》，部署节能降碳十大行动》 ——2024-06-03

《新能源市场交易大势所趋，静待消纳改善和电价扰动弱化》—

—2024-05-28

《公用环保 202405 第 4 期-深化电力体制改革，全国累计发电装

机容量超 30亿 kW》 ——2024-05-27

市场回顾：本周沪深 300 指数下跌 1.30%，公用事业指数下跌 1.87%，环

保指数下跌 1.36%，周相对收益率分别为-0.58%和-0.06%。申万 31 个一

级行业分类板块中，公用事业及环保涨幅处于第 12 和第 9 名。分板块

看，环保板块下跌 1.36%；电力板块子板块中，火电下跌 1.97%；水电

上涨 0.67%，新能源发电下跌 2.69%；水务板块下跌 1.60%；燃气板块下

跌 1.60%；检测服务板块下跌 4.67%。

重要事件：5 月份，全社会用电量 7751 亿千瓦时，同比增长 7.2%。1 至

5 月，全社会用电量累计 38370 亿千瓦时，同比增长 8.6%，其中规模以

上工业发电量为 36570 亿千瓦时。从分产业用电看，第一产业用电量 495

亿千瓦时，同比增长 9.7%；第二产业用电量 25365 亿千瓦时，同比增长

7.2%；第三产业用电量 6918 亿千瓦时，同比增长 12.7%；城乡居民生活

用电量 5592 亿千瓦时，同比增长 9.9%。

专题研究：6 月 19 日，我国首个工业用途核能供汽项目“和气一号”项

目在田湾核电建成投产，标志着我国核能综合利用从单一发电、满足城

市居民供暖后，拓展进入到工业供汽领域。“和气一号”采用田湾核电

3、4 号机组中驱动汽轮机系统做功发电的二回路蒸汽为热源，从江苏连

云港田湾核电基地向徐圩新区连云港石化产业基地供汽，管道长度

23.36 千米，每年供汽量可达 480 万吨。

投资策略：公用事业：推荐“核电与新能源”双轮驱动中国核电和全国

核电龙头中国广核；电力体制改革“源网荷储”相关标的广西能源、三

峡水利、南网能源、芯能科技；推荐稳定性和成长性兼具的水电龙头长

江电力；推荐天然气高股息标的新奥股份和天然气贸易商转型能源服务

及氦气氢气业务的成长属性标的九丰能源；电网侧抽水蓄能、电化学储

能运营龙头南网储能；推荐业绩及现金流趋于稳定的火电标的华电国

际、浙能电力；推荐有资金成本、资源优势的新能源运营龙头三峡能源、

龙源电力。环保：1、业绩改善，估值较低；2、商业模式改善，运营指

标持续向好；3、稳增运营属性显现，收益率、现金流指标持续改善。

风险提示：环保政策不及预期；用电量增速下滑；电价下调；竞争加剧

重点公司盈利预测及投资评级
公司 公司 投资 昨收盘 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 （元） （亿元） 2023A 2024E 2023A 2024E

601985.SH 中国核电 优于大市 10.38 1,960 0.55 0.61 13.3 17.1

003816.SZ 中国广核 优于大市 4.35 2,197 0.21 0.24 14.6 18.1

600310.SH 广西能源 优于大市 3.42 50 0.00 0.19 3310.6 17.8

600116.SH 三峡水利 优于大市 6.99 134 0.27 0.36 27.9 19.4

003035.SZ 南网能源 优于大市 4.53 172 0.08 0.13 64.1 34.0

603105.SH 芯能科技 优于大市 9.05 45 0.44 0.54 26.3 16.8

600900.SH 长江电力 优于大市 28.33 6,932 1.11 1.38 21.0 20.6

600803.SH 新奥股份 优于大市 21.17 656 2.30 2.14 7.3 9.9

605090.SH 九丰能源 优于大市 29.60 187 2.11 2.45 13.4 12.1

600995.SH 南网储能 优于大市 10.06 322 0.32 0.37 21.1 27.2

600027.SH 华电国际 优于大市 6.77 692 0.35 0.65 11.6 10.5

600023.SH 浙能电力 优于大市 7.02 941 0.49 0.60 9.5 11.6

600905.SH 三峡能源 优于大市 4.31 1,234 0.25 0.30 17.4 14.4

001289.SZ 龙源电力 优于大市 17.33 1,449 0.73 0.92 26.6 18.8

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测
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一、专题研究与核心观点

（一）异动点评

本周沪深 300 指数下跌 1.30%，公用事业指数下跌 1.87%，环保指数下跌 1.36%，

周相对收益率分别为-0.58%和-0.06%。申万 31 个一级行业分类板块中，公用事业

及环保涨幅处于第 12 和第 9 名。

分板块看，环保板块下跌 1.36%；电力板块子板块中，火电下跌 1.97%；水电上涨

0.67%，新能源发电下跌 2.69%；水务板块下跌 1.60%；燃气板块下跌 1.60%；检

测服务板块下跌 4.67%。

（二）重要政策及事件

1）1-5 月规上工业发电量 3.66 亿千瓦时（+5.5%）

规上工业电力生产保持稳定。5 月份，规上工业发电量 7179 亿千瓦时，同比增长

2.3%，增速比 4 月份放缓 0.8 个百分点；规上工业日均发电 231.6 亿千瓦时。1-5

月份，规上工业发电量 36570 亿千瓦时，同比增长 5.5%。

分品种看，5 月份，规上工业火电、核电由增转降，水电、太阳能发电增速加快，

风电降幅收窄。其中，规上工业火电同比下降 4.3%，4 月份为增长 1.3%；规上工

业水电增长 38.6%，增速比 4 月份加快 17.6 个百分点；规上工业核电下降 2.4%，

4 月份为增长 5.9%；规上工业风电下降 3.3%，降幅比 4月份收窄 5.1 个百分点；

规上工业太阳能发电增长 29.1%，增速比 4 月份加快 7.7 个百分点。

2）财政部：2024 年将下发 54 亿元地方电网可再生能源补贴

6 月 20 日，财政部下发《关于下达 2024 年可再生能源电价附加补助地方资金预

算的通知》，下发 2024 年的地方电网的可再生能源补贴。本年度一共将下发

54.0457 亿元，本次将下发 2.2257 亿元。

3）1-5 月全社会用电量 3.8 万亿 kWh(+8.6%)

5 月份，全社会用电量 7751 亿千瓦时，同比增长 7.2%。从分产业用电看，第一产

业用电量 110 亿千瓦时，同比增长 10.3%；第二产业用电量 5304 亿千瓦时，同比

增长 6.8%；第三产业用电量 1413 亿千瓦时，同比增长 9.9%；城乡居民生活用电

量 924 亿千瓦时，同比增长 5.5%。

1 至 5 月，全社会用电量累计 38370 亿千瓦时，同比增长 8.6%，其中规模以上工

业发电量为 36570 亿千瓦时。从分产业用电看，第一产业用电量 495 亿千瓦时，

同比增长 9.7%；第二产业用电量 25365 亿千瓦时，同比增长 7.2%；第三产业用电

量 6918 亿千瓦时，同比增长 12.7%；城乡居民生活用电量 5592 亿千瓦时，同比

增长 9.9%。

4）国家能源局：加大非化石能源开发力度 统筹推进核电、水电、新能源开发利

用

6 月 20 日，国新办举行“推动高质量发展”系列主题新闻发布会，会上提出，加

大非化石能源开发力度，统筹推进核电、水电、新能源开发利用。加强系统调节

能力建设，提高电网对清洁能源的接纳、配置和调控能力；以可再生能源绿色电

力证书核发和交易为抓手，促进绿电消费规模持续扩大，推动能源需求增量更多

由非化石能源满足，推动非化石能源消费比重每年提高 1个百分点，到 2030 年前，
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新增能源消费量的 70%由非化石能源提供。将进一步扩大现货市场覆盖范围，稳

妥有序推动新能源参与电力市场，通过有效的市场机制来促进新能源消纳和新能

源产业的可持续健康发展。。

（三）专题研究

我国首个工业用途核能供汽项目“和气一号”建成投产

6 月 19 日，我国首个工业用途核能供汽项目“和气一号”项目在田湾核电建成投

产，标志着我国核能综合利用从单一发电、满足城市居民供暖后，拓展进入到工

业供汽领域。

据悉1，“和气一号”项目具有“绿色安全、稳定高效”的特点。项目采用田湾核

电 3、4 号机组中驱动汽轮机系统做功发电的二回路蒸汽为热源，采用核电厂一回

路、二回路与蒸汽回路多重隔离设计，在物理隔绝的情况下制备工业蒸汽，再通

过多级换热将蒸汽由工业管网输送到石化产业基地，替代传统煤炭消耗解决石化

企业热源和动力源问题。

“和气一号”从江苏连云港田湾核电基地向徐圩新区连云港石化产业基地供汽，

管道长度 23.36 千米。每年供汽量可达 480 万吨，等效减排二氧化碳 107 万吨、

二氧化硫 184 吨、氮氧化物 263 吨，相当于新增植树造林面积 2900 公顷。同时每

年为石化产业基地节省 70 多万吨碳排放指标。核能产生的蒸汽通过分流转化，可

为化工企业生产提供支持，降低煤炭使用，帮助企业降本增效和节省碳排放。

蒸汽广泛应用于工业行业，主要作用包括加热加湿、动力源和驱动等。工业蒸汽

在石化行业需求较强，炼油、裂解、气化等生产过程中的加热、蒸馏、蒸发、输

送工艺均需要用到工业蒸汽，是石化行业必需的能量介质。此外，在食品饮料的

加热杀菌、烘干浸泡等过程，制药行业加热、消毒、清洗、干燥等过程也都需要

使用蒸汽。

四代核电高温气冷堆在核热非电应用方面具有突出优势。以华能石岛湾高温气冷

堆示范工程（HTR-PM）为例，设计的反应堆堆芯出口温度 750℃、蒸汽发生器出

口蒸汽压力和温度分别为 13.9MPa 和 571℃，属于高参数热源和汽源，因此更适

合核热非电应用，可作为工艺热源直接或通过中间热交换器利用。另外，由于蒸

汽初参数较高，机组热效率可达 42%~47%。当用于高温工艺热源和高温高参数汽

源时，机组热效率可达 70%以上。因此，工艺热或将成为高温气冷堆的重要应用

场景，可实现以高温气冷堆机组替代现有化石燃料机组及供热设施，形成核供热

的一体化清洁低碳石化园区2。

核能综合利用包括供暖、供汽、制氢、海水淡化、生产同位素乃至核药等领域。

目前，核能供热(包括供暖、供汽)是核能综合利用的最主要途径，全世界在运核

反应堆中有超过 1/10 的机组已实现热电联供，且已累计安全运行约 1000 堆/年。

秦山核电浙江海盐核能供热示范工程利用机组剩余热功率供热，规划到 2025 年全

面建成后满足 400 万平方米供热需求3。除此之外，田湾核电海水淡化工程 2023

年 7 月通过接水评价报告，设计日产淡水能力 4.56 万吨；2024 年 4 月，秦山核

电重水堆在实现工业和医用钴-60 大规模辐照生产基础上，完成了我国首次利用

核电商用堆批量生产碳-14 同位素，还同步开展了堆顶辐照生产同位素装置的安

装和调试工作。该装置投入使用后，将具备大规模辐照生产镥-177、钇-90 等同

1
新华每日电讯《“和气一号”核能供汽项目建成投产》

2
中国核能行业协会《高温气冷堆技术发展及规模化推广路径研究》

3
福建省生态环境厅《核能利用 不只是发电》
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位素的能力。

（四）核心观点：碳中和背景下，推荐新能源产业链+综合能源管

理

公用事业：推荐“核电与新能源”双轮驱动中国核电和全国核电龙头中国广核；

电力体制改革“源网荷储”相关标的广西能源、三峡水利、南网能源、芯能科技；

推荐稳定性和成长性兼具的水电龙头长江电力；推荐天然气高股息标的新奥股份

和天然气贸易商转型能源服务及氦气氢气业务的成长属性标的九丰能源；电网侧

抽水蓄能、电化学储能运营龙头南网储能；推荐业绩及现金流趋于稳定的火电标

的华电国际、浙能电力；推荐有资金成本、资源优势的新能源运营龙头三峡能源、

龙源电力。

环保：1、业绩改善，估值较低；2、商业模式改善，运营指标持续向好；3、稳增

运营属性显现，收益率、现金流指标持续改善。

二、板块表现

（一）板块表现

本周沪深 300 指数下跌 1.30%，公用事业指数下跌 1.87%，环保指数下跌 1.36%，

周相对收益率分别为-0.58%和-0.06%。申万 31 个一级行业分类板块中，公用事业

及环保涨幅处于第 12 和第 9 名。

图1：申万一级行业涨跌幅情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

分板块看，环保板块下跌 1.36%；电力板块子板块中，火电下跌 1.97%；水电上涨

0.67%，新能源发电下跌 2.69%；水务板块下跌 1.60%；燃气板块下跌 1.60%；检

测服务板块下跌 4.67%。

图2：公用事业细分子板块涨跌情况
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资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

（二）本月个股表现

1、环保行业

本周 A 股环保行业股票多数下跌，申万三级行业中 65 家环保公司有 9家上涨，54

家下跌，2 家横盘。涨幅前三名是惠城环保（19.40%）、绿茵生态（11.92%）、

国统股份（5.74%）。

图3：A 股环保行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

本周港股环保行业股票多数上涨，申万二级行业中 6 家环保公司有 4 家上涨，0

家下跌，2 家横盘。涨幅前三名是绿色动力环保（3.17%）、海螺创业（1.77%）、

东江环保（1.26%）。

图4：H 股环保行业各公司表现
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资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2、电力行业

本周 A 股火电行业股票多数下跌，申万指数中 28 家火电公司有 5 家上涨，23 家

下跌，0 家横盘。涨幅前三名是浙能电力（2.03%）、深圳能源（1.71%）、申能

股份（1.01%）。

图5：A 股火电行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

本周 A 股水电行业股票多数下跌，申万指数中 23 家水电公司有 4 家上涨，18 家

下跌，1 家横盘。涨幅前三名是桂冠电力（6.86%）、华能水电（2.81%）、长江

电力（1.54%）。

本周 A 股新能源发电行业股票多数下跌，申万指数中 25 家新能源发电公司有 10

家上涨，13 家下跌，2家横盘。涨幅前三名是中国核电（3.39%）、东旭蓝天（0.00%）、

中国广核（-0.46%）。

图6：A 股水电行业各公司表现 图7：A 股新能源发电行业各公司表现
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资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

本周港股电力行业股票多数下跌，申万指数中 18 家环保公司有 8 家上涨，10 家

下跌，0家横盘。涨幅前三名是北京能源国际（12.00%）、江山控股（10.53%）、

粤丰环保（3.79%）。

图8：H 股电力行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

3、水务行业

本周 A 股水务行业股票多数下跌，申万三级行业中 23 家水务公司 2 家上涨，20

家下跌，1 家横盘。涨幅前三名是钱江水利（7.23%）、洪城环境（0.17%）、深

水海纳（0.00%）。

本周港股水务行业股票多数下跌，申万港股二级行业中 4 家环保公司有 1 家上涨，

3家下跌，0家横盘。涨幅前三名是中国水务（1.44%）、天津创业环保股份（-0.63%）、

粤海投资（-3.00%）。

图9：A 股水务行业各公司表现 图10：H 股水务行业各公司表现
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资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

4、燃气行业

本周 A 股燃气行业股票多数下跌，申万三级行业中 26 家燃气公司 2 家上涨，24

家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是 ST 浩源（17.86%）、新奥股份（1.24%）、国

新 B 股（-0.84%）。

本周港股燃气行业股票多数下跌，申万港股二级行业中13家环保公司有0家上涨，

12 家下跌，1家横盘。涨幅前三名是北京燃气蓝天（0.00%）、中裕能源（-0.42%）、

中国港能（-1.20%）。

图11：A 股燃气行业各公司表现 图12：H 股燃气行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

5、电力服务

本周 A 股电力工程行业股票多数下跌，7家电力工程公司 2家上涨，5 家下跌，0

家横盘。涨幅前三名是长高电新（4.75%）、智洋创新（1.61%）、杭州柯林（-0.75%）。

图13：A 股电力工程行业各公司表现
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资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

三、行业重点数据一览

1.发电量

规上工业电力生产保持稳定。5 月份，规上工业发电量 7179 亿千瓦时，同比增长

2.3%，增速比 4 月份放缓 0.8 个百分点；规上工业日均发电 231.6 亿千瓦时。1

—5月份，规上工业发电量 36570 亿千瓦时，同比增长 5.5%。

分品种看，5 月份，规上工业火电、核电由增转降，水电、太阳能发电增速加快，

风电降幅收窄。其中，规上工业火电同比下降 4.3%，4 月份为增长 1.3%；规上工

业水电增长 38.6%，增速比 4 月份加快 17.6 个百分点；规上工业核电下降 2.4%，

4 月份为增长 5.9%；规上工业风电下降 3.3%，降幅比 4月份收窄 5.1 个百分点；

规上工业太阳能发电增长 29.1%，增速比 4 月份加快 7.7 个百分点。

图14：月度累计发电量情况（单位：亿千瓦时） 图15：2024 年 1-4 月份发电量分类占比

资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理

图16：累计火力发电量情况（单位：亿千瓦时） 图17：累计水力发电量情况（单位：亿千瓦时）
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资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理

图18：累计核能发电量情况（单位：亿千瓦时） 图19：累计风力发电量情况（单位：亿千瓦时）

资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理

图20：累计太阳能发电量情况（单位：亿千瓦时）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2.用电量

5 月份，全社会用电量 7751 亿千瓦时，同比增长 7.2%。从分产业用电看，第一产

业用电量 110 亿千瓦时，同比增长 10.3%；第二产业用电量 5304 亿千瓦时，同比
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增长 6.8%；第三产业用电量 1413 亿千瓦时，同比增长 9.9%；城乡居民生活用电

量 924 亿千瓦时，同比增长 5.5%。

1～5月，全社会用电量累计 38370 亿千瓦时，同比增长 8.6%，其中规模以上工业

发电量为 36570 亿千瓦时。从分产业用电看，第一产业用电量 495 亿千瓦时，同

比增长 9.7%；第二产业用电量 25365 亿千瓦时，同比增长 7.2%；第三产业用电量

6918 亿千瓦时，同比增长 12.7%；城乡居民生活用电量 5592 亿千瓦时，同比增长

9.9%。

图21：用电量月度情况（单位：亿千瓦时） 图22：2024 年 5 月份我国用电量分类占比

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图23：第一产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时) 图24：第二产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时)

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图25：第三产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时) 图26：城乡居民生活月度用电量(单位：亿千瓦时)
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资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

3.电力交易

2024 年 4 月，全国各电力交易中心组织完成市场交易电量 4334.3 亿千瓦时，同

比增长 1.1%。省内交易电量合计为 3492.6 亿千瓦时，其中电力直接交易 3327.9

亿千瓦时（含绿电交易 97.9 亿千瓦时、电网代理购电 519.8 亿千瓦时）、发电权

交易 162.5 亿千瓦时、其他交易 2.2 亿千瓦时。省间交易电量合计为 841.7 亿千

瓦时，其中省间电力直接交易 78.7 亿千瓦时、省间外送交易 759 亿千瓦时、发电

权交易 4亿千瓦时。

2024 年 1-4 月，全国各电力交易中心累计组织完成市场交易电量 18603.5 亿千瓦

时，同比增长 5.9%，占全社会用电量比重为 60.5%，同比下降 2.1 个百分点。省

内交易电量合计为 14881.5 亿千瓦时，其中电力直接交易 14316.2 亿千瓦时（含

绿电交易 339.6 亿千瓦时、电网代理购电 3200.2 亿千瓦时）、发电权交易 557.5

亿千瓦时、其他交易 7.9 亿千瓦时。省间交易电量合计为 3722 亿千瓦时，其中省

间电力直接交易 321.9 亿千瓦时、省间外送交易 3385.3 亿千瓦时、发电权交易

14.8 亿千瓦时。

2024 年 4 月，全国电力市场中长期电力直接交易电量合计为 3406.6 亿千瓦时，

同比下降 0.7%。其中，省内电力直接交易（含绿电、电网代购）电量合计为 3327.9

亿千瓦时，省间电力直接交易（外受）电量合计为 78.7 亿千瓦时。

2024年 1-4月，全国电力市场中长期电力直接交易电量合计为 14638.1亿千瓦时，

同比增长 4.1%，占电网售电量比重为 74.8%，同比下降 2.6 个百分点。其中，省

内电力直接交易（含绿电、电网代购）电量合计为 14316.2 亿千瓦时，省间电力

直接交易（外受）电量合计为 321.9 亿千瓦时。

图27：2024 年 1-4 月省内交易电量情况 图28：2024 年 1-4 月省间交易电量情况

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

2024年1-4月，国家电网区域各电力交易中心累计组织完成市场交易电量14640.5

亿千瓦时，同比增长 4.8%，占该区域全社会用电量的比重为 60.3%，其中北京电

力交易中心组织完成省间交易电量合计为 3525.6 亿千瓦时，同比增长 10.8%；南

方电网区域各电力交易中心累计组织完成市场交易电量 2918.9 亿千瓦时，同比增

长 6.9%，占该区域全社会用电量的比重为 58.6%，其中广州电力交易中心组织完

成省间交易电量合计为 196.4 亿千瓦时，同比下降 12.2%；内蒙古电力交易中心

累计组织完成市场交易电量 1044.2 亿千瓦时，同比增长 20.4%，占该区域全社会

用电量的比重为 77.3%。
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2024年 1-4月，国家电网区域中长期电力直接交易电量合计为 11087.9亿千瓦时，

同比增长 1.6%；南方电网区域中长期电力直接交易电量合计为 2669.6 亿千瓦时，

同比增长 11.1%；蒙西电网区域中长期电力直接交易电量合计为 880.6 亿千瓦时，

同比增长 17.7%。

4.发电设备

截至 4 月底，全国累计发电装机容量约 26.5 亿千瓦，同比增长 9.7%。其中，风

电装机容量约 3.8 亿千瓦，同比增长 12.2%；太阳能发电约 4.4 亿千瓦，同比增

长 36.6%。

1-4 月份，全国发电设备累计平均利用 1145 小时，比上年同期减少 31 小时。其

中，水电 738 小时，比上年同期减少 167 小时；太阳能发电 415 小时，比上年同

期减少 17 小时；风电 866 小时，比上年同期增加 87 小时；核电 2472 小时，比上

年同期增加 25 小时；火电 1424 小时，比上年同期增加 7 小时。

图29：全部发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图30：火电发电设备容量情况（单位：亿千瓦）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图31：水电发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图32：核电发电设备容量情况（单位：亿千瓦）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图33：风电发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图34：太阳能发电设备容量情况（单位：亿千瓦）
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资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图35：火电发电设备平均利用小时 图36：水电发电设备平均利用小时

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

5.发电企业电源工程投资

2024 年 1-4 月份，全国主要发电企业电源工程完成投资 1802 亿元，同比增长

53.6%。其中，太阳能发电 743 亿元，同比增长 156.3%；核电 212 亿元，同比增

长 52.4%。电网工程完成投资 984 亿元，同比增长 10.3%。

图37：火电电源投资基本完成额（单位：亿元） 图38：水电电源投资基本完成额（单位：亿元）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图39：核电电源投资基本完成额（单位：亿元） 图40：风电电源投资基本完成额（单位：亿元）
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资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

（二）碳交易市场

1.国内碳市场行情

本周全国碳市场综合价格行情为：最高价 94.67 元/吨，最低价 90.33 元/吨，收

盘价较上周五下跌 3.42%。

本周挂牌协议交易成交量 148,099 吨，成交额 14,057,095.60 元；大宗协议交易

成交量 223,181 吨，成交额 14,999,995.01 元。

本周全国碳排放配额总成交量 371,280 吨，总成交额 29,057,090.61 元。

截至本周，全国碳市场碳排放配额累计成交量 461,297,827 吨，累计成交额

26,627,254,625.17 元。

图41：全国碳市场价格走势图（单位：元/吨） 图42：全国碳市场交易额度（单位：万元）

资料来源：上海环境能源交易所、国信证券经济研究所整理 资料来源：上海环境能源交易所、国信证券经济研究所整理

表1：各地交易所碳排放配额成交数据（2024.6.11-6.15）
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交易所 深圳 上海 北京 广东 天津 湖北 重庆 福建

合计成交量（吨） 17,489 49,800 5,005 153,125 2,813,687 25,546 2,058 2,682

较上周变动 -2.15% -38.16% -86.72% 597.61% 13298.51% -72.47% - 1311.58%

合计成交额（元） 927,542 3,808,504 630,600 7,592,329 61,121,107 1,061,174 87,465 76,165

较上周变动 14.35% -38.18% -83.28% 607.98% 7908.53% -73.38% - 1246.39%

成交均价（元/吨） 53.04 76 126 50 22 42 43 28

较上周变动 16.87% -0.03% 25.93% 1.49% -40.23% -3.31% - -4.62%

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2.国际碳市场行情

根据欧洲气候交易所数据，2024 年 6 月 17 日-6 月 21 日欧盟碳排放配额（EUA）

期货成交 19556.2 万吨 CO2e，较前一周上升 6.50%；平均结算价格为 67.4 欧元

/CO2e，较前一周下降 2.02%。根据欧洲能源交易所数据，2024 年 6 月 17 日-6 月

21 日欧盟碳排放配额（EUA）现货成交 33.9 万吨 CO2e，较前一周下降 14.82%。

平均结算价格 54.03 欧元/CO2e，较前一周下降 21.37%。

图43：欧洲气候交易所碳配额期货（万吨 CO2e） 图44：欧洲气候交易所碳配额现货（万吨 CO2e）

资料来源：欧洲气候交易所、国信证券经济研究所整理 资料来源：欧洲能源交易所、国信证券经济研究所整理

图45：欧洲气候交易所碳排放配额期货历史交易价格

资料来源：欧洲气候交易所，国信证券经济研究所整理

（三）煤炭价格



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

证券研究报告

20

本周港口动力煤现货市场价较上周持平。环渤海动力煤 2024 年 6 月 19 日的价格

为 718 元/吨，较上周持平；郑州商品交易所动力煤期货主力合约价格 2024 年 6

月 21 日报价 801.40 元/吨，较上周持平。

图46：环渤海动力煤平均价格指数 图47：郑商所动煤期货主力合约收盘价(元/吨)

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

（四）天然气行业

本周国内 LNG 价格上升，2024 年 6 月 21 日价格为 4438 元/吨，较上周上涨 25 元

/吨。

图48：LNG 价格有所下降（元/吨） 图49：LNG 价格（元/吨）

资料来源：SHPGX、国信证券经济研究所整理 资料来源：SHPGX、国信证券经济研究所整理

四、行业动态与公司公告

（一）行业动态

1、电力

1）四川：分布式光伏备案无需电力消纳意见

6 月 15 日，四川省发改委、能源局发布关于做好分布式光伏开发建设有关事项的

通知，指出停止执行《关于加强和规范分布式光伏发电项目建设管理的通知》有

关规定，分布式光伏备案无需取得电力消纳意见。对于设置分布式光伏备案前置

条件的地区，有关市(州)能源主管部门应立即组织开展自查自纠，即时整改，不

得擅自增减分布式光伏备案审查条件。
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2）山东电力现货市场转入正式运行

6 月 17 日，山东能监办、山东省发改委、山东省能源局联合发布了关于山东电力

现货市场由试运行转正式运行的通知。此前，山东电力现货市场长周期不间断结

算试运行自 2021 年 12 月 1 日起已连续运行超 30 个月。

3）1-5 月规上工业发电量 3.66 亿千瓦时（+5.5%）

规上工业电力生产保持稳定。5 月份，规上工业发电量 7179 亿千瓦时，同比增长

2.3%，增速比 4 月份放缓 0.8 个百分点；规上工业日均发电 231.6 亿千瓦时。1-5

月份，规上工业发电量 36570 亿千瓦时，同比增长 5.5%。

分品种看，5 月份，规上工业火电、核电由增转降，水电、太阳能发电增速加快，

风电降幅收窄。其中，规上工业火电同比下降 4.3%，4 月份为增长 1.3%；规上工

业水电增长 38.6%，增速比 4 月份加快 17.6 个百分点；规上工业核电下降 2.4%，

4 月份为增长 5.9%；规上工业风电下降 3.3%，降幅比 4月份收窄 5.1 个百分点；

规上工业太阳能发电增长 29.1%，增速比 4 月份加快 7.7 个百分点。

4）财政部：2024 年将下发 54 亿元地方电网可再生能源补贴

6 月 20 日，财政部下发《关于下达 2024 年可再生能源电价附加补助地方资金预

算的通知》，下发 2024 年的地方电网的可再生能源补贴。本年度一共将下发

54.0457 亿元，本次将下发 2.2257 亿元。

5）江苏省电力需求响应实施细则：度电补贴最高 4.8 元

近日，江苏发改委发布关于印发江苏省电力需求响应实施细则的通知明确，需求

响应实施补贴标准。其中 0.5-2 小时（含 2 小时）的，度电补贴最高，为 4.8 元

/kWh。0.5 小时以下的实时需求响应，既有度电补贴 3 元/kWh 又有容量补贴 10

元/kW。削峰需求响应一次调控时长在 4 小时以上的，按照可调节负荷（元/千瓦）

给予补贴，可调节负荷补贴最高限价 15 元/千瓦，具体通过竞价形成。

6）1-5 月全社会用电量 3.8 亿 kWh(+8.6%)

5 月份，全社会用电量 7751 亿千瓦时，同比增长 7.2%。从分产业用电看，第一产

业用电量 110 亿千瓦时，同比增长 10.3%；第二产业用电量 5304 亿千瓦时，同比

增长 6.8%；第三产业用电量 1413 亿千瓦时，同比增长 9.9%；城乡居民生活用电

量 924 亿千瓦时，同比增长 5.5%。

1 至 5 月，全社会用电量累计 38370 亿千瓦时，同比增长 8.6%，其中规模以上工

业发电量为 36570 亿千瓦时。从分产业用电看，第一产业用电量 495 亿千瓦时，

同比增长 9.7%；第二产业用电量 25365 亿千瓦时，同比增长 7.2%；第三产业用电

量 6918 亿千瓦时，同比增长 12.7%；城乡居民生活用电量 5592 亿千瓦时，同比

增长 9.9%。

7）国家能源局：加大非化石能源开发力度 统筹推进核电、水电、新能源开发利

用

6 月 20 日，国新办举行“推动高质量发展”系列主题新闻发布会，会上提出，加

大非化石能源开发力度，统筹推进核电、水电、新能源开发利用。加强系统调节

能力建设，提高电网对清洁能源的接纳、配置和调控能力；以可再生能源绿色电

力证书核发和交易为抓手，促进绿电消费规模持续扩大，推动能源需求增量更多

由非化石能源满足，推动非化石能源消费比重每年提高 1个百分点，到 2030 年前，

新增能源消费量的 70%由非化石能源提供。将进一步扩大现货市场覆盖范围，稳
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妥有序推动新能源参与电力市场，通过有效的市场机制来促进新能源消纳和新能

源产业的可持续健康发展。

8）我国首个工业用途核能供汽项目“和气一号”建成投产

我国首个工业用途核能供汽项目“和气一号”项目在田湾核电建成投产，标志着

我国核能综合利用从单一发电、满足城市居民供暖后，拓展进入到工业供汽领域。

9）中广核、中国船燃等签约年产 20 万吨绿色甲醇产销一体合作

6 月 14 日上午，中国船燃与中广核新能源、中远海运物流供应链签订《巴林左旗

年产 20 万吨绿色甲醇项目产销一体战略合作协议》，项目位于赤峰市巴林左旗，

中广核新能源主导 50 万千瓦风光氢一体化项目建设，风电制氢的下游产业与生物

质合成绿色甲醇，根据制氢规模，年可生产 20 万吨甲醇。

（二）公司公告

1、环保

【华宏科技-股东减持】：实控人胡世勇、胡士勤拟在三月内以大宗交易减持不超

过 1.26%，本次减持不会导致控制权变更。

【龙净环保-关联交易】：拟向控股股东紫金矿业及其子公司销售“纯电动矿卡”、

“纯电车充换电站（含建设及运营”等新能源矿山装备，日常关联交易金额不超

过 3.7 亿元。

【朗坤环境-项目中标】：中标房山区生物质资源再生中心项目，中标金额：餐厨

垃圾处理费 415.5 元/吨，厨余处理费 436.3 元/吨，粪污处理费 260.2 元/吨。

【侨银股份-项目中标】：预中标莆田市秀屿区东峤镇环卫一体化项目，中标金额

为 0.43 亿元/3 年。

【中国天楹-投资合作】：与吉林辽源政府就通过重力储能实现废矿坑绿色修复、

打造风光储氢氨一体化项目签署投资合作框架协议书，并计划在东丰县开发投资

32.89 万 kW 风电项目，风电项目投资总额 25.3 亿元。

【盛剑环境-变更全称】：拟将公司全称变更为上海盛剑科技股份有限公司。

【艾布鲁-股东减持】：持股 5%以上股东鼎元 2 号私募、正诚 2 号私募拟通过集

中交易分别减持不超过 0.5%。

【侨银股份-项目中标】：预中标肇庆新区 2024-2027 年度城市环卫保洁、绿化管

养一体化项目，成交金额 1.35 亿元/3 年；中标务川自治县环卫一体化市场化特

许经营项目，中标价 0.32 亿元/年，特许经营年限 25 年；中标莆田市秀屿区东峤

镇环卫一体化项目，中标金额 0.43 元/3 年。

【玉禾田-项目中标】：中标天津市河北区城市化管理一体化项目，年作业服务费

1.26 亿元，特许经营期 15 年。

【瀚蓝环境-经营情况】：全资子公司瀚蓝济宁收购的济宁二期生活垃圾焚烧发电

项目受到 2020 年 11 月-2024 年 5 月发电费，合计 1.33 亿元，预计增加公司当期

利润 1.17 亿元。

【朗坤环境-对外投资】：拟使用 IPO 超募资金 2.76 亿元投资于通州区有机垃圾
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资源化综合处理中心项目，项目总投资 16.54 亿元，特许经营周期 40 年。

2、电力

【长江电力-人事变动】：选举中国长江三峡集团有限公司董事长、党组书记刘伟

平为公司董事长。

【华能水电-机组投产】：公司所属托巴水电站首台 1 号机组 35 万 kW 投入商业运

行。托巴水电站总装机 140 万 kW，设计年均发电量 62.3 亿 kWh。

【华电国际-提质增效】：制定“提质增效重回报”专项行动方案。

【长源电力-合并子公司】：拟吸收合并全资子公司国电湖北电力全部资产、债权

债务、业务及其他一切权利及义务。

【宁波能源-对外投资】：控股子公司甬能综能拟成立全资子公司务川甬能开展遵

义务川工业园区生物质气化清洁燃气项目，项目总投资不超过 1.26 亿元。

【川能动力-人事变动】：副总经理刘继扬辞职。

【京能电力-项目核准】：蒙西区域火电机组灵活性改造消纳 1018MW 新能源项目

（风电部分）获得核准。

【上海电力-增资子公司】：拟按持股比例向上海重燃能源科技增资 0.58 亿元。

【宁波能源-资产受托】：受托管理控股股东开投集团旗下能源资产，管理期限至

2027 年 5 月 24 日，管理费 500 万元/年。

【新筑股份-项目投资】：控股子公司晟天新能源拟设立项目公司投资建设新龙县

色戈 20 万 kW 供电保障光伏储能项目和乡城正斗 40 万 kW“1+N”光伏项目，新龙

项目拟出资 2.12 亿元，乡城项目注册资本 3.88 亿元，持有 71%股权。

【中绿电-新能源指标】：子公司申报的合计 1030 万 kW 新能源项目获取建设指标，

纳入新疆自治区 2024 年市场化并网新能源项目清单。

3、水务

【创业环保-水价调整】：自 2024 年 1 月 1 日起，津沽污水处理厂、北辰污水处

理厂、东郊污水处理厂及咸阳路污水处理厂（新厂、老厂）暂定执行 2.13 元/立

方米污水处理综合服务费单价，原 2.32 元/立方米临时污水处理综合服务费单价

自动终止，此前已经执行的临时综合服务费价格不再做追溯调整。

【中原环保-项目中标】：中标登封市新区污水处理厂扩建工程特许经营权项目，

计划总投资 1.36 亿元，中标金额 2.49 元/m³，运营期限 20 年，TOT 模式运营。

五、板块上市公司定增进展

表2：2024 年板块上市公司定增进展

公司简称 增发进度 增发价格 增发数量(万股) 增发上市日 预案公告日 股东大会公告日

吉电股份 证监会通过 83,706.25 2024/3/20 2024/4/9

博世科 董事会预案 15,146.18 2024/2/22

川能动力 实施 10.41 21,759.94 2024/4/27 2024/5/18
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中环装备 实施 5.90 50,847.46 2024/1/22 2023/12/13 2023/12/29

渤海股份 股东大会通过 5,050.51 2024/1/13 2024/1/30

兴源环境 股东大会通过 2.59 46,614.22 2024/2/3 2024/2/20

乐山电力 董事会预案 4,500.00 2024/6/14

富春环保 股东大会通过 4.18 25,950.00 2024/2/2 2024/2/22

上海洗霸 证监会通过 5,229.36 2024/3/19 2024/4/9

甘肃电投 国资委批准 4.99 130,820.22 2024/3/19 2024/6/20

华能水电 股东大会通过 180,000.00 2024/2/27 2024/3/20

中再资环 证监会通过 41,659.79 2024/2/22 2024/3/9

久吾高科 董事会预案 3,679.26 2024/4/15

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

六、本周大宗交易情况

表3：本周大宗交易情况

代码 名称 交易日期 成交价 折价率(%)
当日收

盘价

成交金额

(万元)
买方营业部 卖方营业部

600900.SH 长江电力 2024-06-21 28.37 0.14 28.33 797.20

平安证券股份有限公

司宁波海晏北路证券

营业部

平安证券股份有限公

司总部自营

000035.SZ 中国天楹 2024-06-21 4.70 0.00 4.70 4,199.64 机构专用

中泰证券股份有限公

司北京望京证券营业

部

002266.SZ 浙富控股 2024-06-21 2.81 -1.40 2.85 1,299.63

东兴证券股份有限公

司北京金融大街证券

营业部

东兴证券股份有限公

司上海分公司

000035.SZ 中国天楹 2024-06-21 4.70 0.00 4.70 611.00 机构专用

中泰证券股份有限公

司北京望京证券营业

部

600900.SH 长江电力 2024-06-20 28.28 -0.21 28.34 797.50

平安证券股份有限公

司宁波海晏北路证券

营业部

平安证券股份有限公

司总部自营

000035.SZ 中国天楹 2024-06-20 4.70 0.00 4.70 3,384.00 机构专用

中泰证券股份有限公

司北京望京证券营业

部

600900.SH 长江电力 2024-06-19 28.00 -0.14 28.04 798.00

平安证券股份有限公

司宁波海晏北路证券

营业部

平安证券股份有限公

司总部自营

600903.SH 贵州燃气 2024-06-19 6.30 -7.35 6.80 201.60

中信证券股份有限公

司三明新市北路证券

营业部

国泰君安证券股份有

限公司深圳人民南路

证券营业部

300435.SZ 中泰股份 2024-06-19 11.20 -6.90 12.03 1,120.00

平安证券股份有限公

司海口国贸大道证券

营业部

西南证券股份有限公

司浙江分公司

300435.SZ 中泰股份 2024-06-19 11.20 -6.90 12.03 1,120.00

平安证券股份有限公

司海口国贸大道证券

营业部

西南证券股份有限公

司浙江分公司

300435.SZ 中泰股份 2024-06-19 11.20 -6.90 12.03 1,008.00

平安证券股份有限公

司海口国贸大道证券

营业部

西南证券股份有限公

司浙江分公司

600903.SH 贵州燃气 2024-06-18 6.30 -8.03 6.85 226.80

方正证券股份有限公

司总部

国泰君安证券股份有

限公司深圳人民南路

证券营业部

600903.SH 贵州燃气 2024-06-18 6.30 -8.03 6.85 200.03

中国国际金融股份有

限公司上海分公司

国泰君安证券股份有

限公司深圳人民南路

证券营业部

600903.SH 贵州燃气 2024-06-18 6.30 -8.03 6.85 189.00

方正证券股份有限公

司总部

国泰君安证券股份有

限公司深圳人民南路

证券营业部

002015.SZ 协鑫能科 2024-06-18 8.86 0.00 8.86 8,978.37

东北证券股份有限公

司江阴滨江东路证券

营业部

国泰君安证券股份有

限公司江阴环城北路

证券营业部
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七、风险提示

环保政策不及预期；用电量增速下滑；电价下调；竞争加剧。

八、公司盈利预测

附表：公司盈利预测及估值

公司 公司 投资
收盘价

EPS PE PB

代码 名称 评级 2023A 2024E 2025E 2023A 2024E 2025E 2023

601985.SH 中国核电 优于大市 10.38 0.55 0.61 0.67 13.3 17.1 15.5 1.60

003816.SZ 中国广核 优于大市 4.35 0.21 0.24 0.25 14.6 18.1 17.1 1.40

600310.SH 广西能源 优于大市 3.42 0.00 0.19 0.31 3310.6 17.8 11.2 1.75

600116.SH 三峡水利 优于大市 6.99 0.27 0.36 0.42 27.9 19.4 16.6 1.30

003035.SZ 南网能源 优于大市 4.53 0.08 0.13 0.18 64.1 34.0 24.5 2.94

603105.SH 芯能科技 优于大市 9.05 0.44 0.54 0.67 26.3 16.8 13.5 3.06

600900.SH 长江电力 优于大市 28.33 1.11 1.38 1.47 21.0 20.6 19.3 2.90

600803.SH 新奥股份 优于大市 21.17 2.30 2.14 2.43 7.3 9.9 8.7 2.71

605090.SH 九丰能源 优于大市 29.60 2.11 2.45 2.83 13.4 12.1 10.5 2.40

600995.SH 南网储能 优于大市 10.06 0.32 0.37 0.46 21.1 27.2 21.8 1.53

600027.SH 华电国际 优于大市 6.77 0.35 0.65 0.72 11.6 10.5 9.4 1.32

600023.SH 浙能电力 优于大市 7.02 0.49 0.60 0.65 9.5 11.6 10.8 0.92

600905.SH 三峡能源 优于大市 4.31 0.25 0.30 0.34 17.4 14.4 12.5 1.56

001289.SZ 龙源电力 优于大市 17.33 0.73 0.92 1.02 26.6 18.8 16.9 2.41

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测

002015.SZ 协鑫能科 2024-06-17 8.76 0.00 8.76 9,998.05

东北证券股份有限公

司江阴滨江东路证券

营业部

国泰君安证券股份有

限公司江阴环城北路

证券营业部

002015.SZ 协鑫能科 2024-06-17 8.00 -8.68 8.76 1,000.00

长城证券股份有限公

司武汉杨园南路证券

营业部

长城证券股份有限公

司武汉杨园南路证券

营业部

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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