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[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 华为发布盘古大模型 5.0：盘古大模型 5.0，在全系列、多模态、强思维
三个方面做了全新升级。盘古大模型 5.0 提供 E、P、U、S 四个系列模
型，对应十到万亿级别参数。过去一年中，盘古大模型持续深耕行业已
在 30 多个行业、400 多个场景中落地。 

◼ 技术完全自研，性能实现超越：HarmonyOS NEXT 切换鸿蒙内核，相
比 Linux 内核性能提升 10.7%。新版本鸿蒙系统通过架构上的优化，使
整机性能提升 30%，分布式软总线连接速度提升 3 倍、同步连接数量提
升 4 倍，而功耗降低 20%。华为目标整机性能通过 OTA 每年提升 20-

30%，即便是芯片性能稍微落后的情况下，也能通过内核上的优势弥补，
甚至是超越。 

◼ 生态快速完善，Q4 上线在即：截止 2024 年 6 月 21 日，占据消费者使
用时长 99.9%的 TOP 5000 应用已经全面启动鸿蒙原生化进程，超 1500 

个应用已经上架应用商店。Mate 60 系列、Mate X5 系列与 MatePad Pro 

13.2 英寸即日起开放开发者和先锋用户 Beta 测试（限量 3000 名），8

月更多机型开启消费者 Beta 测试，第四季度正式版发布。 

◼ AIOS 来临，用户体验直线上升：内置鸿蒙原生智能 Harmony 

Intelligence，鸿蒙 NEXT 将是原生智能操作系统。生态应用和服务可以
通过意图框架，接入小艺智能体，提供更加自然高效的用户体验，实现
跨应用操作。比如出行类 APP 接入意图框架之后，小艺就能帮助规划
行程，自动订机票，到出发时实时信息同步，以及之后本地“衣食住行”
服务。 

◼ 投资建议：华为发布 Harmony Intelligence 鸿蒙原生智能，将盘古 AI 大
模型与鸿蒙操作系统深度融合，打造 AIOS，大幅提升用户体验。我们
认为鸿蒙原生智能的推出，有望加快相关应用适配鸿蒙 NEXT 操作系
统，带动华为硬件销售。华为是全球唯一同时在大模型、算力、硬件终
端、操作系统等 AI 全产业链配置的公司，是中国的“苹果+openAI”，
鸿蒙和盘古产业链有望深度受益。 

◼ 相关标的：鸿蒙：软通动力、九联科技、润和软件等。盘古：能科科技、
赛意信息、云鼎科技、润达医疗等。 

◼ 风险提示：技术研发进度不及预期；行业竞争加剧。  
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1.   华为发布盘古大模型 5.0 

盘古大模型 5.0 提供不同参数规格、适配不同业务场景。盘古 E 系列：十亿级参

数，手机、PC 端侧运行。盘古 P 系列：百亿级参数，单卡可运行。盘古 U 系列：千

亿级参数，实现复杂推理。盘古 S 系列：万亿级参数，跨领域复杂任务。 

盘古大模型 5.0 能够更好更精准地理解物理世界，包括文本、图片、视频、雷达、

红外、遥感等更多模态。在图片和视频识别方面，可支持 10K 超高分辨率；在内容生成

方面，采用业界首创的 STCG（Spatio Temporal Controllable Generation，可控时空生成）

技术，聚焦自动驾驶、工业制造、建筑等多个行业场景，可生成更加符合物理规律的多

模态内容。 

盘古大模型 5.0 将思维链技术与策略搜索深度结合，极大地提升了数学能力、复杂

任务规划能力以及工具调用能力。复杂逻辑推理是大模型成为行业助手的关键。 

盘古大模型行业落地加快。在过去的一年中，华为盘古大模型已在 30 多个行业、

400 多个场景中落地，重塑政务、金融、制造、医药研发、煤矿、钢铁、铁路、自动驾

驶、工业设计、建筑设计、气象等千行万业。 

2.   鸿蒙 NEXT 面向开发者启动 Beta 版 

2.1.   技术完全自研，性能实现超越 

HarmonyOS NEXT 切换鸿蒙内核，相比 Linux 内核性能提升 10.7%。新版本鸿蒙

系统通过架构上的优化，使整机性能提升 30%，分布式软总线连接速度提升 3 倍、同步

连接数量提升 4 倍，而功耗降低 20%。华为目标是从系统架构和应用生态要性能，每年

提升 20-30%，即便是芯片性能稍微落后的情况下，也能通过内核上的优势弥补，甚至

是超越。 

2.2.   生态快速完善，Q4 上线在即 

截止 2024 年 6 月 21 日，占据消费者使用时长 99.9% 的 TOP 5000 应用已经全面

启动鸿蒙原生化进程，超 1500 个应用已经上架应用商店。 

2019 年 8 月 9 日 HarmonyOS 发布至 2024 年 6 月 21 日已经 1778 天，目前鸿

蒙生态设备已超过 9 亿台，开发者人数超 254 万。 

图1：Harmony Next 应用适配进展 
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数据来源：IT 之家，东吴证券研究所 

HarmonyOS NEXT 的开源底座 OpenHarmony 成为发展最快的开源操作系统，目

前代码量已经超过 1.1 亿行，开源社区贡献者超 7800 名。 

Mate 60 系列、Mate X5 系列与 MatePad Pro 13.2 英寸即日起开放开发者和先锋用

户 Beta 测试（限量 3000 名），8 月更多机型开启消费者 Beta 测试，第四季度正式版

发布。 

图2：HarmonyOS NEXT 正式版将与 2024 年四季度上线 

 

数据来源：IT 之家，华为 HDC 大会，东吴证券研究所 

 

2.3.   AIOS 来临，用户体验直线上升  

Harmony Intelligence 鸿蒙原生智能发布。在盘古大模型 5.0 驱动之下，小艺智能

体能力全新升级，支持 23 类 TOP 场景感知，推理规划任务成功率达 90%，拥有万亿 

tokens 知识量。 

华为认为原生智能 OS 需要具备统一的 AI 系统底座、原生智能应用、系统级智能

体、开放生态四大核心要素。 

统一的 AI 系统底座：全新打造的 AI 系统底座，在 OS 层提供统一的 AI 基础

模型、数据接入、模型与算力的调度能力、模型加载与升级的工程化治理框架等，同时
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为 OS 其他子系统（如媒体子系统、文件子系统等）提供协调一致的智能化改造。 

原生智能应用：对用户日常使用的系统应用（如电话、消息、图库等）和服务（如

扫码、图片编辑等）进行智能化升级，提供超越预期的智能化体验。 

小艺超级智能体：作为系统级智能体，具备高效精准的多设备、场景融合感知和意

图理解能力、高阶任务规划和反思能力、广泛的工具调用和操作执行能力，为用户提供

体系化、可扩展、全场景智能能力，并与领域 Agent 一起相互协作，共同完成更复杂的

任务。 

生态开放：为三方生态应用提供开放的模型开发和部署能力、高价值 AI 组件能力、

领域 Agent 开发平台能力，为生态应用开发和应用部署、应用运行进行全流程价值赋

能。 

图3：传统终端 OS 和智能原生 OS 

 

数据来源：华为 AI 终端白皮书，东吴证券研究所 

 

生态应用和服务可以通过意图框架，接入小艺智能体，提供更加自然高效的用户体

验，实现跨应用操作。 

比如出行类 APP 接入意图框架之后，小艺就能帮助规划行程，自动订机票，到出发

时实时信息同步，以及之后本地“衣食住行”服务。 

假如想要在飞行途中提前缓存视频，系统级智能体可以先在全局范围内检索到用户

明天有从北京飞往深圳的航班，根据用户日常习惯，从华为视频上找到最近正在追的剧

以及进度。因为知道飞行时间为 3 个小时，剧集每集时长为 40 分钟，系统智能体会计

算后缓存 5 机剧集。甚至它会在执行一系列操作时，确保手机处于 WiFi 连接状态。 

3.   投资建议 

华为发布 Harmony Intelligence 鸿蒙原生智能，将盘古 AI 大模型与鸿蒙操作系统深

度融合，打造 AIOS，大幅提升用户体验。我们认为鸿蒙原生智能的推出，有望加快相

关应用适配鸿蒙 NEXT 操作系统，带动华为硬件销售。华为是全球唯一同时在大模型、
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算力、硬件终端、操作系统等 AI 全产业链配置的公司，是中国的“苹果+openAI”，鸿

蒙和盘古产业链有望深度受益。 

相关标的： 

鸿蒙：软通动力、九联科技、润和软件等。 

盘古：能科科技、赛意信息、云鼎科技、润达医疗等。 

4.   风险提示 

技术研发进度不及预期。大模型属于新兴技术，国内与海外仍有一定差距，研发进

度可能不及预期。 

行业竞争加剧。大模型是未来技术趋势，中国多家巨头宣布进军大模型，未来竞争

格局有可能恶化。 
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