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周度回顾
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第一部分

研究咨询部



1.1 周度回顾（0617-0623） 研究咨询部

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周一，6月17日。根据国家统计局数据，5月规上工业增加值同比增长5.6%，增速较4月

回落1.1个百分点；环比增长0.30%，较4月回落0.67个百分点；5月社零总额同比增长

3.7%，增速较4月回升1.4个百分点；1-5月，全国固投同比增长4.0%，增速较1-4月收

窄0.2个百分点；其中，民间投资同比增长0.1%，增速较1-4月收窄0.2个百分点。

⚫ 周三，6月19日。根据中国人民银行（简称“人行”）消息，潘功胜行长在第十五届陆家

嘴论坛上发布《中国当前货币政策立场及未来货币政策框架的演进》主题演讲。

⚫ 周四，6月20日。根据央视新闻报道，美国总统拜登和前总统特朗普获得参加2024年总统

选举的第一次辩论资格。美国有线电视新闻网（CNN）定于当地时间6月27日（北京时间

6月28日）主持第一次辩论。

数据来源：国家统计局等 国信期货



1.2 周度回顾（0617-0623） 研究咨询部

5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周四，6月20日。瑞士央行政策利率下调至1.25%，前值1.5%，即降息25个基点；这是

瑞士央行3月21日降息25个基点后，2024年内的第二次降息。同日，英国央行维持利率不

变，即5.25%。

⚫ 周四，6月20日。根据央视新闻报道，从住房城乡建设部获悉，住房城乡建设部召开收购

已建成存量商品房用作保障性住房工作视频会议。会上，住房城乡建设部明确表示，各地

要推动县级以上城市有力有序有效开展收购已建成存量商品房用作保障性住房工作。住房

城乡建设部表示，市县根据本地区房地产市场情况，综合考虑保障性住房实际需求、商品

房市场库存水平等因素，按照“政府主导、市场化运作”的思路，自主决策、自愿参与。

数据来源：国家统计局等 国信期货



1.3 周度回顾（0617-0623） 研究咨询部

6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周五，6月21日。日元持续贬值，美元兑日元突破前期高点，走贬至159.8800，达到

1990年4月以来的新高。

⚫ 周六，6月22日。根据证券时报报道，6月21日，天津、山西、黑龙江、河南、广东、海

南、厦门、宁波等八地金融管理部门集中公告，宣布各自辖内合计8家金交所取消业务资

质的消息。这是自3月开始，金交所全行业进入关停期后，第三批金交所被集中关停。此

次被关停的8家金交所分别是天津金融资产交易所、山西省金融资产交易中心、黑龙江省

金融资产交易中心、中原金融资产交易中心、广东金融资产交易中心、三亚国际资产交易

中心、厦门国际金融资产交易中心、宁波金融资产交易中心。至此，27家应关闭的金交所

中已有19家被正式关停。余下8家金交所的关停工作将会在今年底前完成。

数据来源：国家统计局等 国信期货
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2.1 国内商品：物价水平 研究咨询部

8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0617-0621）

猪肉批发价略有上行，

价格至24.55元/公斤；

蔬菜批发价相对稳定，

价格至4.33元/公斤；

水果批发价略有下行，

价格至7.11元/公斤。



2.2 国际商品：大宗价格 研究咨询部

9免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0617-0620）

CRB现货综合指数相

对稳定，至543.99。



2.3 货币市场：利率 研究咨询部

10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0617-0621）

DR007延续上行，至

1.9477%；R007相

对稳定至2.0420%。



2.4 外贸市场：海运指数 研究咨询部

11免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0617-0621）

波罗的海干散货指数

（BDI）略有上行，

至1997点。



2.5 外贸市场：出口集装箱指数 研究咨询部

12免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0621当周）

出口集装箱运价综合

指数（CCFI）继续大

幅上行，至1829.22。



大类资产Part3
第三部分

研究咨询部



3.1 大类资产（0617-0621） 研究咨询部

14免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

股票市场

A股主要指数均下跌，
上 证 综 合 指 数 下 跌
1.14%；深证成份指数
下跌2.03%；创业板指
数下跌1.98%；

国债期货市场

收盘价均上涨，2年期
国债期货上涨0.05%，
30年期国债期货上涨
0.43%。

数据来源：Choice  国信期货



3.2 大类资产（0617-0621） 研究咨询部

15免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

外汇市场

美元指数上涨0.25%，

在岸美元兑人民币上

涨0.08%，日元兑人

民币下跌1.08%；

商品市场

原油上涨2.46%；沪

金上涨2.05%；生猪

下跌2.27%；螺纹下

跌2.03%。

数据来源：Choice  国信期货
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4.周度关注06117-0623 研究咨询部

17免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周四，6月27日。中国5月规模以上工业企业利润同比和库存同比。

⚫ 周五，6月28日。美国总统候选人拜登和特朗普进行首场电视辩论；美国5月PCE物价指数
同比；美国5月PCE物价指数环比。

⚫ 周六，6月30日。中国6月官方制造业PMI。

6月19日中国人民银行行长潘功胜在第十五届陆家嘴论坛上发表《中国当前货币政策立场

及未来货币政策框架的演进》主题演讲，回答了关于人行购买国债这一热点话题。人行购买国

债有以下四点值得关注。第一，确定人行将会把买卖国债纳入货币政策工具箱；第二，人行买

卖国债形成新的基础货币投放渠道，作为对公开市场操作、中期借贷便利以及外汇占款的补充；

第三，人行买卖国债的规模和久期不确定，不搞中国版量化宽松；第四，人行买卖国债具体落

地时间尚不确定，或瞄准中长期货币政策制度安排。近期，政府收购存量住房政策不断推进，

有利于进一步降低房地产库存。值得注意的是，各地方政府的财政收入情况，是保障型商品住



4.周度关注06117-0623 研究咨询部

18免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

房收购规模的关键，各地或存在较大差异。根据证券时报报道，6月21日，天津、山西、黑龙

江、河南、广东、海南、厦门、宁波等八地金融管理部门集中公告，宣布各自辖内合计8家金

交所取消业务资质的消息。这是自3月开始，金交所全行业进入关停期后，第三批金交所被集

中关停。至此，27家应关闭的金交所中已有19家被正式关停。余下8家金交所的关停工作将会

在今年底前完成。关停地方金交所，是进一步提高地方政府证券发行和管理的重要基础，是

“隐性债务显性化”的重要前提。

根据央视新闻报道，美国总统拜登和前总统特朗普获得参加2024年总统选举的第一次辩

论资格。美国有线电视新闻网（CNN）定于当地时间6月27日（北京时间6月28日）主持第一

次辩论。回顾过往，美国总统大选电视辩论是候选人表达政策主张、吸引选民的重要机会，期

间或将涉及当前美国及全球各项重要议题，包括但不限于贸易政策、外交主张、移民问题、军

事部署、选举制度、妇女人权、禁止枪支等。6月20日，瑞士央行政策利率下调至1.25%，前



4.周度关注06117-0623 研究咨询部

19免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

值1.5%，即降息25个基点；这是瑞士央行3月21日降息25个基点后，2024年内的第二次降息。

同日，英国央行维持利率不变，即5.25%。由于瑞士法郎作为美元指数的权重相对不大，占比

3.6%；因此，瑞士央行降息后，美元指数波动不大。但是，英镑在美元指数的权重较大，占

比11.9%；更重要的是，英国5月CPI同比已经降至2.0%，符合降息条件；虽然本次英国央行

没有降息，但是8月1日降息的可能较高。因此，英国央行利率决议公布后，英镑兑美元有所

走贬，美元指数当日上涨0.39%。此前，5月8日瑞典央行降息25个基点，6月5日加拿大央行

降息25个基点，6月6日欧洲央行分别下调三大关键利率25个基点。近日，日元持续贬值，6

月21日美元兑日元突破前期高点，走贬至159.8800，达到1990年4月以来的新高。日本5月

CPI同比录得2.8%，较4月扩大0.3个百分点。日本物价回升或与当前弱势日元有一定关联；

但是，日本央行寄希望通过弱势日元抬升国内物价水平的计划，实际并不支持日本央行再次加

息，即输入型通胀与强势日元不可同时存在。短期内，日元或仍相对弱势，但是，在美元兑日



4.周度关注06117-0623 研究咨询部

20免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

元再度达到160.0关口的当下，日本央行或再次干预日元外汇市场，但是干预规模也受制于美

国财政部已经将日本加入外汇行为“观察名单”。日本央行将于7月9日至10日召开债券市场

参与者会议，届时或就日本央行减少国债购买量传达较为明确信号，有望对日元形成一定支撑。

后期，美联储降息兑现，或有助于日元相对升值。
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