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基础数据  

[Table_BaseData] 股票家数 127 

行业总市值（亿元） 35,093.05 

流通市值（亿元） 32,181.05 

行业市盈率 TTM 17.8 

沪深 300市盈率 TTM 11.8 
 

 

相关研究  

[Table_Report]  1. 公用事业与环保行业周报（5.27-6.2）：

2024-2025年节能降碳行动方案印发，

煤价逐渐企稳  (2024-06-03) 

2. 公用事业与环保行业周报（5.20-5.26）：

电力体制改革加速，煤价持续上涨  

(2024-05-27) 

3. 公用事业与环保行业周报（5.6-5.12）：

光伏电站并网装机高增，煤价小幅探涨  

(2024-05-13) 

4. 公用事业与环保行业周报（3.18-3.24）：

煤价加速下跌，24年能源工作指导意

见印发  (2024-03-25) 

5. 公用事业与环保行业周报（3.4-3.10）：

积极发展清洁能源，促进经济社会向低

碳转型  (2024-03-11) 
  

[Table_Summary]  本周秦皇岛动力煤价较为稳定，预计后期逐渐企稳。截至 6 月 21 日，秦皇岛

Q5500 动力煤价格为 875元/吨，周环比下降 1.1%。截至 2024年 6月 13日，

全国重点电厂煤炭库存为 11557万吨，周环比库存增加 48万吨，增幅达 0.4%，

库存可用天数为 28.3 天，同比增长 2.5 天；6 月 17 日，CCTD 北方港口库存

为 3436 万吨，周环比库存增加 106 万吨，增幅达 3.2%。 

 用电需求持续强劲，水电增速加快。5 月份，全社会用电量 7751 亿千瓦时，

同比+7.2%，环比+0.2pp。从分产业用电看，第一/二/三产业用电量同比分别

+10.3%/+6.8%/+9.9%，环比分别-0.2/+0.6/-0.9pp，城乡居民生活用电量同比

+5.5%，环比-0.4pp；规上工业发电量 7179亿千瓦时，同比+2.3%，环比-0.8pp；

分品类看，火电同比-4.3%，环比-5.6pp；水电+38.6%，环比+17.6pp；核电

-2.4%，环比-8.3pp；风电-3.3%，环比+5.1pp；光伏发电+29.1%，环比+7.7pp。 

 本周三峡水库周均出/入库流量均值同比 23年分别+53%/+22%。2024年 6月

21 日，三峡水库入库流量 16000立方米/秒，周环比上升 12.7%，本周三峡水

库入库流量均值为 15000立方米/秒；出库流量 19100立方米/秒，周环比上升

72.1%，本周三峡水库出库流量均值为 17760 方米/秒；水库水位 148 米，周

环比下降 0.7%，本周三峡水库水位均值为 149 米。 

 投资策略与重点关注个股：本周煤价较为稳定，预计后续逐渐企稳，建议重点

关注高弹性火电企业及具有防御属性的水电、核电企业：1）火电：国电电力、

华电国际、华能国际、内蒙华电等；2）风光：三峡能源、广宇发展、林洋能

源等；3）水核：长江电力、中国核电等；4）其他：青达环保、协鑫能科等。 

 风险提示：煤价上涨风险、产能不达预期风险等。 

重点公司盈利预测与评级 

代码  名称  
当前  

价格  

投资  

评级  

EPS（元）  PE 

23A 24E 25E 23A 24E 25E 

600027.SH 华电国际  6.77 买入  0.31 0.45 0.51 13.23 11.80 10.59 

600795.SH 国电电力  5.85 买入  0.31 0.37 0.41 12.70 12.36 11.12 

600863.SH 内蒙华电  4.54 买入  0.54 0.84 0.94 14.31 10.62 9.51 

600011.SH 华能国际  9.07 买入  0.25 0.30 0.34 17.42 15.46 13.46 

600905.SH 三峡能源  4.31 买入  0.49 0.53 0.70 19.50 19.01 14.30 

000537.SZ 广宇发展  10.19 买入  0.50 0.59 0.69 12.76 11.51 9.82 

601222.SH 林洋能源  6.23 买入  1.11 1.38 1.47 20.97 19.10 17.89 

600900.SH 长江电力  28.33 买入  0.56 0.61 0.67 13.33 15.48 14.03 

601985.SH 中国核电  10.38 买入  0.56 1.00 1.29 22.11 9.50 7.32 

002015.SZ 协鑫能科  8.28 买入  0.70 1.14 1.47 23.75 14.60 11.36 

688501.SH 青达环保  14.36 - 0.31 0.45 0.51 13.23 11.80 10.59 

数据来源：Wind，西南证券 
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1 用电需求持续强劲，水电增速加快 

5 月用电量持续高增。5 月份，全社会用电量 7751 亿千瓦时，同比+7.2%，环比+0.2pp。

从分产业用电看，第一 /二 /三产业用电量同比分别+10.3%/+6.8%/+9.9%，环比分别

-0.2/+0.6/-0.9pp，城乡居民生活用电量同比+5.5%，环比-0.4pp；1-5 月，全社会用电量累

计 38370 亿千瓦时，同比+8.6%。从分产业用电看，第一 /二 /三产业用电量同比分别

+9.7%/+7.2%/+12.7%，城乡居民生活用电量同比+9.9%。 

图 1：全社会用电量累计值及累计同比增速  图 2：全社会用电量当月值及当月同比增速 

 

 

 
数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

火电增速放缓，水电增速加快。1-5 月份，规上工业发电量 36570 亿千瓦时，同比+5.5%；

5 月份，规上工业发电量 7179 亿千瓦时，同比+2.3%，环比-0.8pp；分品类看，火电同比-4.3%，

环比-5.6pp；水电+38.6%，环比+17.6pp；核电-2.4%，环比-8.3pp；风电-3.3%，环比+5.1pp；

光伏发电+29.1%，环比+7.7pp。5 月份，火电、核电由增转降，水电、太阳能发电增速加快，

风电降幅收窄。 

图 3：各类发电量当月增速贡献度  图 4：各类电源当月发电量同比增速 

 

 

 
数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 
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全社会用电量累计值（亿千瓦时） 累计同比
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全社会用电量当月值（亿千瓦时） 当月同比
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2 行业高频数据跟踪 

2.1 煤炭行情跟踪 

截至 2024 年 6 月 20 日，本周秦皇岛动力煤 Q5500 平仓价为 868 元/吨，周环比下跌

0.2%；6 月 21 日，进口煤价防城港印尼煤 Q5500 场地价为 855 元/吨，周环比下跌 0.6%。 

图 5：近一年秦皇岛动力煤 Q5500 平仓价走势  图 6：近一年防城港印尼煤 Q5500 场地价走势 

 

 

 
数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

港口&场地煤价：6 月 20 日，广州港山西优混 Q5500 库提价为 850 元/吨，周环比下降

1.16%，较上年同比下降 7.61%；产地煤价方面，6 月 21 日，榆林 Q5500/鄂尔多斯 Q5500/

大同 Q5500 每吨最新价格分别为 665/685/780 元，周环比分别-0.75%/-0.72%/持平。 

表 1：煤炭相关数据跟踪 

 指标名称  单位  本周最新数据  周环比  较上年同比  较年初涨跌幅  

S5112245 广州港：库提价  山西优混  Q5500 元 /吨  850 -1.16% -7.61% -6.59% 

V2827217 榆林  Q5500 坑口价  元 /吨  665 -0.75% 14.66% -6.34% 

C1774623 鄂尔多斯  Q5500 坑口价  元 /吨  685 -0.72% 20.18% -0.72% 

H6509659 大同  Q5500 车板价  元 /吨  780 0.00% 16.42% -3.11% 

数据来源：Wind，西南证券整理 

港口发运：本周总体调出量小于调入量持平。截至 6 月 21 日，本周环渤海港调出合计量

为 813 万吨，周环比下降 5.5%；调入量为 890 万吨，周环比下降 2.8%。 
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图 7：环渤海港日均调出量（万吨）  图 8：环渤海港日均调入量（万吨） 

 

 

 
数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

库存：截至 2024 年 6 月 13 日，全国重点电厂煤炭库存为 11557 万吨，周环比库存增

加 48 万吨，增幅达 0.4%，库存可用天数为 28.3 天，同比增长 2.5 天；6 月 17 日，CCTD

北方港口库存为 3436 万吨，周环比库存增加 106 万吨，增幅达 3.2%。 

图 9：煤炭重点电厂库存天数（万吨）   图 10：全国重点电厂库存（万吨） 

 

 

 
数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

图 11：CCTD 北方港口库存（万吨）  图 12：CCTD 主流港口库存（万吨） 

 

 

 
数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 
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日耗：截至 2024 年 6 月 13 日，全国重点电厂日耗量为 435.1 万吨，较上周持平。 

图 13：全国重点电厂煤炭日耗量（万吨） 

 
数据来源：Wind，西南证券整理 

2.2 水电行情跟踪 

2024 年 6 月 21 日，三峡水库入库流量 16000 立方米/秒，周环比上升 12.7%，本周三

峡水库入库流量均值为 15000 立方米/秒；出库流量 19100 立方米/秒，周环比上升 72.1%，

本周三峡水库出库流量均值为 17760 方米/秒；水库水位 148 米，周环比下降 0.7%，本周三

峡水库水位均值为 149 米。 

图 14：近两年三峡出库入库流量走势  图 15：近两年三峡水库水位情况 

 

 

 
数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 
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2.3 风光上游行情跟踪 

从风力发电上游来看，2024 年 6 月 21 日，钢材价格为 3831 元/吨，周环比下跌 11 元/

吨，跌幅为 0.3%。 

图 16：近两年钢材综合价格走势 

 
数据来源：Wind，西南证券整理 

从光伏发电行业上游来看，2024 年 6 月 17 日，多晶硅料最新现货价为 38.8 元/kg，周

环比持平；2024 年 6 月 17 日，光伏组件综合价格为 0.788 元/W，周环比持平。 

图 17：年初至今多晶硅现货的价格  图 18：年初至今光伏组件综合价格走势 

 

 

 
数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

2.4 天然气行情跟踪 

2024 年 6 月 21 日，中国 LNG 出厂价格全国指数达到 4438 元/吨，周环比价格上涨 25

元/吨，涨幅为 0.6%；2024 年 6 月 16 日，中国 LNG 综合进口到岸价格达到 3803 元/吨，

周环比价格下跌 470 元/吨，跌幅为 11.0%。 
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图 19：近两年全国 LNG出厂价格全国指数走势  图 20：近两年全国 LNG综合进口到岸价格指数 

 

 

 
数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

3 市场回顾 

本周 A 股市场整体下跌。上证指数下跌 1.14%、沪深 300 指数下跌 1.30%，创业板指

数下跌 1.98%。从板块表现来看，电子、通信、建筑装饰涨幅靠前。申万公用事业板块（简

称申万公用）本周跌幅为 1.87%，在所有申万一级行业中相对排名 12/31。申万环保板块（简

称申万环保）本周跌幅为 1.36%，在所有申万一级行业中相对排名 9/31。 

图 21：近一年申万公用板块相对沪深 300走势  图 22：近一年申万环保板块相对于沪深 300 走势 

 

 

 
数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

从年初以来相对于沪深 300 指数的涨跌幅看，申万公用上涨 8.78%，在所有申万一级行

业中相对排名 4/31；申万环保下跌 14.87%，在所有申万一级行业中相对排名 21/31。从交

易额看，本周万得全 A 交易额 3.55 万亿，周环比上涨 18.25%；本周申万公用板块交易额

952 亿，周环比下降 10.79%；本周申万环保板块交易额 251 亿，周环比下降 12.96%。 
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图 23：年初以来申万公用事业与环保板块相对沪深 300 表现 

 

数据来源：Wind，西南证券整理 

从细分板块表现看，火力发电板块本周下跌 1.97%，交易额为 287 亿，环比下降 8.40%，

水力发电板块本周上涨 0.67%，交易额为 185 亿，环比下降 20.36%；风力发电板块本周下

跌下跌 6.59%，交易额为 90 亿，环比上升 16.52%；光伏发电板块本周下跌 6.41%，交易

额为 55亿元，环比上升 2.24%；燃气板块本周下跌 1.60%，交易额为 62亿，环比下滑 4.55%；

电能综合服务板块本周下跌 5.44%，交易额为 129 亿，环比下降 17.97%。 

表 2：公用事业子板块本周表现 

 子板块名称  总市值（亿元） 本周指数  本周指数涨跌幅 本周成交额（亿元）  本周成交量涨跌幅 

851611.SI 火力发电(申万) 7988 2928 -1.97% 287 -8.40% 

851612.SI 水力发电(申万) 11940 5519 0.67% 185 -20.36% 

851617.SI 风力发电(申万) 3317 1335 -6.59% 90 16.52% 

851616.SI 光伏发电(申万) 1014 745 -6.41% 55 2.24% 

851631.SI 燃气Ⅲ(申万) 2294 2547 -1.60% 62 -4.55% 

851610.SI 电能综合服务(申万) 1989 2831 -5.44% 129 -17.97% 

数据来源：Wind，西南证券整理 

从公用事业板块个股涨跌幅来看，上周 ST 浩源、北京能源国际、立新能源等个股涨幅

居前。丰盛控股、芯能科技、深南电 A 跌幅居前。 
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图 24：上周 ST 浩源、北京能源国际等个股涨幅居前  图 25：上周丰盛控股、芯能科技等个股跌幅居前 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

从公用事业板块交易额来看，上周长江电力、中国核电等排在行业前列，交易额合计 156

亿，占板块交易额比重为 14.9%，显著高于板块个股平均交易额。从年初累计涨幅来看，北

京能源国际、中广核电力、华润电力等涨幅居前，上涨个股个数占比 45.5%。年初以来，ST

聆达、兆新股份、京运通等跌幅居前。 

图 26：上周申万公用板块中交易额靠前的个股（亿元）  图 27：年初以来申万公用上涨个股占比为 45.5% 

 

 

 
数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

从环保板块个股涨跌幅来看，上周惠城环保、绿茵生态、卓锦股份涨幅居前。华宏科技、

国中水务、*ST京蓝等个股跌幅居前。 

图 28：上周惠城环保、绿茵生态等个股涨幅居前  图 29：上周华宏科技、国中水务等个股跌幅居前 

 

 

 
数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 
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从环保板块交易额来看，上周惠城环保、国林科技等排在行业前列，交易额合计 26 亿，

占板块交易额比重为 10.6%。从年初累计涨幅来看，中国水务、惠城环保、光大环境等涨幅

居前，上涨个股个数占比 17.0%。年初以来，*ST巴安、兴源环境、法尔胜等个股跌幅居前。 

图 30：上周申万环保板块中交易额靠前的个股（亿元）  图 31：年初以来申万环保上涨个股占比为 17.0% 

 

 

 
数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

4 公司动态跟踪 

中国广核：6 月 22 日，公司发布《关于向不特定对象发行 A 股可转换公司债券预案披

露的提示性公告》，公司拟向不特定对象发行 A股可转换公司债券筹集资金，本次向不特定

对象发行 A 股可转换公司债券募集资金总额不超过人民币 49 亿元（含本数），扣除发行费

用后的募集资金净额拟用于广东陆丰核电站 5、6 号机组项目，初步预计上述两台机组分别

于 2027 年、2028 年正式投入运营。 

京能电力：6 月 21 日，公司发布《关于蒙西区域火电机组灵活性改造消纳 1018MW 新

能源项目（风电部分）核准的公告》，公司下属子公司内蒙古京能察右后旗新能源有限公司

收到乌兰察布市发展和改革委员会出具的《关于京能电力蒙西区域火电机组灵活性改造消纳

1018MW 新能源项目（风电部分）核准的批复》（乌发改批字〔2024〕58 号），同意建设

京能电力蒙西区域火电机组灵活性改造消纳 1018MW 新能源项目（风电部分）。  

天壕能源：6 月 20 日，公司发布《回购报告书》，公司拟使用自有资金不低于 5000 万

元（含）且不超过 8000 万元（含），以集中竞价交易方式回购公司部分社会公众股股份，

用于注销并减少注册资本。回购股份的价格不超过 9.12 元/股（含），回购股份的实施期限

为自公司股东大会审议通过本次回购股份方案之日起不超过十二个月。 
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5 投资策略与重点关注个股 

本周煤价较为稳定，预计后续逐渐企稳，建议重点关注高弹性火电企业及具有防御属性的水

电、核电企业： 

火电：国电电力、华电国际、华能国际、内蒙华电等； 

风光：三峡能源、广宇发展等； 

水核：长江电力、中国核电等； 

其他：青达环保、协鑫能科等。 

表 3：重点关注公司盈利预测与评级 

股票代码  股票名称  当前价格 投资评级 
EPS（元）  PE（倍）  PB（倍）  

2023A 2024E 2025E 2023A 2024E 2025E LF 

600027.SH 华电国际  6.77 买入  0.44 0.65 0.72 11.62 10.23 9.14 1.69 

600795.SH 国电电力  5.85 买入  0.31 0.45 0.51 13.23 11.80 10.59 2.05 

600863.SH 内蒙华电  4.54 买入  0.31 0.37 0.41 12.70 12.36 11.12 1.82 

600011.SH 华能国际  9.07 买入  0.54 0.84 0.94 14.31 10.62 9.51 2.51 

600905.SH 三峡能源  4.31 买入  0.25 0.30 0.34 17.42 15.46 13.46 1.45 

000537.SZ 广宇发展  10.19 买入  0.49 0.53 0.70 19.50 19.01 14.30 1.10 

601222.SH 林洋能源  6.23 买入  0.50 0.59 0.69 12.76 11.51 9.82 0.85 

600900.SH 长江电力  28.33 买入  1.11 1.38 1.47 20.97 19.10 17.89 3.37 

601985.SH 中国核电  10.38 买入  0.56 0.61 0.67 13.33 15.48 14.03 2.11 

002015.SZ 协鑫能科  8.28 买入  0.56 1.00 1.29 22.11 9.50 7.32 1.18 

688501.SH 青达环保  14.36 - 0.70 1.14 1.47 23.75 14.60 11.36 1.99 

数据来源：Wind，西南证券 

6 风险提示 

煤价上涨风险、产能不达预期风险等。 
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回避：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于-20%与-10%之间 

卖出：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-20%以下 

行业评级  

强于大市：未来 6 个月内，行业整体回报高于同期相关证券市场代表性指数 5%以上 

跟随大市：未来 6 个月内，行业整体回报介于同期相关证券市场代表性指数-5%与 5%之间 

弱于大市：未来 6 个月内，行业整体回报低于同期相关证券市场代表性指数-5%以下 
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上海  
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田婧雯 高级销售经理 18817337408 18817337408 tjw@swsc.com.cn 

张玉梅 销售经理 18957157330 18957157330 zymyf@swsc.com.cn 

魏晓阳 销售经理 15026480118 15026480118 wxyang@swsc.com.cn 

欧若诗 销售经理 18223769969 18223769969 ors@swsc.com.cn 

李嘉隆 销售经理 15800507223 15800507223 ljlong@swsc.com.cn 

龚怡芸 销售经理 13524211935 13524211935 gongyy@swsc.com.cn 

北京  

李杨 销售总监 18601139362 18601139362 yfly@swsc.com.cn 

张岚 销售副总监 18601241803 18601241803 zhanglan@swsc.com.cn 

杨薇 资深销售经理 15652285702 15652285702 yangwei@swsc.com.cn 

姚航 高级销售经理 15652026677 15652026677 yhang@swsc.com.cn 
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张文锋 高级销售经理 13642639789 13642639789 zwf@swsc.com.cn 
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