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投资要点： 

➢ 行业情况：2023年缝制机械行业有所承压，期待2024年内外销逐步企稳。据中国缝制机械

协会初步估算，2023年全行业工业缝纫机总产量约为560万台，同比下降约11%，较2019

年同期下降近20%。但同时，行业库存去化，2023年末工业缝纫机库存约80余万台，同比

约下降12%。国内方面，2024年5月，纺织服装、服饰业固定资产投资额累计同比+14.8%。

出口方面，自2021年下半年起，我国缝制机械及其零件出口额（美元计价）累计同比增速

逐步回落。2023年，我国缝制机械及其零件出口额累计同比-19.5%。2024年1-5月，该品

类出口增速为2.8%。 

亚洲为我国缝制机械主要出口区域，2024年1-4月出口额同比增长。据中国缝制机械协会，

从我国缝制机械向各大洲出口情况来看，1-4月前四大出口市场为亚洲、非洲、欧洲、拉丁

美洲，向亚洲、拉丁美洲出口额同比增长8.75%、0.75%。从亚洲细分市场看，对东盟市

场、南亚市场出口额分别为2.63亿美元、2.58亿美元，分别同比增长20.50%、33.16%。

分国别来看，2024年1-4月我国缝制设备前三大出口地为印度、越南、巴基斯坦，出口额

（美元计价）占比分别为15.92%、10.92%、5.08%，出口额分别同比增长22.44%、40.37%、

188.83%。 

“小单快反”趋势下，上游纺服行业更加需要数字化管理和智能化设备。对于纺服行业来

说，经营的关键，一方面在于快速应对需求变化，一方面在于保障库存安全。近年国内外

电商的发展，一定程度上加剧了行业内的效率竞争。在此背景下兴起的“小单快反”模式，

即是先小批量试水，再根据反馈对优秀产品进行快速返单，在快速上新的同时尽量降低库

存风险。生产模式的变革，带动着产线和设备更新。对于单机设备而言，需要在面对不同

面料时保障平稳运行，提升生产效率。对于成套产线而言，对供应链各环节进行信息可视

化管理尤为重要，近年来业界也在推广体系化的纺服生产改造方案。尽管纺服企业面对整

体行业景气的波动，在特定时间可能对设备更新较为谨慎，但融入智能化生产是大势所趋。 

➢ 公司跟踪：杰克股份顺应行业趋势，进行产品创新。历经多轮迭代，公司在2023年6月16

日发布重点产品平缝机快反王，当天预定量即超15万台。2024年6月16日，公司同样基于

“小单快反”趋势，推出新款包缝机过梗王。过梗王产品可对不同面料的厚度进行监测，精

准调整压布力、送布力，解决传统包缝机面对混搭面料时出现的卡顿等问题，提升缝纫效

果与生产效率。据公司统计，过梗王全球发布会5小时订单额超4.8亿元。切合下游需求的

产品，是公司销售的基础，也有利于避免极端的价格竞争，实现价值营销。 

全球化营销网络，助力产品走向海外。从过往看，外销是杰克股份收入的重要构成；2023

年外销收入占主营业务收入的53.95%，主要出口地为亚洲、南美、欧洲、非洲等。2023

年公司旗舰产品快反王主要在国内营销，2024年可期待快反王在海外的推广情况。根据年

报，杰克股份销售网络已覆盖全球170多个国家，建立了8000余家经销网点。公司定期举

办海外经销商大会加强交流，设立多个海外办事处完善服务，重视外籍员工培训，同时积

极借助国际展会、线上媒体等渠道扩大影响力。 

➢ 风险提示：市场需求不及预期风险、行业竞争加剧风险、原材料价格及海运费波动风险、

汇率大幅波动风险、关税等贸易政策变化的风险。 
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1.纺织设备：需求边际改善，新型设备持续渗透 

1.1.行业数据回暖，数字化变革趋势明显 

2023 年缝制机械行业有所承压，期待 2024 年内外销逐步企稳。据中国缝制机械协会

初步估算，2023 年全行业工业缝纫机总产量约为 560 万台，同比下降约 11%，较 2019 年

同期下降近 20%。但同时，行业库存去化，2023 年末工业缝纫机库存约 80 余万台，同比

约下降 12%。国内方面，2024 年 5 月，纺织服装、服饰业固定资产投资额累计同比+14.8%。

出口方面，自 2021 年下半年起，我国缝制机械及其零件出口额（美元计价）累计同比增速

逐步回落。2023 年，我国缝制机械及其零件出口额累计同比-19.5%。2024 年 1-5 月，该品

类出口增速为 2.8%。 

图1  纺织服装、服饰业固定资产投资额累计同比（%）  图2  我国缝制机械及其零件出口额累计同比（%） 

 

 

 

资料来源：同花顺，东海证券研究所 

 
 
资料来源：同花顺，东海证券研究所 

注：此处为美元计价出口额的累计同比。 

 

亚洲为我国缝制机械主要出口区域，2024 年 1-4 月出口额同比增长。据中国缝制机械

协会，从我国缝制机械向各大洲出口情况来看，1-4 月前四大出口市场为亚洲、非洲、欧洲、

拉丁美洲，向亚洲、拉丁美洲出口额同比增长 8.75%、0.75%，向非洲、欧洲出口额分别同

比下降 1.90%、21.76%。从亚洲细分市场看，对东盟、南亚市场出口额分别为 2.63 亿美元、

2.58 亿美元，分别占行业总额的比重为 26.38%、25.86%，这两大市场出口额分别同比增长

20.50%、33.16%。分国别来看，2024 年 1-4 月我国缝制设备前三大出口地为印度、越南、

巴基斯坦，出口额（美元计价）占比分别为 15.92%、10.92%、5.08%，出口额分别同比增

长 22.44%、40.37%、188.83%。 

“小单快反”趋势下，上游纺服行业更加需要数字化管理和智能化设备。对于纺服行业

来说，经营的关键，一方面在于快速应对需求变化，一方面在于保障库存安全。近年国内外

电商的发展，一定程度上加剧了行业内的效率竞争。在此背景下兴起的“小单快反”模式，

即是先小批量试水，再根据反馈对优秀产品进行快速返单，在快速上新的同时尽量降低库存

风险。生产模式的变革，带动着产线和设备更新。对于单机设备而言，需要在面对不同面料

时保障平稳运行，提升生产效率。对于成套产线而言，对供应链各环节进行信息可视化管理

尤为重要，近年来业界也在推广体系化的纺服生产改造方案。尽管纺服企业面对整体行业景

气的波动，在特定时间可能对设备更新较为谨慎，但融入智能化生产是大势所趋。 

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

2
0
2

0
-0

2

2
0
2

0
-0

6

2
0
2

0
-1

0

2
0
2

1
-0

2

2
0
2

1
-0

6

2
0
2

1
-1

0

2
0
2

2
-0

2

2
0
2

2
-0

6

2
0
2

2
-1

0

2
0
2

3
-0

2

2
0
2

3
-0

6

2
0
2

3
-1

0

2
0
2

4
-0

2

固定资产投资(不含农户)完成额:制造业:纺织服

装、服饰业:累计同比

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

2
0
2

0
-0

1

2
0
2

0
-0

5

2
0
2

0
-0

9

2
0
2

1
-0

1

2
0
2

1
-0

5

2
0
2

1
-0

9

2
0
2

2
-0

1

2
0
2

2
-0

5

2
0
2

2
-0

9

2
0
2

3
-0

1

2
0
2

3
-0

5

2
0
2

3
-0

9

2
0
2

4
-0

1

2
0
2

4
-0

5

缝制机械及其零件:出口金额:累计同比



证券研究报告 HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN 5/10 请务必仔细阅读正文后的所有说明和声明 

 

 

 

行业周报 

图3  2024 年 1-4 月我国缝制机械出口前五大市场  图4  服装行业智能化管理解决方案 

 

 

 

资料来源：中国缝制机械协会，东海证券研究所  资料来源：卡奥斯官方网站，东海证券研究所 

 

1.2.关注公司：杰克股份 

杰克股份 2023 年表现优于行业，2024Q1 业绩增速亮眼。2023 年，在行业整体面临需

求波动的背景下，杰克股份营业收入为 52.9亿元，仅同比小幅下降，归母净利润同比+9.1%。

其中，公司国内/国外营收分别为 24.3/28.5 亿元，同比+13.0%/-14.8%。公司简化 SKU，聚

焦快反王旗舰产品，精准运营的战略取得成效。2024Q1，公司营收/归母净利润分别同比

+12.6%/+67.6%，销售毛利率/销售净利率同比+3.4pct/+4.0pct，存货周转天数缩短。 

展望 2024 年经营形势，关注需求修复和汇率波动。关于需求改善的节奏，可借鉴行业

数据，预计国内需求先于海外修复。据中国缝制机械协会预判，全年行业内销将有望触底回

升，呈现个位数甚至两位数的中低速增长趋势；外销有望保持持平或实现个位数的小幅增长。

利润端，汇率波动可能在短期内对公司盈利造成影响，2023 年 Q2，公司财务费用为-4051.86

万元；考虑到今年的汇率趋势，二季度可能会面临一定的基数压力。但从全年看，新品推广

有望对收入端形成有利支持。公司简化 SKU，聚焦核心产品，将有利于优化运营、管理效

率，实现合理控费。 

图5  杰克股份营业收入及同比  图6  杰克股份归母净利润及同比 

 

 

 

资料来源：同花顺，东海证券研究所  资料来源：同花顺，东海证券研究所 

 

旗舰产品构筑核心优势。杰克股份坚持顺应行业趋势，进行产品创新。历经多轮迭代，

公司在 2023 年 6 月 16 日发布重点产品平缝机快反王，当天预定量即超 15 万台。杰克股份

子公司众邦机电，主营永磁同步伺服电机等产品，应用于平缝机、包缝机等配套领域。众邦
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机电在电机电控领域的布局，与杰克股份缝纫机产品的研发形成良好的协同效应，促进产品

性能优化。在服装订单呈现小批量、多款式的背景下，快反王推出了独创 AMH 面料自适应

系统，解决以往换款换料中存在的缝薄起皱、跳针等痛点。 

2024 年 6 月 16 日，公司同样基于“小单快反”趋势，推出新款包缝机过梗王。过梗王

产品可对不同面料的厚度进行监测，精准调整压布力、送布力，解决传统包缝机面对混搭面

料时出现的卡顿等问题，提升缝纫效果与生产效率。据公司统计，过梗王全球发布会 5 小时

订单额超 4.8 亿元。切合下游需求的产品，是公司销售的基础，也有利于避免极端的价格竞

争，实现价值营销。 

表1  杰克股份推出的代表性产品 

时间 代表产品 

2013 年 不用膝靠的迅利 IIE 电脑高速直驱一体平缝机 

2015 年 具备语音提示功能的电脑缝纫机 A4 

2017 年 缝纫机 A5，具有一键还原、语音提示、密封油盘、通轴设计等专利技术 

2023 年 智能平缝机快反王，搭载面料自适应系统、AI 芯片，实现“日缝百款不停机” 

2024 年 智能包缝机过梗王，拥有闪电变压、灵犀送布两大核心技术，可根据运算参数执行指令 

资料来源：杰克股份官方公众号，台州市企业联合会公众号，东海证券研究所 

 

 

全球化营销网络，助力产品走向海外。从过往看，外销是公司收入的重要构成；2023 年

外销收入占主营业务收入的 53.95%，主要出口地为亚洲、南美、欧洲、非洲等。2023 年公

司旗舰产品快反王主要在国内营销，海外潜力尚未完全释放，2024 年可期待快反王在海外

的推广情况。据 2023 年年报，公司销售网络已覆盖全球 170 多个国家，建立了 8000 余家

经销网点。公司定期举办海外经销商大会加强交流，设立多个海外办事处完善服务，重视外

籍员工培训，同时积极借助国际展会、线上媒体等渠道扩大影响力。 

图7  杰克股份参与德国法兰克福缝制设备展  图8  杰克品牌巴西团队向分销商推介快反王产品 

 

 

 

资料来源：杰克股份官方公众号，东海证券研究所  资料来源：杰克股份官方公众号，东海证券研究所 
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2.行业动态 

2.1.重要数据 

2024 年 5 月我国工程机械进出口贸易额同比增长 2.45% 

据海关数据整理，2024 年 5 月我国工程机械进出口贸易额为 48.46 亿美元，同比增长

2.45%，其中：进口额 2.15 亿美元，同比下降 12.9%；出口额 46.3 亿美元，同比增长 3.29%。

2024 年 1-5 月我国工程机械进出口贸易额为 222.92 亿美元，同比增长 2.06%。其中：进口

额 11 亿美元，同比增长 0.83%；出口额 211.93 亿美元，同比增长 2.13%。 

（信息来源：中国工程机械工业协会） 

2024 年 5 月装备制造业及高技术制造业规模以上工业增加值保持较快增长 

 据国家统计局，2024 年 1-5 月，全国规模以上工业增加值同比增长 6.2%。单 5 月份，

全国规模以上工业增加值同比增长 5.6%。分行业来看，装备制造业增加值增长 7.5%，高技

术制造业增加值增长 10.0%，增速分别快于规模以上工业增加值整体增速 1.9 和 4.4 个百分

点，继续保持较好增速。制造业高端化、智能化、绿色化转型持续推进，叠加大规模设备更

新政策逐步落地，装备制造业有望保持向好趋势。 

（信息来源：国家统计局） 

2024 年 5 月制造业投资增速亮眼 

2024 年 1-5 月，全国固定资产投资（不含农户）188006 亿元，同比增长 4.0%。分行

业来看，制造业投资保持较快增长，发挥出对经济的带动作用。1-5 月份，制造业投资同比

增长 9.6%，增速比固定资产投资整体增速高 5.6 个百分点；对全部投资增长的贡献率为

57.3%，比 1-4 月份提高 2.5 个百分点。在大规模设备更新政策支持下，1-5 月份，设备工

器具购置投资同比增长 17.5%，增速比 1-4 月份进一步提升 0.3 个百分点、 

（信息来源：国家统计局） 

2.2.机器人行业投融资动态 

表2  本周机器人行业投融资动态 

公司 国家 轮次 投资方 金额 业务方向 

GrayMatter  
美国 B 轮 

Wellington 

Management、诺基亚成

长基金等 11 家 

4500 万美元 智能机器人研发 

银河通用 中国 天使轮 

美团点评战投、北汽产

投、商汤国香基金、讯飞

基金等 9 家 

7 亿人民币 多模态大型机器人 

中艾云 中国 天使轮 
新城国控、歌曼丽产业基

金 
数百万人民币 智能艾灸服务机器人 

小米机器人 中国 战略投资 亦庄国投  未透露 智能机器人研发 

苏州木牛流马 中国 A 轮 未透露 未透露 移动机器人 

资料来源：IT 桔子，Wind，东海证券研究所 

 

 

https://www.itjuzi.com/company/43017340
https://www.itjuzi.com/investfirm/3255
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3.行情回顾 

本周沪深 300 指数跌幅为 1.30%，机械设备行业跌幅为 1.69%，机械设备板块跑输沪

深 300 指数 0.39 个百分点，在 31 个申万一级行业中排名第 11。子板块中，轨交设备Ⅱ涨

幅居前，上涨 2.08%，自动化设备跌幅居前，下跌 3.57%。 

图9  本周申万一级行业各板块涨跌幅（%） 

 
资料来源：wind，东海证券研究所 

 

图10  本周申万机械子板块涨跌幅（%） 

 
资料来源：wind，东海证券研究所 

 

4.风险提示 

市场需求不及预期风险。机械设备企业经营状况与宏观、市场整体景气度相关，若经济

增长放缓，市场需求或受到影响。 

行业竞争加剧风险。机械设备行业具有部分同质化产品，在行业整体需求波动时，可能

存在价格竞争加剧等情况，从而对企业盈利造成影响。 
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原材料价格及海运费波动风险。机械设备行业原材料成本占比较高，若上游原材料价格

上涨，可能会向下游传导成本压力，国产厂商盈利能力可能会受到影响。对于出口企业来说，

海运费的大幅波动也将对短期经营造成影响。 

汇率大幅波动风险。汇率波动将影响出口产品在当地的价格竞争力。此外，出口企业出

于流动性考虑，会持有部分外币存款，汇率波动也将对外币资产的价值造成影响。 

关税等贸易政策变化的风险。部分机械设备企业出口占比较高，若关税政策变化，可能

使得出口产品在当地的价格竞争力下降，从而影响企业经营情况。 
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一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6 个月内沪深 300 指数上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6 个月内沪深 300 指数波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6 个月内沪深 300 指数下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6 个月内行业指数相对强于沪深 300 指数达到或超过 10% 

标配 未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6 个月内行业指数相对弱于沪深 300 指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数达到或超过 15% 

增持 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6 个月内股价相对沪深 300 指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数达到或超过 15% 

二、分析师声明： 
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在本报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 
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