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供需持续趋紧，猪周期右侧

仍有空间 

2024-06-17 

猪价上涨持续性或超预期，

关注养殖板块右侧布局 

2024-06-11 

产业情绪带动猪价快涨，看

好下半年生猪养殖景气度 

2024-06-03 

二育或推动猪价快涨，关注

生猪右侧布局 

2024-05-28 

二育对猪价形成支撑，关注

养殖景气度抬升 

2024-05-19 

  

 

 生猪养殖：短期内消费承接力有限，情绪及出栏节奏或影响猪

价震荡 

价格端：本周生猪均价 18.56 元/kg，周环比-1.43%，两周环比+1.10%；

仔猪价格 793 元/头，周环比-1.73%，两周环比-0.19%。根据 iFinD

数据，本周猪肉批发价格 24.68 元/kg，周环比+0.81%。 

供给端：本周生猪日均屠宰量为 12.64万头，周环比-2.97%。 

周观点：短期内消费承接力有限，出栏节奏或影响猪价震荡。本周生

猪均价下跌，主要因为交易情绪明显增强，散户、二育和集团追赶销

售进度，造成阶段内供需错配现象，预计短期内受出栏节奏影响价格

仍有震荡。据涌益咨询生猪周报显示：随着各地气温逐步升高，屠企

宰量继续降低，基本至年内最低位，短期内终端消费或难有利好支撑。

南方部分省份降雨较多，部分区域小体重猪占比增加，持续关注南方

雨季对养殖影响。经历 2023 年养殖深度亏损和能繁母猪去化，今年

四月能繁母猪相比 2022 年高点已下降约 9%，与 2021 年高点相比下

降了近 13%，产能去化幅度已足以支撑周期反转。产能从 2023 年下

半年开始去化加速，今年一季度仍有去化，根据产能传导节奏，预期

今年二季度至春节前供需趋紧，猪价将保持上涨趋势。猪周期右侧股

价与猪价同步上涨，目前看来，周期右侧仍有空间。 

 家禽养殖：苗价再探底，毛鸡价格略有回暖 

周观点：根据我的钢铁网点评显示，白鸡养殖山东地区情况如下,养

殖端对后市仍存担忧，叠加当前补栏对应毛鸡出栏时间是“中伏天”，

养殖端存在一定规避；且因养殖端亏损较多，多数养户对鸡苗成本控

制情绪偏重，补栏情绪谨慎；多家企业排苗计划不畅，市场临时计划

渐多，市场议价情绪较浓 ，种禽端抗价无力，鸡苗市场整体弱势运

行。毛鸡继续底部震荡为主，向上面临企业控量宰杀、产品走货和库

存等多因素压制，向下则存在高价合同、屠企鸡源计划不足和维护产

品等多角度支撑。产品端却继续维持震荡走低态势，交投不佳。 

 水产养殖：水产价格近期持稳，关注水产板块投资机会 

价格端：本周鲤鱼/鲫鱼/鲈鱼/草鱼/梭子蟹/对虾/人工甲鱼大宗价均

价同比+17.65%/+33.33%/+8.7%/+29.41%/+7.69%/+7.14%/-11.76%，

环比均持平。 

 投资建议： 

养殖板块：生猪养殖建议关注【温氏股份】、【牧原股份】、【神农

集团】、【华统股份】、【巨星农牧】、【新五丰】；白羽鸡板块建

议关注【圣农发展】、【益生股份】、【民和股份】、【仙坛股份】。 
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后周期板块：预期 2024 年下半年供需偏紧生猪景气度较高，后周期

板块将有较大业绩改善空间，饲料板块建议关注【邦基科技】、【海

大集团】、【粤海饲料】；动保板块建议关注【科前生物】、【中牧

股份】、【生物股份】、【普莱柯】、【金河生物】。 

 风险提示：养殖行业疫病风险；农产品市场行情波动风险；自

然灾害风险。 
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1.本周行情回顾 

1.1.板块总体分析：本周农林牧渔板块-3.33% 

最新交易周（2024年 6月 17日-2024年 6月 21日），农林牧渔行业-3.33%，同期沪深 300、

深证成指、上证指数变动分别为-1.30%、-2.03%、-1.14%，本周农林牧渔行业跌幅依旧，排

名倒数第 9。 

 

表1：大盘及农业板块近期走势 

2024/6/21 最近一周 1 个月 3 个月 6 个月 1 年 

沪深 300 -1.30% -5.13% -1.39% 4.75% -9.53% 

深证成指 -2.03% -6.48% -5.23% -1.70% -18.03% 

上证指数 -1.14% -5.08% -1.64% 2.86% -6.25% 

农林牧渔 -3.33% -12.19% -5.24% -8.15% -12.79% 
 

资料来源：iFinD，国投证券研究中心 

 

图1.本周申万一级行业分类涨跌幅（单位：%） 

 

资料来源：iFinD，国投证券研究中心 

 

1.2.子板块和个股分析：本周各子板块均有下跌 

各子板块均有下跌，渔业领跌。农业细分子板块中，本周渔业（-1.00%）跌幅最小，养殖业

（-3.60%）跌幅最大。本周涨幅靠前的有：天马科技(+13.80%)、大禹生物(+9.79%)、润农节

水(+6.75%)、华资实业(+3.23%)和乖宝宠物(+2.98%)等。跌幅靠前的是朗源股份(-12.72%)、

平潭发展(-12.26%)、鹏都农牧(-9.76%)、华英农业(-9.33%)和西王食品(-8.61%)等。 

 

图2.农业子板块本周表现  表2：周涨跌幅个股前 5名 

 

 

周涨幅 top5 周跌幅 top5 

天马科技 13.80% 朗源股份 -12.72% 

大禹生物 9.79% 平潭发展 -12.26% 

润农节水 6.75% 鹏都农牧 -9.76% 

华资实业 3.23% 华英农业 -9.33% 

乖宝宠物 2.98% 西王食品 -8.61% 
 

资料来源：iFinD，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 
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2.行业数据跟踪 

 

表3：行业数据近期变化跟踪 

 
资料来源：iFinD，中国畜牧业协会，涌益咨询，国投证券研究中心 
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2.1.生猪养殖：短期内消费承接力有限，情绪及出栏节奏影响猪价震荡 

 

价格端：本周生猪均价 18.56元/kg，周环比-1.43%，两周环比+1.10%；仔猪价格 793元/头，

周环比-1.73%，两周环比-0.19%。根据 iFinD数据，本周猪肉批发价格 24.68元/kg，周环比

+0.81%。 

供给端：本周生猪日均屠宰量为 12.64 万头，周环比-2.97%。 

周观点：短期内消费承接力有限，出栏节奏或影响猪价震荡。本周生猪均价下跌，主要因为

交易情绪明显增强，散户、二育和集团追赶销售进度，造成阶段内供需错配现象，预计短期

内受出栏节奏影响价格仍有震荡。据涌益咨询生猪周报显示：随着各地气温逐步升高，屠企

宰量继续降低，基本至年内最低位，短期内终端消费或难有利好支撑。南方部分省份降雨较

多，部分区域小体重猪占比增加，持续关注南方雨季对养殖影响。经历 2023年养殖深度亏损

和能繁母猪去化，今年四月能繁母猪相比 2022年高点已下降约 9%，与 2021年高点相比下降

了近 13%，产能去化幅度已足以支撑周期反转。产能从 2023年下半年开始去化加速，今年一

季度仍有去化，根据产能传导节奏，预期今年二季度至春节前供需趋紧，猪价将保持上涨趋

势。猪周期右侧股价与猪价同步上涨，目前看来，周期右侧仍有空间。 

 

图3.本周商品猪出栏价环比-1.43%  图4.本周仔猪价格环比-1.73% 

 

 

 
资料来源：涌益咨询，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，涌益咨询，国投证券研究中心 

 

 

 

图5.近三年猪粮/猪料比走势  图6.近期饲料价格走势 

 

 

 

资料来源：iFinD，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 
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图7.近三年商品猪出栏均重走势  图8.近三年生猪养殖利润走势 

 

  

 
资料来源：涌益咨询，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 

 

图9.近三年猪肉冻品库存率 

 
资料来源：涌益咨询，国投证券研究中心 

 

 

 

 

2.2.家禽养殖：苗价再探底，毛鸡价格略有回暖 

 

价格端：本周白羽肉鸡均价为 7.17元/公斤，周环比+2.28%，两周环比-0.62%。肉鸡苗价格

为 2.30 元/羽，周环比-1.29%，两周环比-10.17%。据畜牧业协会数据显示，2024年第 24 周

（6.10-6.16)父母代鸡苗价格为 43.25 元/套，周环比+2.31%，两周环比+4.10%。 

周观点：根据我的钢铁网点评显示，白鸡养殖山东地区情况如下,养殖端对后市仍存担忧，叠

加当前补栏对应毛鸡出栏时间是“中伏天”，养殖端存在一定规避；且因养殖端亏损较多，

多数养户对鸡苗成本控制情绪偏重，补栏情绪谨慎；多家企业排苗计划不畅，市场临时计划

渐多，市场议价情绪较浓，种禽端抗价无力，鸡苗市场整体弱势运行。毛鸡继续底部震荡为

主，向上面临企业控量宰杀、产品走货和库存等多因素压制，向下则存在高价合同、屠企鸡

源计划不足和维护产品等多角度支撑。产品端却继续维持震荡走低态势，交投不佳。 
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图10.白羽肉鸡价格走势  图11.鸡产品&白条鸡价格走势 

 

 

 
资料来源：iFinD，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 

 

 

图12.父母代鸡苗价格走势  图13.肉鸡苗价格走势 

 

 

 
资料来源：中国畜牧业协会，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 

 

 

图14.父母代&商品代养殖利润  图15.肉鸡饲料价格走势 

 

 

 
资料来源：iFinD，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 
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2.3.种植板块：玉米与大豆价格回暖，小麦价格企稳 

  

玉米：本周玉米现货均价为 2461.43元/吨，周环比+0.09%； 

小麦：本周国内小麦均价 2502.57 元/吨，周环比-0.07%; 

大豆：本周国产大豆均价 4401.58 元/吨，周环比+0.17%; 

糖价：本周国内糖价均价为 6346.00元/吨，周环比-0.82%; 

蔬菜：本周菌菇类价格指数 136.48,周环比-3.80%；本周叶菜类价格指数 112.18，周环比-

14.15%。 

 

图16.本周玉米现货均价周环比+0.09%  图17.本周国内小麦均价周环比-0.07% 

 

 

 

资料来源：iFinD，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 

 

图18.本周国产大豆均价周环比+0.17%  图19.本周国内糖价均价周环比-0.82% 

 

 

 
资料来源：iFinD，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 

 

图20.本周菌菇类价格指数周环比-3.80%  图21.本周叶菜类价格指数周环比-14.15% 

 

 

 
资料来源：iFinD，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 
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2.4.水产板块：水产品价格近期持稳 

 

鲤鱼：本周鲤鱼大宗价均价为 20.00元/公斤，周环比 0.00%，同比+17.65%； 

鲫鱼：本周鲫鱼大宗价均价为 32.00元/公斤，周环比 0.00%，同比+33.33%； 

鲈鱼：本周鲈鱼大宗价均价为 50.00元/公斤，周环比 0.00%，同比+8.7%； 

草鱼：本周草鱼大宗价均价为 22.00元/公斤，周环比 0.00%，同比+29.41%； 

梭子蟹：本周梭子蟹大宗价均价为 280.00元/公斤，周环比 0.00%，同比+7.69%； 

对虾：本周对虾大宗价均价为 300.00 元/公斤，周环比 0.00%，同比+7.14%； 

人工甲鱼：本周人工甲鱼大宗价均价为 60.00元/公斤，周环比 0.00%，同比-11.76%。 

 

图22.鲤鱼&鲫鱼价格走势  图23.草鱼&鲈鱼价格走势 

 

 

 
资料来源：iFinD，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 

 

图24.梭子蟹&对虾价格走势  图25.人工甲鱼价格走势 

 

 

 
资料来源：iFinD，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 
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3.本周行业事件 

 

3.1.种植板块 

 

1、“三夏”小麦机收任务基本完成，夏粮小麦收获进度达 96% 

据农业农村部消息，大规模小麦机收于 5月下旬全面展开，截至 6月 18日，西南、黄淮海等

麦收重点地区收获基本完成，新疆、甘肃等西北地区小麦机收仍在进行，全国夏粮小麦收获

进度达 96%，“三夏”小麦机收任务基本完成。 

（资料来源：农业农村部） 

 

2、1-5月份我国成品糖产量为 856 万吨，同比+15.1% 

据国家统计局最新发布的数据，2024年5月份我国成品糖产量为 23.9万吨，同比减少 25.8%；

1-5 月份我国成品糖产量为 855.9万吨，同比+15.1%。2023年我国累计成品糖产量为 1270.6

万吨，同比-13.2%。自 2020年以来，我国每年成品糖产量均在 1400万吨以上，2022年更是

达到 1470.4 万吨，2023年减少为 1270万吨。 

（资料来源：云南糖网、新浪财经） 

 

3、今年前五月我国大豆进口减少，成本下降 

海关数据显示，5 月份我国进口大豆 1022 万吨，比 4 月份的 857 万吨增加 19%，但比去年 5

月份的 1157 万吨下降 12%。1 月至 5 月我国大豆进口总量为 3737 万吨，比去年同期的 3951

万吨减少 214万吨，减幅 5.4%；大豆进口成本为 3760元/吨，比去年同期的 4450元/吨下跌

15.5%。按市场年度看，2023/2024 年度迄今（10月至 5月），我国大豆进口总量为 6027 万

吨，比上年同期的 6154万吨减少 127万吨，减幅 2.1%，月平均进口量 753万吨。 

（资料来源：饲料行业信息网） 

 

3.2.养殖板块 

 

1、农业农村部：生猪产能基本调减到位，全国生猪价格持续回升 

农业农村部数据显示，5 月末全国能繁母猪存栏量为 3996 万头，同比-6.2%，较 2022 年 12

月末的阶段性高点减少 394 万头。随着能繁母猪存栏量的下降，自去年 10 月份以来全国新

生仔猪数量高位回落，对应近期生猪上市量减少，目前全国生猪产能基本调减到位，市场供

应过剩压力缓解。 

（资料来源：农业农村部、饲料行业信息网） 

 

2、5月猪肉产品进口环比降 5.1%，前 5月同比下降 28% 

近日，海关公布了 2024年 5月份生猪产品进出口数据，博亚和讯按税号进行统计，1-5 月全

国猪肉产品进口总量 93.03万吨，同比-28.43%；进口金额 135.97亿元，同比-39.68%；猪产

品进口单价 14.62元/kg，同比-15.72%。 

（资料来源：博亚和讯） 

 

3、商务部：对欧盟进口猪肉进行反倾销调查 

6月 17日，商务部发布公告，决定自 2024年 6月 17日起对原产于欧盟的进口相关猪肉及猪

副产品进行反倾销立案调查，本次调查确定的倾销调查期为 2023 年 1 月 1 日至 2023 年 12

月 31 日，产业损害调查期为 2020 年 1 月 1 日至 2023 年 12 月 31 日。反倾销立案调查会导

致欧盟进口猪肉关税上调，进一步减少进口猪肉对国内市场的冲击，有助于维持国内猪价的

高位运行。 

（资料来源：博亚和讯） 
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3.3.动保板块 

 

1、2024 年 5月全国主要动物疫病报告情况 

农业农村部发布 2024年 5月全国主要动物疫病报告情况。2024年 5月，全国共报告发生一、

二、三类主要动物疫病 23 种，发病动物 9.05 万头/羽/只/匹，病死动物 1.30 万头/羽/只/

匹。其中报告发病数占前 3位的病种依次为鸡球虫病、猪流感、巴氏杆菌病，占三类主要动

物疫病报告发病总数的 98.29%。 

（资料来源：中国农业农村信息网） 

 

2、农业农村部批准 2家单位申报的 1种兽药产品注册、通过 2 家单位研制疫苗的应急评价、

批准 6家单位的 11种兽药产品的工艺规程等内容 

根据规定，经审查，批准科前生物等 2家单位申报的牛支原体竞争 ELISA抗体检测试剂盒兽

药产品注册；益康生物等 2家单位研制的猫泛白细胞减少症、鼻气管炎、杯状病毒病三联灭

活疫苗（FP/15株+FH/AS株+FC/HF株），已通过农业农村部组织的应急评价；批准河北百美

达等 6 家单位的泰乐菌素注射液等 11 种兽药产品的工艺规程、质量标准、说明书和标签，

自发布之日起执行。 

（资料来源：中国兽医发布） 

 

4.本周重要公司公告 

 

表4：本周重要公司公告 

日期 公司 主要内容 

6月 17日 

生物股份 

公司子公司辽宁益康、金宇共立联合研制的猫泛白细胞减少症、鼻气管炎、杯状病

毒病三联灭活疫苗已通过应急评价。辽宁益康与金宇共立将依据有关规定，开展该

产品临时生产文号申请相关工作。 

金河生物 

公司于近日收到实际控制人之一路漫漫先生通知，获悉其质押的公司股份办理了解

除质押业务，本次解除质押股份数量 759 万股，占其所持股份 99.87%，占公司总

股本 0.97%。 

海大集团 
公司控股股东海灏投资将其所持有公司的部分股份办理了解除质押手续，本次解除

质押股份数量 245 万股，占其所持股份 0.27%，占公司总股本 0.15%。 

6月 18日 

金河生物 

公司于近日收到控股股东金河控股的通知，获悉其持有本公司的部分股份进行了质

押登记。本次质押数量为 2425 万股，占其所持股份比例 10.03%，占公司总股本比

例 3.11%，质押到期日为 2025 年 6月 17日。 

福成股份 
公司发布更正后的 2023 年度报告，其中，2023 年营业收入 10.46 亿元，同比-

2.57%，归属于上市公司股东的净利润 9858.94 万元，同比-10.21%。 

6月 19日 唐人神 
公司控股股东湖南唐人神控股投资股份有限公司持有的 2046.15万限售股将在

2024年 6 月 24 日解除限售，占目前公司总股本的 1.43%。 

6月 20日 

苏垦农发 
以公司总股本 13.78 亿股为基数，每股派发现金红利 0.3元（含税），共计派发现

金红利 4.13亿元。 

金河生物 
公司控股股东金河控股将其持有本公司的 2187 万份股份进行了质押登记，占其所

持股份比例 9.05%，占公司总股本比例 2.80%，用于置换前期融资。 

禾丰股份 
公司持股 5%以上股东王凤久将其持有的公司 16万份股份办理了补充质押手续，占

其所持股份比例 0.33%，占公司总股本比例 0.02%，用于补充质押。 

6月 21日 

华资实业 
公司股东世通投资所持有公司的部分股份解除质押，本次解除质押股份数量 1710

万股，占其所持股份 20.02%，占公司总股本 3.53%。 

金河生物 

公司控股股东金河控股将所持有公司的部分股份解除质押，本次解除质押股份数量

2194.56 万股，占其所持股份 9.08%，占公司总股本 2.81%，本次解除质押为置换

股份所致。 

资料来源：iFinD，国投证券研究中心 
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5.风险提示 
养殖行业疫病风险：养殖业易受到动物疾病的影响，存在经济动物大面积死亡的可能。目前

养殖业防疫意识增强，合理使用疫苗、化药，预防治疗技术不断进步，行业整体防疫水平持

续提高。 

 

农产品市场行情波动风险:农产品价格易受到供需关系影响，导致利润降低。其中玉米、大豆

等农作物为饲料原材料，价格波动直接影响畜禽养殖成本，间接影响畜禽养殖的利润。 

 

自然灾害风险: 农业行业发展受自然天气影响较大，极端恶劣自然灾害易对种植业、养殖业、

渔业造成影响，因此突发自然灾害导致行业减产的风险  
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 行业评级体系 
 
收益评级： 

领先大市 —— 未来 6个月的投资收益率领先沪深 300指数 10%及以上； 

同步大市 —— 未来 6个月的投资收益率与沪深 300指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市 —— 未来 6个月的投资收益率落后沪深 300指数 10%及以上； 

风险评级： 

A —— 正常风险，未来 6个月的投资收益率的波动小于等于沪深 300指数波动； 

B —— 较高风险，未来 6个月的投资收益率的波动大于沪深 300指数波动； 

 

 

  

 分析师声明 
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