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事件描述 

6月 11日，苹果召开 2024年全球开发者大会，正式推出了自研的个人智能

系统苹果 AI（Apple Intelligence）。 

事件点评 

2023年全球智能机出货量持续下跌，苹果超越三星成为全球第一。根据 IDC

数据，自 2016年起，全球智能手机出货量进入了长期的下跌趋势中，从 2016

年的 14.7 亿部跌至 2023 年的 11.7 亿部，全球智能手机市场表现出疲态。

2011-2022年，三星连续 12年占据全球智能手机市场份额第一，2023 年被

苹果超越，2023年苹果同时成为了全球和中国的智能手机市场份额第一，市

场份额分别为 20%和 19%。 

智能手机创新乏力，AI手机有望引领智能机行业新方向。智能手机经过 20多

年的发展后，智能手机发展愈加完善，各大手机厂商很难提出颠覆性的创新

吸引用户。此外，随着智能手机性能的提高，用户的换机周期延长。智能手机

普及率在近几年得到了大大提高，以中国为例，根据中国互联网络信息中心

数据，截止 2023年 12月，中国手机网民规模达到了 10.91亿人。A I 手机根

据用户所处情况，可为用户提供个性化服务，会大大提升用户的使用体验，在

未来有望成为智能机行业的全新驱动力。 

AI手机市场迎来热潮，三星、谷歌等头部厂商积极布局。当前 AI手机市场，

三星、谷歌、OPPO、vivo、小米、荣耀和华为等厂商在 AI 技术应用上展开

激烈竞争，各品牌通过自主研发的大模型和智能助手，不断提升用户体验。常

见 AI功能包括 AI辅助拍摄、智能修图、语音助手、实时翻译等，通过端云结

合架构，实现更高效的数据处理和个性化服务。随着 AI在智能手机领域的深

入应用，这些品牌将继续通过技术创新和用户体验优化，不断扩大市场份额

并引领行业发展。 

Apple Intelligence 正式发布，系统级集成推动端侧 AI发展。该系统深度集

成于 iOS 18、iPadOS 18和macOS Sequoia操作系统中，通过文本、语音

和图像理解与生成优化用户体验，特点包括无需切换界面即可跨程序使用，

设备端处理数据保障隐私，复杂请求则通过私有云处理，集成 OpenA I 的

ChatGPT，用户可免费使用而无需创建账户。当前主流 AI手机如荣耀Magic  

6、vivo X100、OPPO Find X7等，芯片多采用 4nm制程，苹果采用 3nm 制

程，性能领先。市面上的大多数 AI手机通过结合云端和设备端的方式部署大

模型，以实现多种 AI功能。随着技术的不断进步，AI手机正朝着 AI原生化、

本地化的方向发展，用户可以无需切换应用程序即可使用不同的 AI功能，同

时减少对云端服务器的依赖，更多地利用设备端大模型。 

投资建议：随着传统智能手机市场饱和，而 AI手机算力高，能在端侧运行大

模型，因此能给用户带来更加便捷、智能、人性化的使用体验，我们认为未来

AI手机将成为智能手机的新升级方向，相关产业链有望充分受益。建议关注：

立讯精密，鹏鼎控股，长盈精密。 

风险提示： 1、宏观经济波动带来的风险；2、下游市场需求不及预期； 

3、技术迭代，产品落地速度不及预期；4、市场竞争加剧，部分企业盈利能力下滑的风险。 
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1、AI助力智能手机，创新驱动未来发展 

1.1 AI功能提升用户体验，带动智能手机市场回暖  

2011年至 2015年期间，全球智能手机出货量年增长率均超过两位数，显示出强劲的市场需

求和快速扩张趋势。然而，自 2016 年起，全球智能手机用户数量趋于饱和，换机周期也逐

渐变长，市场进入存量替换阶段，新的驱动因素未能及时出现，全球智能手机出货量开始出

现负增长。中国市场的情况与全球趋势类似，自 2016 年以来，中国智能手机市场出货量持

续下降，尤其是 2020年跌幅达到 20%。 

伴随着各大手机厂商相继推出具有颠覆性创新技术的 AI 手机产品，全球智能手机市场开始

回暖。据 Canalys统计，2023Q4和 2024Q1全球手机出货量同比分别增长了 8%和 10%，

2024Q1中国市场的下跌趋势有所缓解，出货量与去年同期持平。 

 

图表 1：全球智能机出货量（百万部）  图表 2：中国智能机出货量（百万部） 

 

 

 

资料来源：Statista，五矿证券研究所  资料来源：IDC，中国信通院，Canaly s，五矿证券研究所 

 

1.2 苹果智能手机市场稳步向前，其他厂商市场份额出现下跌 

根据 IDC数据，2023年全球智能手机市场份额前五依次是苹果、三星、小米、OPPO 和传

音。其中苹果和三星的市占率分别为 20.1%和 19.4%，占据了市场的前两名。苹果的全球智

能手机市场份额较 2022年增加了 3.7%，超过三星成为全球第一。全球智能手机市场份额前

五中，三星、小米和OPPO均出现了市占率的下降，其中三星下滑 2.3pct。 

根据 Canalys数据，2023年中国智能手机市场份额前五依次是苹果、vivo、OPPO、荣耀和

小米。相较于全球智能手机市场，中国智能手机市场份额前五的占比较为均衡。除苹果之外，

其他厂商的市占率在 2023年均出现了不同程度的下跌，其中 vivo、OPPO 和荣耀下跌幅度

较大，均下滑了 2pct。 
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图表 3：2023年全球智能机品牌市占率  图表 4：2023年中国智能机品牌市占率 

 

 

 

资料来源：IDC，五矿证券研究所  资料来源：Canaly s，五矿证券研究所 

 

1.3智能手机市场新老交替，中国厂商崭露头角 

根据 Statista数据，苹果和三星在 2009Q4至 2024Q1期间持续保持智能手机市场市占率前

五，其中三星市占率在 2012年至 2014年保持 30%左右，2014年之后，市占率在 20%-25%

之间浮动，而苹果市占率始终维持在 10%-25%之间，呈现较为稳定的智能手机市场份额。中

国智能手机厂商中，华为早于小米、OPPO 和 vivo成为智能手机市场份额前五，小米的智能

手机市场份额自 2013Q3之后开始持续增长，从 2%增长至 2024Q1的 14%。OPPO和 vi vo

均在 2015Q1挤入全球智能手机市场份额前五，并保持在 10%左右。 

 

图表 5：全球主要品牌智能机分季度占比 

 
 
资料来源：Statista，五矿证券研究所（注：*表示对应公司并未每个季度都公布市场占有率信息） 
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2、AI手机特征鲜明，未来发展势头强劲 

2.1 AI手机端侧算力提升，端侧运行优势特征明显 

IDC将 AI手机定义为装配了算力大于 30TOPS 的 NPU且配备了 SoC，且需要具备端侧运

行大模型的能力。此外，AI 手机还能利用大模型、预训练的生成式 AI 模型，实现多模态内

容生成、情境感知，并具备不断增强的类人能力。 

依据 Counterpoint 报告，生成式 AI手机需要具备以下特征：手机端侧能够运行大模型，具

体指的是能够在移动设备端进行数据的处理和计算，不依赖远程的服务器或者云端进行数据

处理，但在必要时也可以通过云端协调的方式完成复杂的 AI任务。具备多模型自然对话的能

力，即可以接收图像、语音等多种形式的输入内容，并以翻译、图像生成和视频生成等方式

进行输出。同时还需要具备流畅和自然的用户体验以及自然而直观的交互方式。 

相较于传统智能手机，AI手机拥有以下优势： 

首先，新一代生成式 AI手机在端侧运行大模型不会受到网络环境波动的影响，在本地即可完

成数据的处理，避免了因上传数据而带来的潜在数据泄露风险，可以最大程度保护用户的数

据和隐私安全。此外随着 AI的高速发展，对 AI算力的总需求增长迅速。通过端侧完成更多

生成式 AI任务，减少手机用户对于云计算资源的占用，有助于缓解云端的计算压力。 

其次，借助端侧异构算力资源、端侧个性化训练以及大小模型推理，理解用户的复杂需求，

提供更聪明、个性化、贴心的服务体验。在未来 AI 手机将脱离过去只能提供被动服务的情

况，依据对用户所处场景的感知，主动为用户提供基于精准意图理解的服务。 

 

图表 6：AI手机的必要特征与优势 

必要特征 优势 

支持大模型的本地部署 端侧运行大模型不受网络波动影响 

具备多模态能力 避免潜在数据泄露风险 

确保流畅、无缝的用户体验 缓解云端计算压力 

拥有实现上述特征的硬件规格 提供个性化的服务体验 

资料来源：Counterpoint，OPPO，五矿证券研究所 

 

2.2 AI手机市场前景可观，未来预期持续增长 

根据 Canalys 数据，2023年全球 AI手机出货量占全球手机出货量 5%，随着技术的进步和

消费者需求的不断增加，预期 2024 年将达到 16%，2028 年将首次超过传统智能机，达到

54%。除此之外，其他研究机构同样预测 2024年全球 AI手机市场份额将持续增加，IDC预

测 2024年全球 AI手机出货量将达到 1.7亿部，市占率将达到 15%。 

根据 IDC和OPPO的数据，中国市场未来 AI手机市场份额变化与全球市场类似，在未来将

持续稳步上升。预期在 2027年，中国市场 AI手机出货量将达到 1.5亿部，同时市场份额将

扩大至 51.9%，超过总体市场的 50%以上。 
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图表 7：全球 AI手机出货量（百万部）  图表 8：中国 AI手机出货量（百万部） 

 

 

 

资料来源：Canaly s，五矿证券研究所  资料来源：IDC，OPPO，五矿证券研究所 

 

2.3 AI手机热销，行业巨头积极布局 

苹果、三星、谷歌等头部智能手机厂商都在积极推动 AI 技术在手机产品中的应用，围绕 AI

芯片、AI 模型，创建更为便捷实用的 AI 功能，为消费者提供智能化、便捷度更高的使用体

验。根据 Counterpoint 全球手机型号销量追踪的最新研究，2024Q1，GenAI（生成式人工智

能）智能手机在全球智能手机销量中的占比从 2023Q4的 1.3%增长至 6%。其中三星Gal axy  

S24系列在GenAI智能手机畅销榜上占据前 3名，中国品牌在前 10名的榜单中占据了 6个

席位，小米 14和 vivo X100分列第四和第五。 

 

图表 9：2024Q1全球 GenAI智能手机销量 Top10 

 

资料来源：Counterpoint, 五矿证券研究所 

 

三星 

2024年 1月，三星发布其首个 AI手机系列——Galaxy S24系列，备受市场关注，2024 Q1，

三星Galaxy S24系列在GenAI智能手机市场总占比 58.4%，其中Galaxy S24 Ultra市场份

额超过 30%，销量全球第一。三星 Galaxy S24系列是首个搭载Galaxy AI的系列，其 AI功

能大部分都建立在谷歌的 AI 模型上，使用 Gemini Nano 处理设备端的任务，使用 Gemini 

Pro处理云端驱动的 AI任务，云端与设备端相结合，为用户提供一系列智能化体验。 

其中Galaxy AI的核心功能有： 

1）即圈即搜：长按 Home 键后，用户即可在屏幕上圈取、高亮想要搜索的内容，可识别多
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元化内容且无需切换界面。 

2）实时双向翻译：支持通话过程中的实时语言翻译和转录，为用户提供便捷的多语言沟通体

验。 

3）AI图片助手：配备有全方位 AI智能图片工具 ProVisual Engine，提升图片拍摄效果，包

括变焦放大和夜景优化，帮助用户在不同场景下拍摄更清晰和优化的照片；支持一键抠图和

AI扩图功能；可以通过视频回放画面补帧技术，实现更流畅和生动的视频慢动作效果。 

4）AI文本助手：总结文本大纲，生成摘要。 

 

图表 10：Galaxy AI即圈即搜功能  图表 11：Galaxy AI实时双向翻译功能 

 

 

 

资料来源：三星官网, 五矿证券研究所  资料来源：三星官网, 五矿证券研究所 

 

谷歌 

谷歌于 2023年 10月推出了 Pixel 8系列 AI手机，大模型架构设计方面，由于 Gemini Nano

作为端侧应用模型在占用大量手机系统内存后，会影响用户使用其他应用程序的体验，

Gemini Nano目前仅应用于 Pixel 8 Pro机型，大模型可支持离线运行。隐私保护方面，Pixel 

8 pro搭载了Google Tensor G3芯片，与 Titan M2安全芯片配合使用，结合系统中内置的

Google One VPN，进一步保护用户的个人信息安全。 

关于 Pixel 8系列手机的 AI功能，在图像和视频处理方面，AI系统可以利用相册中的现有照

片创建混合图像；借助图片编辑工具Magic Editor调整、优化图片，保持图片真实性；利用

视频编辑器 Audio Magic Eraser 减少视频中的干扰声音；使用 Video Boost 功能（Pixel 8 

Pro），提升视频的画质和细节表现。文本理解生成方面，可借助 Summarize，生成摘要并提

供朗读及翻译功能，帮助用户高效快捷地获取并处理信息。智能化通信方面，Pixel 8可以识

别来电类型并减少骚扰电话的干扰，同时为用户提供回复建议。 

 

OPPO 

OPPO于 2024年 1月 8日发布旗舰机型 OPPO Find X7 Ultra，搭载其自研的 Andes 智能

云与 AndesGPT作为其 AI功能的核心引擎，端云协同，发挥端与云各自优势。Find X7 Ultra

支持多种 AI功能，包括 AI智能消除，识别图片中的多类型元素并消除杂乱因素并自动生成

填充画面；AI 通话摘要，可智能识别通话内容，生成重点信息摘要；全新升级的小布 A I 助

手，可智能生成图文、模拟人声对话等。 
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图表 12：谷歌 Pixel 8混合图片生成功能  图表 13：OPPO Find X7 Ultra核心 AI功能 

 

 

 

资料来源：谷歌官网, 五矿证券研究所  资料来源：OPPO官网, 五矿证券研究所 

 

vivo 

2023年 11月，vivo发布自研通用大模型矩阵 BlueLM 蓝心大模型，同月在其 X100 系列及

iQOO 12系列中搭载应用，云端与设备端相结合，云端采用 700亿级别蓝心大模型 70B，设

备端采用 70亿级别蓝心大模型 7B。在实际使用中，vivo引入了名为“蓝心小 V”的 A I 助

手，用户可以通过蓝心小 V实现语义搜索，智能问答、AI写作、图片创作等功能。 

 

小米 

2024年 2月，小米 14 Ultra正式推出，相较于 2023年 10月推出的小米 14和小米 14 Pro，

其特色在于采用了自研的 Xiaomi AISP AI大模型，将此前的小米影像大脑升级成为 A I 大模

型计算摄影平台，该平台具备 60 TOPS 的强大算力，可以显著提升整体影像系统的处理效

率和性能。Xiaomi AISP AI大模型平台融合了融合光学大模型、影调大模型、色彩大模型以

及人像大模型四大摄影算法，提升了图像的层次感和表现力。小米 14 Ultra还上线了智能扩

图和魔法消除 Pro功能，可以一键无痕消除图片中的冗余元素，处理并优化图片构图等。 

2024年 5月 16日，小米自研的大语言模型MiLM正式通过大模型备案，后续将逐步应用于

公司汽车、手机、智能家居等产品中，以轻量化和本地部署为突破口，通过端云结合，实现

设备和场景之间的互联。 

 

图表 14：vivo蓝心大模型  图表 15：Xiaomi AISP AI大模型计算摄影架构 

 

 

 

资料来源：OriginOS官方微信公众号, 五矿证券研究所  资料来源：小米官网, 五矿证券研究所 
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荣耀 

2024年 1月 10日，荣耀发布 MagicOS 8.0操作系统，MagicOS 8.0搭载了行业首个基于

意图的智能终端交互新范式，支持自然语言、语音、图片、手势、眼动等多模态交互方式，

可智能识别用户意图，提供个性化服务，提升交互效率。此外，发布会上荣耀还推出了自研

的 70亿参数的端侧平台级 AI大模型——魔法大模型，MagicOS 8.0将平台级 AI大模型的

能力融入到具体的使用场景中，具体的功能有：多模态日程管理，将文字、图片等信息拖入

任意门，通过深度语义理解和图文理解，一步生成日程；对话成片，用自然语言与人工智能

助手 YOYO对话，可自动挑选图库中的特定素材剪辑成视频；图库语义检索，用自然语言即

可精准检索图库中的图片，可定位到画面在视频中的具体位置并一键跳转等。 

 

华为 

2024年 4月 18日，“HUAWEI Pura 70系列先锋计划”启动，华为 Pura70系列正式开售，

华为 Pura70接入自研的盘古大模型，提升用户的智能化体验。华为 Pura 70 Ultra的亮点功

能之一是 AI 消除，能够智能识别并去除照片中不需要的元素，AI 云增强则能够利用云端计

算能力，对照片进行智能优化。此外，Pura 70还支持 AI隔空操作、智感支付和智感扫码等

创新功能。 

 

图表 16：MagicOS 人机交互全景图   图表 17：华为 Pura 70 AI功能 

 

 

 

资料来源：荣耀官网, 五矿证券研究所  资料来源：华为官网, 五矿证券研究所 

 

2.4 Apple Intelligence发布，苹果迈进端侧 AI时代 

2024 年 6 月 11 日，苹果推出了自研的个人智能系统——Apple Intelligence。Apple 

Intelligence可深度集成于 iOS 18、iPadOS 18和macOS Sequoia操作系统中，通过文本、

语音、图像理解与生成，优化用户体验。 

Apple Intelligence的核心亮点功能如下： 

1）高度集成的系统级 AI体验：Apple Intelligence高度集成于操作系统，在使用 AI功能时，

无需切换界面，可以直接跨程序使用。 

2）隐私保护：Apple Intelligence 设备端配备了苹果自研芯片，可在设备端进行数据处理而

无需上传云端，当处理更复杂的请求时，苹果采用私有云计算的方式，云端服务器同样采用

苹果自研芯片，使用苹果 Swift 语言编程，可接受第三方专家的审查。 

3）ChatGPT 集成：与 OpenAI合作，在 iOS 18、iPadOS 18 和 macOS Sequoia 中集成

ChatGPT功能，让用户无需在不同应用间跳转，即可使用 ChatGPT，且用户无需创建账户
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即可免费访问。 

 

图表 18：Siri跨应用程序执行操作  图表 19：ChatGPT在Writing Tools 中的使用示例 

 

 

 

资料来源：苹果WWDC2024，五矿证券研究所  资料来源：苹果WWDC2024，五矿证券研究所 

 

2.5 AI手机对比分析，系统级集成有望成为新发展趋势 

目前市面上主流的 AI智能手机大多数是将 AI 功能融入手机上的预装应用，实现图片编辑、

通话记录、文本摘要等功能，不同 AI功能需要切换不同的应用程序去实现。随着 AI 手机的

技术进步，以及生成式 AI应用生态的进一步发展，AI手机逐渐向 AI原生化发展。其中三星

Galaxy S24系列借助谷歌的Gemini大模型推出的即圈即搜，不切换界面，直接检索的功能

就是 AI 原生化的体现。而苹果则趋向于全系统的 AI 原生化，将其人工智能系统 Apple 

Intelligence 深度集成于操作系统，用户通过唤醒全新升级的系统级 AI 助手 Siri 进行相应的

指令执行，无需切换界面，可以直接进行 AI功能的无缝使用。 

根据 Counterpoint 发布的《生成式 AI手机产业白皮书》，生成式 AI手机的必要特征之一是

需要支持大模型的本地部署，或是通过云端协同的方式执行复杂的生成式 AI任务，即 AI 手

机本身需要具备 AI算力，不能完全依赖云服务器。当前市面上主流的 AI 智能手机设备端大

模型参数级集中在 70亿及以下，其中荣耀 Magic 6系列搭载了自研的端侧 7B（70 亿参数

规模）的魔法大模型，vivo在设备端采用了 70亿参数规模的蓝心大模型 7B，OPPO 在设备

端采用了 70亿参数规模的 AndesGPT大模型，而苹果自研的端侧大模型参数规模为 30亿。 

在算力支撑方面，AI功能不仅对于软件应用有较高的要求，对手机硬件设备同样有较高的要

求，高通、联发科、三星等芯片厂商也针对 AI 手机的需求对其产品进行了优化升级。A I 手

机 SoC多采用 4nm的制程工艺，如三星Galaxy S24系列、谷歌 Pixel 8系列、OPPO Find 

X7 Ultra、小米 14系列、荣耀Magic 6系列等，配备 8核中央处理器，CPU基础频率集中

在 3.3GHz。而苹果 AI 手机则将采用目前最先进的台积电 3nm 制程工艺，根据不同机型的

存储容量，配备 9核或 10核中央处理器，CPU基础频率可达 4.41GHz，各方面性能优于其

他 AI手机搭载的 SoC。 

受硬件设备的限制，现在市面上主流的大模型部署方式，多采用云端与设备端相结合的模式，

其中 vivo就是蓝心大模型 7B 部署在设备端，蓝心大模型 70B 部署在云端；Galaxy S24使

用Gemini Nano处理端侧任务，使用Gemini Pro处理云端 AI任务。苹果 AI大模型则是由

其端侧 30亿参数大模型、私有云云端大模型与 OpenAI 提供的 ChatGPT 4o 组合而成的。

得益于苹果自研芯片的良好性能，Apple Intelligence的大部分功能，都可以在设备端进行运

算处理，复杂的 AI计算可以利用苹果的私有云计算，过程中遵循“数据可用不可看”原则，

确保数据对任何人均不可访问，且数据不会被服务器存储，用户的隐私安全得到了有效保障。 
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图表 20：AI手机对比 

品牌 三星 谷歌 OPPO vivo 小米 荣耀 华为 苹果 

代表机型 Galaxy S24 Pixel 8 Pro Find X7 Ultra X100 Pro 小米 14 Ultra Magic 6 Pro 
Pura 70 

Ultra 

iPhone 15 Pro 

iPhone 15 Pro Max 

AI助手 Bixby（小贝） 

Assistant with 

Bard 

（尚未投入使用） 

小布 蓝心小 V 小爱同学 YOYO 小艺 Siri 

大模型 
Gemini Pro 

Gemini Nano 
Gemini Nano AndesGPT 蓝心大模型 

Xiaomi AISP 

AI大模型 
魔法大模型 盘古大模型 - 

操作系统 One UI 6.1 Android 14 ColorOS 14.0 OriginOS 4 
Xiaomi 

HyperOS 
MagicOS 8.0 

HarmonyOS 

4.2 
iOS18 

移动处理平台 

Snapdragon 8 

Gen 3 for 

Galaxy 

Google Tensor G3 
Snapdragon 8 

Gen 3 
MTK9300 

Snapdragon 8 

Gen 3 

Snapdragon 

8 Gen 3 
- 

A17 Pro,M系列 

(以 M4为例) 

制程工艺 4nm 4nm 4nm  4nm 4nm 4nm - 3nm 

核心频率 3.39GHz 3.0GHz 3.3GHz 3.25GHz 3.3GHz 3.3GHz - 4.4GHz 

核心数量 8核 9核 8核 8核 8核 8核 - 9/10核 

资料来源：公司官网, 公司官方微信公众号，五矿证券研究所 

 

受设备硬件性能的限制，苹果宣布自研的 Apple Intelligence将搭载于 A17 Pro，M1~M4系

列及更高级别的 SoC上。以苹果M4为例，M4采用目前最先进的台积电 3nm制程工艺，而

OPPO、小米、三星、荣耀搭载的高通骁龙 8 Gen，vivo搭载的 MTK9300 以及谷歌使用的

Tensor G3，均采用 4nm制程工艺。M4配备有最高达 10核的中央处理器，最高核心频率为

4.4GHz，各方面性能优于市面上多数 AI手机的中央处理器。M4还集成了苹果目前最快的神

经网络引擎，运算速度最高可达 38万亿次每秒（TOPS），可以为 AI 手机赋予更强的性能。 

AI功能方面，市面上主流的 AI手机，如小米 14系列、OPPO Find X7系列、vivo X100、荣

耀Magic 6.0系列等，大多数将 AI功能与系统自带的 APP相融合，使用不同 AI功能时需要

在 APP之间进行切换。例如将 AI手机普遍具有的图片编辑优化功能，直接集成在本机自带

的相机或图库功能中；文生文、文生图、图生文等生成式功能则需要通过 AI助手，在特定的

界面上进行，比如 vivo 的生成式功能需要在蓝心小 V 界面进行。苹果 AI 手机的 Apple 

Intelligence 则高度集成于 iOS 系统中，用户使用时可以通过唤醒 Siri，Siri 可以根据用户意

图直接跨程序调用不同的应用软件执行一系列操作，无需切换界面，整体过程较为流畅，操

作较为便捷。 

AI手机普遍采用设备端与云端相结合的大模型部署模式，受益于自研芯片的优越性能，苹果

大多数数据处理操作无需利用云端服务器，在设备端即可完成操作，部分较为复杂的操作，

会通过苹果的私有云服务器进行处理，采用 swift 编程语言，可接受第三方专家的检验，且在

操作过程中，用户数据不会被存储，整个数据处理过程均处于苹果生态系统中，为用户隐私

安全提供了较好的保障。 

Apple Intelligence目前仅支持英文版，且部分 AI功能基于苹果自有的应用程序，如 iMessage、

邮箱等，并不是中国用户的主流社交、工作软件；未来Apple Intelligence还将接入ChatGP T，

而 ChatGPT 目前尚未对中国市场开放。我们认为苹果未来将考虑更多国家用户的习惯及差

异，对 Apple Intelligence进行优化升级，面向全球市场打造受众面更广的 AI系统。 

结合 AI大模型及芯片等技术发展，我们认为 AI手机将逐步向端侧发展，优化其设备端性能，
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减少对云端服务器的依赖。同时，提高 AI与操作系统的融合度，实现 AI 的系统化集成，进

一步优化用户体验。 

 

3、投资建议 

投资观点 

2024年，全球宏观经济逐步复苏，消费电子行业正在从 2023年的低迷状态中回暖。下游需

求的增加和新技术的不断创新推动了市场的复苏，智能手机市场也从存量竞争转向新的增长

模式。随着 2024 年全球半导体龙头企业去库存初见成效，存储芯片价格逐渐回暖，有利于

推动消费电子板块回升。此外，下游消费电子领域 AI手机的快速发展，有望推动智能机市场

发展，从而提振整个消费电子行业。在多重因素共振下，我们认为消费电子行业有望迎来触

底反弹。苹果作为全球消费电子头部厂商，其集成式人工智能系统 Apple Intelligence 的推出

有望刺激消费者购买需求，市场份额有望提升，相关产业链各环节将充分收益，如整机组装、

PCB、精密电子零组件的开发设计及制造、背板玻璃制造等。 

建议关注 

立讯精密，鹏鼎控股，长盈精密。 

 

4、风险提示 

1、宏观经济波动带来的风险； 

2、下游市场需求不及预期； 

3、技术迭代，产品化落地速度不及预期； 

4、市场竞争加剧，部分企业盈利能力下滑的风险。 
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