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深入推进新型能源体系建设，关注电力

现货市场提速 
  

——公用事业周报（20240617-20240621） 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 核心观点 

深入推进新型电力系统建设，关注电力现货市场提速。6 月 20 日国新

办举行“推动高质量发展”系列主题新闻发布会，针对市场关心热点

问题进项了解答。其中包括，①新型能源体系治理基础更“实”：目前

《能源法（草案）》已经进入全国人大审议程序，多层次统一电力市场

体系稳步建设，绿色电力证书、可再生能源消纳责任权重等政策机制

将深入实施。②推进可再生能源发电消纳：2023 年我国非化石能源发

电装机容量占比超 50%，超过化石能源发电装机容量，电网体系中新

能源比重进一步变大。因此，未来除了加快新能源配套电网建设外，

还将积极推进系统调节能力提升和网源协调发展，优化新能源利用率

目标。③电力现货市场建设有望提速：随着新能源快速增长，我国能

源供需特点也发生转变，因此更需要有效市场机制的参与。未来随着

电力现货市场提速和范围的扩大，有望对促进新能源消纳产生积极作

用。  

5 月规上发电同比增加 2.3%，水电发电量同比增速进一步扩大至

38.6%。国家统计局数据显示，2024年 5月规上工业发电 7178.5 亿千

瓦时，当月同比增加 2.3%，增幅较 4 月收窄。分品种看，4 月火电发

电量 4538.4 亿千瓦时，同比下降 4.3%；水电发电量 1149.9 亿千瓦

时，同比增长 38.6%，同比增速进一步扩大；核电发电量 360.10 亿千

瓦时，同比下降 2.4%。整体来看，5 月水电发电量同比显著提升，火

电及核电有所下降。 

  
◼ 投资建议 

投资策略方面，我们认为随着电力市场改革的持续推进，以及电力行

业清洁低碳转型，电力板块建议关注龙头公司长江电力、华能国际

等；同时，水务板块建议关注瀚蓝环境等。 

  
[Table_RiskWarning] 
◼ 风险提示 

宏观经济下行风险带来用电量不及预期，双碳政策进度不及预期，电
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提速》 

——2024 年 06 月 11 日 

《2024-2025年节能降碳行动方案印发，促

进电力清洁低碳转型》 

——2024 年 06 月 04 日 
 

 

-17%

-14%

-11%

-8%

-5%

-2%

1%

3%

6%

06/23 09/23 11/23 01/24 04/24 06/24

公用事业 沪深300

2024年06月24日



行业周报 
 

 

   

力市场化改革进度不及预期等。 

 
 

图 1：中国发电量当月值 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

图 2：火电/水电/核电/风电当月发电量 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 
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中国:产量:发电量:当月值 月 亿千瓦时
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中国:产量:核电:当月值 月 亿千瓦时

中国:发电量:风电:当月值 月 亿千瓦时

中国:产量:火电:当月值 亿千瓦时（右轴）
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出具本报告，并保证报告采用的信息均来自合规渠道，力求清晰、准确地反映作者的研究观点，结论不受任何第三
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