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基数与价格支撑出口改善，大宗商品拉动进口

强于预期，2024年5月9日 

 

基数走高 3 月出口回落，外贸结构有所改善，

2024年4月17日 

 

基数效应叠加外需韧性，出口增速超预期，

2024年3月8日 

 

基数走低支撑出口同比由负转正，内需偏弱进

口不及预期，2023年12月7日 

 

进口表现略超预期，出口增速低于预期，2023

年11月7日 

 

进口表现超预期，出口增速低于预期 2023 年

10月7日 

 

出口降幅收窄，基数走低后续出口增速有望回

升 2023年8月10 日 

 

 

 

 

基数叠加外需偏强出口增速大幅提升，内需

不足进口增速显著放缓 
——2024年 5月进出口数据点评 

 

 

➢ 基数效应叠加外需持续向好，5 月出口增速大幅提升，进口受

内需不足影响增速大幅放缓。出口方面，受去年较低基数影响，

5 月以美元计价出口金额同比增长 7.6%，增速较上月大幅提升

6.1 个百分点。从绝对值来看，5 月出口金额 3024 亿美元，为

历史同期次高水平，仅低于 2022 年同期的 3039 亿美元。此外，

外需延续强劲也为当月出口大幅提升提供支撑。5 月全球制造

业 PMI回升 0.6个百分点至 50.9%，升至近 22个月的最高点，

并且今年以来持续在荣枯线上方面，表明外需持续改善，带动

出口增速进一步提升。进口方面，或受内需偏弱的影响，5 月

以美元计价进口金额同比增长 1.8%，较上月大幅回落 6.6个百

分点。对量价关系进行拆解，从出口来看，5 月除中药材、鞋

靴外，多数商品出口数量保持正增长，其中稀土、汽车和家电

出口数量增速均在 25%以上，但多数商品出口价格增速为负；

从主要进口商品来看，5 月铁矿砂、煤、天然气等大宗商品进

口数量分别同比增长 6.09%、10.69%和 6.5%，但进口金额增速

均为负，可以看出当前价格水平偏低仍是掣肘进出口进一步改

善的主要因素。 

➢ 新兴市场国家是拉动出口走强的主要动能，补库存和抢出口下

对欧美出口均边际改善。从出口国别来看，东盟仍是我国第一

大贸易伙伴，1-5 月出口同比增长 9.7%，较上月提升 3.4 个百

分点，也是今年拉动中国出口的重要动能，拉动出口增长 1.63

个百分点，较上月大幅提升 0.6 个百分点，其中越南对中国出

口的拉动最大，达 1.03 个百分点。欧盟作为我国第二大贸易

伙伴，在瑞士、德国、奥地利、瑞典等国制造业景气明显好转

的带动下，中国对欧盟出口增速降幅有所收窄，降幅较上月收www.ccxi.com.cn 
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窄 0.9个百分点至-3.9%。受美国库存周期企稳回升以及部分加征关税行业企业抢出口影响，

中国对美国出口增速由负转正，同比增长 0.2%。从对不同国家的出口金额占比来看，受近年

来“脱钩”以及“去风险”影响，中国对美国和欧盟出口金额占比分别由 2018年至 2019年

的 19.2%和 18.3%走低至 2024年 5月的 14.0%和 14.6%，占比回落幅度总体较大；而中国与越

南、墨西哥等“转口国”的贸易合作逐渐加深，对东盟、拉美等新兴市场的占比持续提升，

其中对东盟出口金额占比由 2017年至 2018年的 13%左右升至 2024 年 5月的 16.84%，对墨西

哥的出口金额占比也呈持续上升趋势。越南和墨西哥占我国出口比重由 2018年的 3.4%和

1.8%升至 2024年 4月的 4.6%和 2.5%。 

➢ 外需相关度较高的装备制造类商品以及劳动密集型商品表现亮眼，价格因素影响下上

游原材料增速较慢。从出口产品来看，与外需相关度较高的集成电路、汽车、船舶等

商品增速持续保持两位数的较高水平，1-5 月出口金额同比增速分别为 21.2%、26.8%

和 93.4%，其中船舶出口或受美国加征关税影响，增速较前值回落 8 个百分点。劳动

密集型商品同比增速走扩，同比增长 7.1%，较上月提升 0.2 个百分点，其中服装及衣

着附件、纺织品、塑料制品分别同比增长 3.5%、6.1%和 12.1%。稀土、钢材、成品油

等工业原材料和中间品增速较低，1-5 月出口金额增速分别为-46.7%、-11.5%和-8.4%，

或受相关商品价格走低影响，1-5 月我国出口钢材 4465.5 万吨，同比增长 24.7%，出

口数量增速显著快于出口价格增速。 

➢ 内需不足叠加价格因素影响，进口增速大幅放缓。5 月进口金额 2197.26 亿美元，同

比增长 1.8%，较 4 月大幅回落 6.6 个百分点。考虑到去年同期进口增速为负增长（-

5.28%），或反映出当前内需恢复基础仍不牢靠。分产品来看，受煤、稀土等大宗商

品以及大豆、粮食等农产品价格下跌拖累，1-5 月煤、稀土和大豆、粮食进口金额分

别同比下降 10.5%、28.0%、22.4%和 16.9%。高新技术产品进口继续保持高增速，1-5

同比上升 11.9%，产品主要集中在电子产品，集成电路、液晶平板显示进口分别增长

13.1%、13.4%。 

➢ 如我们此前预期，受外需偏强影响今年以来出口增长有所回升，但下半年外部环境的

不确定性或带来重点出口商品的扰动；内需偏弱影响下进口偏弱的局面或有所延续。

5 月外贸数据整体呈现出口强、进口弱的态势。后续来看，考虑去年下半年出口整体

偏弱，基数效应影响下出口增速或将进一步提升。并且全球半导体周期仍处上升通道，

http://www.ccxi.com.cn/
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半导体销售额增速持续保持较高水平，或对集成电路等相关产品出口提供支撑。此外，

美国补库存仍在继续，此前欧元区已经宣布降息，或均将带动需求的反弹。但考虑到

今年以来欧美持续加大对我国新能源领域出口的限制，5 月美国宣布对华新能源汽车、

锂电池等重点产品加征关税，欧盟也于今年 3 月发布关于中国电动汽车进口登记的实

施办法，并拟在 7 月对相关产品加征临时关税，或会加大以新三样为代表的重点产品

的出口不确定性。进口方面，特别国债、专项债的加快发行或会带动相关商品需求，

内需或边际改善，基建项目开工步伐加快、制造业投资增速保持韧性也会带动大宗商

品以及中上游商品需求的释放，进口增速或边际改善，但内需偏弱的基本格局或短期

内难以扭转，进口偏弱的局面也有可能延续。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

附图： 

图 1：国内进出口以及贸易差额走势 

图 2：对各国出口均走弱 

  

数据来源：中诚信国际整理 

 
图 2：对主要贸易伙伴出口走势 图 3：对主要贸易伙伴进口走势 
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数据来源：中诚信国际整理 数据来源：中诚信国际整理 

图 4：大宗商品价格走势 图 5：欧美日制造业 PMI 

  

数据来源：中诚信国际整理 数据来源：中诚信国际整理 

图 6：主要贸易对象占我国出口比重 图 7：东盟为我国出口增长的最大动能 

  

数据来源：中诚信国际整理 数据来源：中诚信国际整理 
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