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5月主要原材料价格仍维持高位

资料来源：同花顺，钢联数据，东海证券研究所

● 5月轮胎上游原材料价格： 2024年 5月丁二烯均价 11357.29元 /吨，环比下降 1.35%，同比上涨 48.06%；天然橡胶均价

1700.75美元 /吨，环比上涨3.66%，同比上涨23.65%；丁苯橡胶均价13481.25元 /吨，环比上涨1.27%，同比上涨16.27%；

炭黑均价8950元 /吨，环比持平，同比上涨23.01%；锦纶帘子布均价22500元 /吨，环比上涨0.84%，同比上涨1.14%。

轮胎主要原材料价格月度变化

产品 单位 2024年5月 2024年4月 2023年5月 同比 环比

丁二烯（华东市场） 元/吨 11357.29 11512.50 7670.83 48.06% -1.35%

天然橡胶（泰国20#标胶） 美元/吨 1700.75 1640.75 1375.50 23.65% 3.66%

丁苯橡胶（齐鲁1502） 元/吨 13481.25 13311.96 11594.79 16.27% 1.27%

炭黑（N660） 元/吨 8950.00 8950.00 7275.81 23.01% 0.00%

锦纶帘子布（1260D） 元/吨 22500.00 22312.50 21976.19 2.39% 0.84%
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5月天然橡胶进入增产区，产量上行

资料来源：同花顺，东海证券研究所

● 2024年5月，我国天然橡胶消费量为60

万吨，环比下降 -2.02%，同比上升

1.61%；

● 5月我国天然橡胶产量为9.32万吨，环

比上升66.13%；

● 5月我国进口天然橡胶数量为47.88万吨，

环比下降 -14.10%，同比上升2.95%；

● 5月ANRPC成员国天然橡胶产量为

79.42万吨，环比上升49.85%，同比上

涨4.83%。

中国天然橡胶月度产量（千吨）中国天然橡月度胶消费量（千吨）

中国天然橡胶月度进口量（千吨） ANRPC成员国天然橡胶合计月度产量（千吨）



5

5月海运费略有反弹

资料来源：同花顺，东海证券研究所

● 2024年5月波罗的海货运指数 (FBX)均值为3099.89点，环比上涨27.86%，同比上涨114.27%；

● CCFI（美东航线）均值为1143.77点，环比上涨8.83%，同比上涨26.10%；

● CCFI（美西航线）均值为1048.51点，环比上涨13.11%，同比上涨44.22%。

中国出口集装箱运价指数（CCFI）波罗的海全球集装箱运价指数(FBX)

资料来源：同花顺，东海证券研究所
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5月国内半钢轮胎支撑整体产量环比回升

资料来源：钢联数据，东海证券研究所

● 2024年5月，中国橡胶轮胎外胎产量9340万条，同比上涨9.47%，环比上涨4.42%；

● 半钢胎产量5642万条，环比下降1.74%，同比上涨6.65%；

● 全钢胎产量1202万条，环比下降11.03%，同比下降2.36%。

中国半钢轮胎月度产量（万条）中国橡胶轮胎外胎月度产量（万条）

资料来源：同花顺，东海证券研究所

中国全钢轮胎月度产量（万条）

资料来源：钢联数据，东海证券研究所
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轮胎5月出口同环比均增，景气度持续向好

资料来源：中国海关，东海证券研究所

● 2024年5月，中国出口新的充气橡胶轮胎5638万条，同比上涨4.76%，环比上涨3.56%；

● 2024年5月，中国小客车胎对外出口2874.06万条，同比增加7.91%，环比增加2.45%；中国卡客车胎对外出口1066.15万

条，同比减少1.09%，环比增加2.76%。

我国轮胎出口贸易流向（万条）中国新的充气橡胶轮胎月度出口量（万条）

资料来源：同花顺，东海证券研究所

小客车 卡客车

贸易伙伴名称 出口量 占比 贸易伙伴名称 出口量 占比

巴西 224.57 7.81% 墨西哥 84.82 7.96%

英国 216.66 7.54% 美国 67.14 6.30%

墨西哥 168.71 5.87% 沙特阿拉伯 50.70 4.75%

俄罗斯 129.50 4.51% 阿联酋 48.45 4.54%

德国 117.13 4.08% 伊拉克 39.71 3.72%

阿联酋 97.45 3.39% 巴西 38.35 3.60%

荷兰 96.70 3.36% 澳大利亚 29.31 2.75%

沙特阿拉伯 93.17 3.24% 俄罗斯 28.98 2.72%

日本 90.04 3.13% 加拿大 27.58 2.59%

伊拉克 85.62 2.98% 马来西亚 26.66 2.50%
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5月半钢胎开工率延续高位运行，全钢略有下滑

资料来源：同花顺，东海证券研究所

● 2024年5月，中国半钢胎月度平均开工率78.98%，环比减少0.98pct，同比增加8.68pct；

● 全钢胎月度平均开工率58.86%，环比减少8.04pct，同比减少2.03pct。

国内轮胎全钢胎月度开工率（%）国内轮胎半钢胎月度开工率（%）

资料来源：同花顺，东海证券研究所
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米其林轮胎全球月度市场趋势

资料来源：米其林官网，东海证券研究所

● 乘用车配套市场方面，由于原始设备制造商活动大幅放缓以及来自中国汽车（尤其是电动汽车领域）的竞争加剧，欧洲的需求

大幅下降，北美的需求小幅下降。在中国，市场继续主要受到出口车辆产量增加的推动。总体而言，今年迄今全球乘用车配套

需求持平2023年的水平。乘用车替换方面，欧洲和美国的月度需求与2023年5月相比正在正常化，并出现适度增长。在中国，

需求略有下降，但由于基数效应下滑幅度有限。累计看全球需求增长4%。

● 卡客车胎配套市场方面，欧洲五月份延续了今年前几个月的情况，在不利的比较基础上出现了显著下降。北美市场五月整体稳

定，南美洲的反弹在去年低基数效应下仍在持续。替换市场方面，北美地区受到关税即将落地影响，推动了在亚洲的进口需求。

南欧和北欧趋势良好，但土耳其大幅下滑。在南美，尽管巴西市场仍呈上升趋势，但需求却在逐渐下降。今年迄今，全球市场

（不包括中国）增长了5%，其中亚洲地区向欧美的出口起到强烈推动作用。

米其林乘用车轮胎市场需求月度趋势（5月份） 米其林卡客车轮胎市场需求月度趋势（5月份）

资料来源：米其林官网，东海证券研究所

乘用车轮胎市场需求月度同比（2024年5月）

欧洲 北美&中美洲 中国 世界

配套市场 -14% -3% +9% -3%

替换市场 +3% +1% -2% +1%

乘用车轮胎市场需求年初至今同比（2024年5月）

配套市场 -2% +3% +7% +1%

替换市场 +5% +6% +2% +4%

卡客车轮胎市场需求月度同比（2024年5月）

欧洲 北美&中美洲 南美洲 世界（除中国）

配套市场 -14% +2% +45% +1%

替换市场 +2% +25% +8% +7%

卡客车轮胎市场需求年初至今同比（2024年5月）

配套市场 -16% -12% +24% -5%

替换市场 -2% +18% +9% +5%



12

中国：汽油消费量维持高位，柴油消费量下滑，重卡销量环比略降

资料来源：百川盈孚，东海证券研究所

● 2024年5月，中国汽油消费量为1296.02万吨，环比上涨0.33%，同比上涨7.62%；中国柴油消费量为1627.42万吨，环

比下降 -1.44%，同比下降 -9.13%；

● 2024年5月，我国重卡市场销售约7.81万辆左右，环比4月份下降5.04%，比上年同期小幅上涨0.92%。

中国汽油月度消费量（万吨） 中国柴油月度消费量（万吨）

资料来源：中汽协，同花顺，东海证券研究所

中国重卡销售量当月值（辆）

资料来源：百川盈孚，东海证券研究所
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中国：物流业景气指数、物流运价指数保持稳定

资料来源：同花顺，东海证券研究所

● 2024年5月，中国物流业景气指数为51.80%，环比下降0.6pct，同比增长0.3pct；

● 由中国物流与采购联合会和林安物流集团联合调查的中国公路物流运价指数为102.96点，比上月回升0.14%，比去年同期

上涨0.40%。五月运价指数小幅回升，主要是4-5月份道路货运业务需求呈现改善趋势，市场活跃度有所提高。但五月运价

指数环比回升幅度较小，与上月相比回升幅度收窄，反映出运力供给总体饱和，供需宽松局面延续。

中国物流业景气指数 中国公路物流运价定基指数当月值

资料来源：同花顺，东海证券研究所
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美国：汽柴油消费环比上升

资料来源：EIA，东海证券研究所

● 据EIA统计，2024年5月，美国车用成品油消费量均值为9033.75千桶 /天，环比上涨5.30%，同比下降1.66%；柴油消费

量均值为3749.50千桶 /天，环比上涨8.05%，同比下降3.95%。

美国车用成品油预期消费量（千桶/天） 美国柴油预期消费量（千桶/天）

资料来源：EIA，东海证券研究所
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美国：轮胎进口量处近年历史同期较高水平

资料来源：USITC，橡胶信息贸易网，东海证券研究所

● 2024年4月，美国乘用车轮胎进口量1394.05万条，同比增长3.48%，环比减少2.38%；卡客车轮胎月度进口量523.97万

条，同比增长33.61%，环比增加0.53%。整体来看均处于近年历史同期较高水平。

● 1-4月，美国自中国进口轮胎数量共计879万条，同比增17%。其中，乘用车胎同比降34%至53万条；卡客车胎同比降

22%至59万条。1-4月，美国自泰国进口轮胎数量共计2261万条，同比增48%。其中，乘用车胎为1375万条，同比增

41%；卡客车胎为620万条，同比增57%。

美国乘用车轮胎月度进口量（万条） 美国卡客车轮胎月度进口量（万条）

资料来源：USITC，橡胶信息贸易网，东海证券研究所
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欧洲：乘用车配套及替换市场上涨，卡客车市场有待修复

资料来源：同花顺，东海证券研究所

欧洲乘用车注册量当月值（万辆）

资料来源：ETRMA，东海证券研究所 资料来源：ETRMA，东海证券研究所

欧洲乘用车替换胎销量（万条） 欧洲卡客车替换胎销量（万条）

● 2024年3月欧洲乘用车注册量为108.09万辆，环比下降21.87%，同比上升12.02%；

● 据ETRMA公布，2024年Q1欧洲乘用车替换胎销量5624.4万条，同比增长2.88%，卡客车替换胎销量276.3万条，同比下

降12.91%。与2023年Q1相比，卡客车替换市场仍呈负增长趋势，乘用车替换市场自2023年Q4起最后一个季度开始的复

苏，主要是由冬季轮胎销售推动的。
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行业要闻

● 1）大陆马牌轮胎合肥工厂四期扩建项目正式投产

6月20日上午，大陆马牌轮胎合肥工厂四期扩建项目正式投产。作为在中国的首个也是唯一一个轮胎生产基地，工厂预计

在2027年满产，届时，大陆马牌轮胎合肥工厂的年产能将提高至1800万条乘用车和轻型卡车轮胎。（来源：合肥日报）

● 2）赛轮轮胎股东新华联控股减持1%股份

2024年6月19日，公司收到股东新华联控股有限公司 (简称“新华联控股” )发来的《通知函》，2024年5月7日至2024年6

月19日，新华联控股通过集中竞价方式减持3,288.09万股公司股份，占公司总股本的1%。（来源：公司公告）

● 3）柬埔寨前五月轮胎出口额达3.08亿美元

    柬埔寨近年来在汽车轮胎出口领域取得了显著增长，据最新数据显示，2024年前五个月的出口额已达到惊人的3.08亿美元，

较去年同期激增了204%。这一令人瞩目的成绩，得益于近期在柬埔寨增设的多家汽车轮胎生产工厂。目前，柬埔寨已有三家

汽车轮胎制造厂投入运营，同时还有两个轮胎生产项目已获得投资批准。（来源：炭黑产业网）



19

行业要闻

● 4）贷款成功，横滨橡胶在印度扩大乘用车轮胎业务

近日，横滨橡胶的印度子公司ATC Ti res AP Pr ivate L imi ted已从日本国际协力银行（JBIC）、瑞穗银行、三菱日联银

行和横滨银行获得8200万美元（约5.95亿人民币）的贷款。该公司将利用这笔资金，扩大其在印度的乘用车轮胎制造和销售

业务。根据JBIC的数据，印度是2023年全球第三大汽车市场，预计销量将进一步增长。横滨橡胶计划在印度需求增加的情况

下，通过提高乘用车轮胎业务的产能和成本竞争力来扩大销售额。（来源：炭黑产业网）

● 5）英国轮胎初创公司Enso Tyres宣布在美国5亿美元（约合36亿人民币）的建厂计划

2024年6月24日，英国轮胎初创公司Enso Tyres在华盛顿特区举行的SelectUSA投资峰会上宣布了其在美国5亿美元

（约合36亿人民币）的建厂计划。其表示，到2027年，这家美国工厂就会投产，几乎每年将开始生产500万条为电动汽车设计

的乘用车轮胎。Enso Tyres由冰岛企业家Gunnlaugur Er lendsson于2016年成立，该公司表示将使用碳中和原材料、建筑材

料和100%可再生能源来制造轮胎。（来源：轮胎商业）
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内需维稳，出口景气度持续

5月产业链回顾 6月产业链展望

成本端

原材料 原料价格整体走势上调，成本面支撑再现 原材料价格涨跌互现，天胶存下行预期，顺丁橡胶偏强整理

海运费 海运费略有反弹 部分航线或仍受地缘局势紧张影响，短期预计仍维持高位

生产端 半钢胎开工率持续维持高位，全钢胎开工下滑
半钢胎企业订单充足，预计短期仍将维持高位开工；全钢胎考
虑到高库存压力，叠加原料价格高位承压，部分企业减产降幅

需求端

国内
汽油消费量维持高位，柴油消费量下滑，重卡

销量环比略降
库存充足，预计半钢胎维持刚需走货；全钢胎随着天气转热，

磨损加快，一定程度加速替换需求

海外
美国关税落地前刺激从亚洲进口轮胎需求，欧

洲配套市场竞争力下降

美国轮胎进口呈现高景气，伴随传统旺季需求，预计后期仍将
走高，随着我国胎企工厂在东南亚国家投产，预计将持续提升

占比

• 投资建议：我国轮胎出海历程经历“国内出口受阻—东南亚建厂—全球化扩张”三阶段在我国“一带一路”政策支
持及广阔的全球轮胎市场发展前景推动下轮胎出海成为兼顾市场扩张和风险防范的最优解。同时我国胎企正不断提
升产品性价比、技术创新力等核心竞争力伴随第二轮海外扩张和我国新能源车工业崛起全球市场份额未来有望进一
步提高。建议关注较早进行海外布局、拥有稳定海外产能及在建项目储备丰富的赛轮轮胎、通用股份、森麒麟、玲
珑轮胎等企业。

资料来源：隆众石化，东海证券研究所
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风险提示

● 投资目的地政策环境风险。海外法律、政策体系、商业环境、文化特征均与国内存在差异可能给项目的实际运行带来不确定

因素；

● 原材料成本上涨或产品价格下降的风险。轮胎主要原材料近年来价格呈现波动趋势由于轮胎售价调整相对滞后或难以及时覆

盖原材料上涨对成本的影响；

● 全球市场竞争风险。全球轮胎行业龙头普利司通、米其林、固特异等国际知名品牌拥有较高国际市场份额我国轮胎产业在与

国际品牌竞争中亟需持续做优做强。
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