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投资要点

行业动向：

 华为开发者大会 2024端&云 AI技术全面创新，AI手机和行业级应用有望迎

落地高潮。华为全面推出“纯血”操作系统 Harmony OS NEXT，原生智能全面

升级。对标 IOS，实现通话、文档、搜索、文本、图像等原生 AGENT应用，小

艺智能体端、云协同运作，有望大幅提升手机智能体验带动华为手机和 IOT生态

换机预期，我们建议关注天线、射频前端、wifi、屏蔽散热等华为终端产业链受

益标的。

 盘古 5.0大模型能力大幅增强，同时已形成几大目标行业成熟应用模式，有

望加速国内云市场发展，国产算力基础设施受益确定性高。盘古 5.0形成从十亿

到万亿不同规格适配各业务场景，多模态理解和生产能力显著增强，并通过思维

链技术、策略搜索技术实现更强的逻辑推理能力，有望在自动驾驶、工业设计、

建筑设计、具身智能、媒体创作、高铁检测、钢铁排产、医药研发等领域产生巨

大生产力价值，驱动国内云计算行业加速发展。建议关注华为云落地合作伙伴三

大运营商、昇腾算力产业链、算力组网等产业链环节。

 光模块海关出口数据显示，5月份江苏、四川同比保持翻倍以上增速，环比

继续增长。我们认为光模块核心标的二季度业绩展望乐观，2025年海外需求继续

增长，估值切换后市值仍有充分空间，建议坚定持仓逢低适当加仓。

市场整体：本周（2024.06.17-2024.06.21）市场有所震荡，申万通信指数涨 1.28%，

科创板指数涨 0.54%，上证综指跌 1.14%，沪深 300跌 1.30%，创业板指数跌 1.98%，

深圳成指跌 2.03%。细分板块中，周涨幅最高的前三板块为光缆海缆（+4.8%）、

光模块（+3.9%）、控制器（+3.7%）。从个股情况看，源杰科技、中天科技、亨通

光电、东土科技、光迅科技涨幅领先，涨幅分别为+8.34%、+7.26%、+6.37%、

+6.08%、+5.49%。贝仕达克、金山办公、英维克、高澜股份、奥飞数据跌幅居前，

跌幅分别为-15.52%、-8.65%、-8.07%、-6.16%、-6.09%。

风险提示：

海外算力需求不及预期，国内运营商和互联网投资不及预期，市场竞争激烈导致

价格下降超出预期，外部制裁升级。
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1. 周观点和投资建议

1.1 事件和观点

华为开发者大会 2024端&云 AI技术全面创新，AI手机和行业级应用有望迎落地高潮。华为全面推出

“纯血”操作系统 Harmony OS NEXT，原生智能全面升级。对标 IOS，实现通话、文档、搜索、文本、图

像等原生 AGENT 应用，小艺智能体端、云协同运作，有望大幅提升手机智能体验带动华为手机和 IOT 生

态换机预期，我们建议关注天线、射频前端、wifi、屏蔽散热等华为终端产业链受益标的。

图 1：鸿蒙生态 图 2：鸿蒙原生应用及元服务

资料来源：华为官方微信，山西证券研究所 资料来源：华为官方微信，山西证券研究所

盘古 5.0大模型能力大幅增强，同时已形成几大目标行业成熟应用模式，有望加速国内云市场发展，国

产算力基础设施受益确定性高。盘古 5.0形成从十亿到万亿不同规格适配各业务场景，多模态理解和生产能

力显著增强，并通过思维链技术、策略搜索技术实现更强的逻辑推理能力，有望在自动驾驶、工业设计、

建筑设计、具身智能、媒体创作、高铁检测、钢铁排产、医药研发等领域产生巨大生产力价值，驱动国内

云计算行业加速发展。建议关注华为云落地合作伙伴三大运营商、昇腾算力产业链、算力组网等产业链环

节。

图 3：盘古大模型 图 4：昇腾 AI云服务
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资料来源：华为官方微信，山西证券研究所 资料来源：华为官方微信，山西证券研究所

光模块海关出口数据显示，5月份江苏、四川同比保持翻倍以上增速，环比继续增长。我们认为光模块

核心标的二季度业绩展望乐观，2025年海外需求继续增长，估值切换后市值仍有充分空间，建议坚定持仓

逢低适当加仓。

表 1：光模块出口情况更新

亿元 202305 202306 202307 202308 202309 202310 202311 202312 202401 202402 202403 202404 202405

江苏 9 10.48 11.55 10.37 12.79 12.82 12.8 16.63 19.28 16.67 19.69 24.79 25.01

YOY 0.6% -2.7% 3.1% -14.5% 0.7% 8.0% 4.4% 57.6% 92.8% 108.6% 111.0% 193.0% 177.9%

环比 6.4% 16.4% 10.2% -10.2% 23.3% 0.2% -0.2% 29.9% 16.0% -13.5% 18.1% 25.9% 0.9%

四川 1.26 2.2 2.5 2.27 2.5 3.82 3.81 5.21 4.04 3.41 4.89 4.94 5.80

YOY -65.1% -43.7% -24.9% -24.6% -18.6% 54.7% 56.1% 3.2% 95.2% 62.4% 50.5% 190.6% 360.2%

环比 -25.9% 74.6% 13.6% -9.2% 10.1% 52.8% -0.3% 36.8% -22.5% -15.6% 43.4% 1.0% 17.4%

湖北 1.15 1.31 2.1 1.2 1.72 1.12 1.5 2.12 1.25 1.43 2.49 2.09 2.49

YOY -52.3% -45.6% -29.5% -36.8% -24.6% -39.1% -25.0% 16.0% -42.1% 2.9% 59.6% 40.3% 116.9%

环比 -22.8% 13.9% 60.3% -42.9% 43.3% -34.9% 33.9% 41.5% -41.1% 14.4% 74.1% -16.1% 19.4%

广东 5.43 5.52 5.66 6.1 6.24 5.72 8.48 9.51 5.95 5.06 6.83 5.05 5.44

YOY -19.2% -16.9% -1.6% -12.9% -4.0% -11.3% 13.8% 13.8% 26.3% 2.0% 5.7% -5.4% 0.2%

环比 1.7% 1.7% 2.5% 7.8% 2.3% -8.3% 48.3% 12.1% -37.4% -15.0% 35.0% -26.1% 7.7%

上海 0.46 0.32 0.25 0.39 0.34 0.33 0.5 0.43 0.46 0.36 0.6 0.39 0.39

YOY -25.8% -50.0% -65.3% -46.6% -49.3% -41.1% -27.5% -18.6% -14.8% -23.4% 11.1% -20.4% -14.2%

环比 -6.1% -30.4% -21.9% 56.0% -12.8% -2.9% 51.5% -13.7% 6.7% -21.7% 66.7% -35.0% 1.2%

浙江 0.63 1.1 0.99 1.06 1.11 1.33 1.05 0.83 0.56 0.42 0.77 0.96 1.06

YOY 1.6% 61.8% 62.3% 24.7% 2.8% 47.8% 16.7% -26.9% -20.0% -28.8% -15.4% 100.0% 68.0%

环比 31.3% 74.6% -10.0% 7.1% 4.7% 19.8% -21.1% -21.4% -32.2% -25.0% 83.3% 24.7% 10.2%
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资料来源：海关总署，山西证券研究所

1.2建议关注

表 2：建议重点关注的公司

板块 公司

国产算力 高新发展、烽火通信、海光信息、寒武纪、紫光股份、中兴通讯、四川长虹

光通信
中际旭创、新易盛、天孚通信、太辰光、光库科技、华工科技、光迅科技、博创科技、天邑股

份、创维数字

国产算力 紫光股份、中兴通讯、浪潮信息、海光信息、烽火通信、神州数码、拓维信息

卫星互联网 铖昌科技、上海瀚讯、信科移动、创意信息、航天电子、海格通信、震有科技

资料来源：Wind，山西证券研究所

2. 行情回顾

2.1 市场整体行情

本周（2024.06.17-2024.06.21）市场有所震荡，申万通信指数涨 1.28%，科创板指数涨 0.54%，上证综

指跌 1.14%，沪深 300跌 1.30%，创业板指数跌 1.98%，深圳成指跌 2.03%。细分板块中，周涨幅最高的前

三板块为光缆海缆（+4.8%）、光模块（+3.9%）、控制器（+3.7%）。

图 5：主要大盘和通信指数周涨跌幅
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资料来源：Wind，山西证券研究所

2.2 细分板块行情

2.2.1 涨跌幅

图 6：周涨跌幅光缆海缆周表现领先

资料来源：Wind，山西证券研究所

图 7：月涨跌幅设备商、物联网、运营商月表现领先
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资料来源：Wind，山西证券研究所

图 8：年涨跌幅设备商、光模块、光缆海缆年初至今表现领先

资料来源：Wind，山西证券研究所
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2.2.2 估值

图 9：多数板块当前 P/E低于历史平均水平 图 10：多数板块当前 P/B低于历史平均水平

资料来源：Wind，山西证券研究所 资料来源：Wind，山西证券研究所

2.3 个股公司行情

从个股情况看，源杰科技、中天科技、亨通光电、东土科技、光迅科技涨幅领先，涨幅分别为+8.34%、

+7.26%、+6.37%、+6.08%、+5.49%。贝仕达克、金山办公、英维克、高澜股份、奥飞数据跌幅居前，跌幅

分别为-15.52%、-8.65%、-8.07%、-6.16%、-6.09%。

图 11：本周个股涨幅前五（%） 图 12：本周个股跌幅前五（%）

资料来源：Wind，山西证券研究所 资料来源：Wind，山西证券研究所
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2.4 海外动向

表 3：海外最新动向

公司 日期 内容

软银 2024.06.17

软银 6 月 17 日发布声明，宣布与人工智能搜索初创公司 Perplexity 建立战略合作伙伴关系，

为部分用户提供付费订阅服务 Perplexity Pro 的一年免费使用权。6 月 19 日起，软银将开始

接受 SoftBank、Y!mobile 和 LINEMO 移动服务用户提交的使用申请。

谷歌 2024.06.17

近日，备受期待的谷歌 Pixel 9 系列手机在发布前夕再度引发关注。根据 Geekbench 基准测

试的结果，谷歌 Pixel 9 Pro XL 的性能数据已经浮出水面，预示着这款新机将搭载强大的

Tensor G4 处理器，为用户带来更为流畅的使用体验。

英伟达 2024.06.18

近日，英伟达与鸿海就 NVLink 交换机达成大笔独家代工订单合作。据供应链人士透露，此

次订单数量将等同于英伟达 GB200 服务器出货量的七倍（按一台服务器机柜需要七个

NVLink 交换机计算）。

SpaceX 2024.06.18
6 月 18 日(周二)晚间，SpaceX 成功从加利福尼亚州发射了一批 Starlink 宽带卫星，结束了

该公司长达 10 天的航天荒。

高通 2024.06.21

伴随着这几天首批搭载骁龙 X Elite 芯片的笔记本电脑正式登陆市场，广大消费者终于能亲自

上手从去年底就开始铺天盖地宣传的“AI PC”。从初步的评测报告和市场反馈来看，高通试

图在 Arm 笔记本领域颠覆苹果的尝试，尚没有迎来预期中的满堂喝彩。截至美股周四收盘，

在自身利空和芯片板块整体表现不佳的联动下，高通单日大跌超 5%，接近回吐本周所有涨

幅。作为“AI PC”概念的当红炸子鸡，高通在过去一年里实现股价翻倍。

资料来源：IT 之家，手机中国援引 CNMO, 科创板日报，中国新闻网援引美国城市新闻网，财联社，山西

证券研究所

3. 新闻公告

3.1 重大事项

表 4：本周重大事项

时间 拟增持 拟减持 拟回购 拟并购 拟定增

2024 年 6 月 17 日 *ST 富润

2024 年 6 月 18 日 三孚股份

2024 年 6 月 19 日 中兴通讯

2024 年 6 月 20 日 亿联网络
吉视传媒

波导股份
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2024 年 6 月 21 日 *ST 威帝

资料来源：Wind，山西证券研究所

表 5：本周重要公司公告

公司 时间 公告类型 公告摘要

恒信东方 6 月 17 日 中标结果

近日，平潭综合实验区公共资源交易统一平台发布了《平潭两岸融合智算中心项目

（一期）中标结果公式》，恒信东方文化股份有限公司（以下简称“公司”）为上述

项目的中标人。本项目投标总报价为人民币 40626.45 万元，占公司 2023 年度经

审计营业收入的 100.96%。若公司能够顺利收到中标通知书并签订正式合同，将

对公司未来经营业绩产生积极影响。

海兰信 6 月 18 日 中标结果

北京海兰信数据科技股份有限公司（联合体成员，以下简称“公司”）与全资子公

司海南欧特海洋科技有限公司（联合体牵头人，以下简称“欧特海洋”）均于近日

收到三亚崖州湾科技城开发建设有限公司发出的关于海南省海洋灾害综合防治能

力建设项目（EPC+O）的《中标通知书》，公司以海洋观探测和大数据技术为支撑，

打造综合海洋立体监测系统，构建海洋大数据平台，为涉海用户提供全方位多层次

服务。上述项目的中标，有利于公司加速推进海洋观探测及数据集成技术与业务的

协同发展，为客户提供高可靠性、维护性、容错能力强的综合解决方案。 该项目

中标后的实施，预计将对公司经营业绩产生积极影响，本次项目履行

不会影响公司业务的独立性。

航天电子 6 月 19 日 股份转让

航天时代电子技术股份有限公司（下称 “公司”）在北京产权交易所公开挂牌转让

全资子公司航天电工集团有限公司(下称“航天电工公司”)51%股权(以下统称“标

的股权”)，经北京产权交易所审核及公司确认，

确定将由宜昌城发控股集团有限公司（下称“宜昌城发公司”）受让标的股权，并

拟与宜昌城发公司签订《产权交易合同》和《股权转让协议》，交易价款为

74,439.9417 万元； 本次股权转让完成后，公司将不再对航天电工公司合并报表；

本次交易不构成关联交易； 本次交易未构成《上市公司重大资产重组管理办法》

规定的重大资产重组，无需股东大会审议。

云南锗业 6 月 20 日 政府补助

云南临沧鑫圆锗业股份有限公司及子公司云南中科鑫圆晶体材料有限公司 2024 年

5 月 17 日至 2024 年 6 月 19 日期间收到各类政府补助共 3 笔，合计金额 142.29

万元。

通鼎互联 6 月 20 日 中标结果

公司中标中国移动 2023 年至 2025 年（两年期）通信用电力电缆产品集中采购（第

二批次），中标通信用电力电缆产品，中标份额为 22.22%，中标金额约 3.95 亿元

（不含税），占公司 2023 年度经审计电力电缆产品总销售额的 37.37%，占公司

2023 年度经审计营业收入的 11.80%。

亿联网络 6 月 21 日 股份减持

持有本公司股份 64,898,257 股（占本公司总股本比例 5.14%）的股东厦门亿网

联信息技术服务有限公司（以下简称“亿网联”）计划在本公告之日起 15 个交易

日后的 3 个月内，即从 2024 年 7 月 15 日起至 2024 年 10 月 13 日，以大

宗交易方式减持本公司股份不超过 2,300,000 股，即不超过公司总股本的

0.182%。

资料来源：wind，山西证券研究所
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3.2 行业新闻

表 6：本周重要行业新闻

时间 内容 来源

2024 年 6 月 18 日

中国移动首次集采绿色多频段基站天线：总规模 11.68 万面。公告显示，中国移动本次

采购的产品为绿色多频段基站天线产品，预估采购规模约为 11.68 万面，产品共涉及三

种类型。项目总预算 50958 万元（不含税）。本次为中国移动总部第一次集中采购绿色

多频段基站天线。按照采购预算计算，平均每面天线的采购预算约为 4363 元（不含税）。

中国移动采

购与招标网

2024 年 6 月 19 日

中国移动 5.94 万公里 PVC-U 管材产品集采：9 家中标。从 9 家的投标报价情况显示，

本次中国移动 PVC-U 管材集采项目平均投标报价金额约为 52488 万元（不含税）。其

中，亿通报价略高于平均投标价，获得第一份额；通宇报价略低于平均投标价，获得第

二份额。此外，德塑报价最高，获得第八份额。

中国移动采

购与招标网

2024 年 6 月 19 日

近日，中国电信人工智能研究院（TeleAI）联合北京智源人工智能研究院发布了全球首

个单体稠密万亿参数语义模型 Tele-FLM-1T，成为国内首批发布稠密万亿参数大模型的

机构。《每日经济新闻》记者了解到，针对大模型训练算力消耗高的问题，TeleAI 与智

源基于模型生长和损失预测等关键技术联合研发出的 Tele-FLM 系列模型，仅使用了业

界普通训练方案 9%的算力资源，基于 112 台 A800 服务器，用时 4 个月完成了 3 个模

型总计 2.3T tokens 的训练。

每日经济新

闻

2024 年 6 月 20 日

近期，中国电信卫星公司携手北京邮电大学、银河航天、中国信通院、展锐等合作伙伴，

在中国电信北京地球站共同完成了国内首次 6G 星地链路外场地面测试。本次测试利用

自主研发的卫星模拟器、终端模拟器、软件定义试验平台等核心装备，在项目团队制定

关键技术验证方案、搭建外场测试环境的基础上，完成了国内首次面向 6G 接入网的外

场高速信息传输测试。本次试验基于 3GPP NTN 标准协议，优化了低轨星间协同传输

机制，实现终端侧高速率空口数据合并，速率最高超过 1Gbps，达到“业界领先水平”，

为我国未来 6G 需求研究、星地融合组网提供技术支撑。

IT 之家

资料来源：中国移动采购与招标网，每日经济新闻，IT之家，山西证券研究所

4. 风险提示

海外算力需求不及预期，国内运营商和互联网投资不及预期，市场竞争激烈导致价格下降超出预期，

外部制裁升级。
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