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[Table_Summary] 行业核心观点： 

5月“618”大促提前，快递件量增速提升，但是价格竞争仍

存，6月受“618”大促前置影响快递件量增速或有所放缓，

价格竞争较难短期扭转，龙头快递公司受益于规模及成本优

势或进一步提升市场份额，行业集中度有望进一步提升，建

议积极关注。 

 

投资要点： 

⚫ “618”大促前置以及直播电商快速发展，线上零售商品增速提

升：1-5月实物商品网上零售额为 4.8万亿元，同比+11.5%，较

前值提升 0.4pct，占社会消费品零售总额的比重为 24.7%，较前

值提升 0.8pct。 

⚫ 电商需求旺盛推动快递业务量增速提升，单件均价仍承压：5月

规上快递业务收入实现 1159.9亿元，同比+15.6%，环比下降

0.1pct，业务量实现 147.8 亿件，同比+23.8%，环比提升

1.1pct，单件均价为 7.85元/件，环比下降 1.8%，价格竞争虽

有减缓，但仍有压力。1-5月规上快递业务收入实现 5371.1亿

元，同比+16.6%，增速较 1-4月回落 0.3pct，业务量实现 655.9

亿件，同比+24.4%，较 1-4 月增速回落 0.1pct，仍维持在较高

位。 

⚫ 行业集中度进一步提升：根据国家邮政局公布数据，5月快递服

务品牌集中度指数（CR8）为 85.2%，环比提升 0.2pct，规模优

势领先的企业具有价格和服务优势，随着行业需求提升预计今年

行业集中度仍可保持持续提升。从上市企业来看，顺丰控股/韵

达股份/圆通速递/申通快递 5月业务量分别为

11.21/20.42/22.84/19.46亿票，同比分别增长

14%/32.7%/27.6%/29.5%，除顺丰控股外其他三家增速均高于行

业整体水平。顺丰控股/韵达股份/圆通速递/申通快递 5 月件均

价分别为 15.25/2.03/2.23/2.01 元/件，同比分别下降

1.2%/16.8%/3.9%/9%，韵达和申通价格下降幅度较大，业务量增

速也相对较高，预计主要是以价换量，顺丰（剔除丰网）影响后

业务量增速为 21.9%，增速较为稳健。 

⚫ 风险因素：经济修复不及预期、竞争加剧、行业增速不及预期等。 

    

 [Table_Chart] 行业相对沪深 300 指数表现 
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。本报告中的信息或所表述的意见并未考虑到个别投资者的具

体投资目的、财务状况以及特定需求。客户应自主作出投资决策并自行承担投资风险。本公司不对任何人因使

用本报告中的内容所导致的损失负任何责任。在法律许可情况下，本公司或其关联机构可能会持有报告中提到

的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问或类似的金融服

务。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告是基于本公司认为可靠且已公开的信息撰写，本公司力求但不保证这些信息

的准确性及完整性，也不保证文中的观点或陈述不会发生任何变更。在不同时期，本公司可发出与本报告所载

资料、意见及推测不一致的报告。分析师任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承

诺均为无效。 

本报告的版权仅为本公司所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表和引
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