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图表 3：高速公路板块兼具“有钱分红”、高分红意愿和相对低估值 
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图表 4：高速公司基本情况 
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图表 5：主要高速公路公司分红情况 
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图表 6：高速公路较沪深 300 超额收益  图表 7：高速公路公司 2023 年较沪深 300 超额收益 
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图表 8：公路客运量与汽车保有量关联性  图表 9：公路货物周转率与经济周期关联性 
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图表 12>2020 年高速公路单公里通行费（万元/公里）和人均 GDP（万元/人） 
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图表 10：部分高速企业日均车流量（辆/日）  图表 11：部分高速企业日均车流量 YOY 
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图表 15>高速公路收费年限 
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图表 13：2020 年浙江省客车及货车收费标准  图表 14：2022 年浙江省客车及货车收费标准 
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图表 16：高速公路债务余额（亿元）  图表 17：高速公路通行费收支缺口（亿元） 

 

 

 
数据来源：@ABCD，华福证券研究所  数据来源：@ABCD，华福证券研究所 

图表 18：全国收费公路车辆通行费支出（亿元） 
 图表 19：收费公路车辆通行费收入和还本付息支出

（亿元） 

 

 

 
数据来源：@ABCD，华福证券研究所  数据来源：@ABCD，华福证券研究所 

#

%####

"####

&####

+####

,####

'####

(####

)####

"#%& "#%+ "#%, "#%' "#%( "#%) "#%* "#"# "#"%

345-./0aF6s&7(*

��-.-./0aF6s&7(*

#

%###

"###

&###

+###

,###

'###

(###

)###

"#%, "#%' "#%( "#%) "#%* "#"# "#"%

345-./0¡%Ad89Q&7(*

��-.-./0¡%Ad89Q&7(*

#

%####

"####

"#%& "#%+ "#%, "#%' "#%( "#%) "#%* "#"# "#"%

123456 7356
89:;56 '(<=>?@ABCDE56
FG56 HIJK

#

"###

+###

'###

)###

%####

%"###

"#%& "#%+ "#%, "#%' "#%( "#%) "#%* "#"# "#"%

�`dA/0¡%Ad:&7(* -;<m8=&7(*

华福证券

华福证券



                                                               '()*+ 

?
<=>'??@ABC                                     8                            DEFGHIJKLMNOPQ 

,-./#$|0123 

2�ül{|�ABCD!EF���GF(j¦Â�)H3IHKOd<=ü

lF¬MJÀÌ/F(jp 2014&y 2023&UBúY<Od&eF�±�úY 

2115&F:;<=OdI¿9ôJ|Á!Â�Ø�ê 2015&y 2018&LK{Od

<=|}~E�FL,ö�OdJefg> 

2015&{Od<=|}~E�LK_MÛBN��>¿üýOd<=ß¢:;<=

�DnnÙl¢OdJeF2O'Od¿M�ü¢CPFÑQ=Rj�¿�Jåy?

nOdJe!Á¿äS�N<=ß:;<=¢�NJe)b�LM8 30&F.êÎ¨

nU/�Ï8§JY¢:;<=FhÑ�nM8 30&¢äS�NJe!Á 

2018&{Od<=|}~E�LKTÄ_MÛBN��>¿>?üýOd:;<=

¿�JeUå2OVW�üMj1�ÊM¢CP¶}ëX��N_<=���NJe

2OOÏÎ¨YÖ¶}Ï8¢CP?n!Á 

�zZ9FõAOd<=ülI�5ì[j�MâìÕ\]OdF#8^ü¨ð

U.fíÊMF�åOd<=¡º¶p¢nUìFfíd'ÀÌ`/F¬zLKNn

n>¿üýOd:;<=�ü¿_¢F2O`aÓjfí�|}Ð,ÊMy¡@#+

bz¢CPFÎ¬cnOdxyFj+fí|}Od!Á 

 

�3�vw>�8:;XYJFdJ*�ÖXYZ[F=.5YWß[�¬X+5

+�"�e�ÿÎnOd&e! 

Â�:;<=p 2016&ìñ\5+JFôDX;mnp 5%67!2021&üý

MJ:;<=f@�ëÎ¨}Nå 4.44îïFôD+6%��N_<=f@�ëÎ¨

}Nå 6.94îïFôD+16%! 

图表 20：全国高速公路里程（公里）、YOY  图表 21： 高速公路累计建设投资变化 
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图表 22>全国各省高速公里里程增长率（面积越大增长率越高，相同颜色为相邻

省份区域） 
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图表 24：宁沪高速收费公路业务成本（亿元）  图表 25：主要高速公司收费公路特许经营权摊销法 
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图表 27：高速公司主要标的指标汇总 
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