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[Table_Summary] 行业核心观点： 

SW 计算机 24Q1基金重仓比例连续收窄，变为低配，处于行业历史低

位水平。适配比例方面，SW计算机行业2024年Q1的适配比例为4.29%，

环比-0.48pct，同比-0.98pct；基金重仓比例方面，SW计算机行业 2024

年 Q1 的基金重仓比例为 3.70%，环比-1.40pct，同比-3.74pct；超/

低配比例方面，SW 计算机行业 2024 年 Q1 基金重仓的超/低配比例为

-0.59%，环比-0.92pct，同比-2.77pct，同、环比均由超配变为低配。

SW 计算机行业自 2023Q1 起基金重仓比例持续收窄，每个季度的超配

比例也连续收窄，至 2024Q1变为低配，目前 SW计算机行业的基金重

仓比例已处于历史低位。 

投资要点： 

前十大重仓股组成环比有所变化，多数标的 Q1实现上涨。SW 计算机

行业 2024年 Q1基金重仓的前十大重仓股主要为国产软硬件、AI算力

产业链及 AI行业应用的相关企业，受益于 AI算力产业链需求的持续

增长以及 AI 行业应用和国产软硬件的加速落地。对比近四个季度 SW

计算机行业的基金重仓情况，24Q1 的前十大重仓股环比组成有所变

化，新进入浪潮信息、中科曙光和网宿科技三个标的，主要受益于 AI

算力产业链的需求提振。 

前十大加仓股组成环比变动较大，出海机遇受到青睐。SW计算机行业

2024 年 Q1 基金重仓的前十大加仓股中，浪潮信息、网宿科技和纳思

达位列当期前十大重仓股，主要受益于 AI、低空经济产业的需求带动

以及国内软硬件产品的出海机遇。对比近四个季度 SW 计算机行业基

金持股的加仓情况，加仓股组成变动相对较大，仅网宿科技和卡莱特

连续两个季度位列前十大加仓股，主要受益于 AI 产业链的需求带动

以及出海机遇带动的海外业务收入增长。 

前十大减仓股 7 成为上一季度的前十大重仓股。SW 计算机行业 2024

年 Q1基金重仓的前十大减仓股中，海康威视、金山办公、深信服和大

华股份减仓后仍然位列当期前十大重仓股，宝信软件、同花顺和恒生

电子则为上一季度的前十大重仓股，减仓后 24Q1 已跌落前十大重仓

股，主要受到金融 IT 及网络安全行业景气度下滑的影响。对比近四

个季度 SW 计算机行业基金减仓情况，24Q1 的前十大减仓股中金山办

公、深信服、大华股份、广联达延续 23Q4减仓态势，7成标的为 23Q4

的前十大重仓股，海康威视、宝信软件、同花顺和用友网络为 23Q4的

前十大加仓股，体现出 SW 计算机基金重仓持股的部分标的具有一定

的周期性。 

基金重仓配置集中度同、环比均呈上升趋势。SW计算机行业 24Q1基

金前 5、10 和 20 大重仓股的市值占整体计算机行业基金重仓市值的
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比例分别为50.82%、64.63%和80.41%，环比分别增加4.87pct、4.22pct

和 6.02pct，同比分别增加 7.30pct、3.21pct和 2.93pct，集中度水

平同、环比均明显提升，前 20 大重仓股的占比在连续 4 个季度下滑

之后同/环比均大幅提升，反映出 24Q1基金重仓持股的抱团现象更加

明显。 

投资建议：从 SW 计算机行业 2024 年 Q1 基金重仓配置情况看，基金

的重仓配置比例已经处于低位，配置偏好主要集中在 AI算力产业链、

低空经济产业链以及把握出海机遇的相关企业。建议关注 AI 算力产

业链的需求提振以及 AI 大模型应用的加速落地，并重点关注国内企

业产品业务的出海表现。 

风险提示：人工智能产业需求不及预期；国内 AI 大模型发展及应用

落地不及预期；出海成果不及预期；数据统计口径差异。 
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1    基金重仓变为低配，集中度有所提升 

样本选取：以2021申万计算机行业新分类作为样本，以全部基金（含未成立、已到期）

作为持仓对象，根据从iFinD终端提取的数据，对SW计算机行业24Q1基金重仓情况进

行分析。 

1.1  SW 计算机 24Q1 基金重仓比例连续收窄，变为低配 

SW计算机24Q1基金重仓比例连续收窄，变为低配，处于行业历史低位水平。适配比例

方面，SW计算机行业2024年Q1的适配比例为4.29%，环比-0.48pct，同比-0.98pct；

基金重仓比例方面，SW计算机行业2024年Q1的基金重仓比例为3.70%，环比-1.40pct，

同比-3.74pct；超/低配比例方面，SW计算机行业2024年Q1基金重仓的超/低配比例为

-0.59%，环比-0.92pct，同比-2.77pct，同、环比均由超配变为低配。SW计算机行业

自2023Q1起基金重仓比例持续收窄，每个季度的超配比例也连续收窄，至2024Q1变为

低配，目前SW计算机行业的基金重仓比例已处于历史低位。 

图表1：SW 计算机 2013-2024 年各季度基金重仓超/低配情况 

 
资料来源：iFinD，万联证券研究所 

1.2  前十大重仓股组成环比有所变化，多数标的 Q1 实现上涨 

从持股总市值看，SW计算机行业2024年Q1的前十大重仓股分别为金山办公、海康威视、

科大讯飞、德赛西威、纳思达、浪潮信息、中科曙光、大华股份、网宿科技和深信服，

主要为国产软硬件、AI算力产业链及AI行业应用的相关企业，受益于AI算力产业链需

求的持续增长以及AI行业应用和国产软硬件的加速落地。行情表现方面，前十大重仓

股中仅金山办公、海康威视、德赛西威和深信服2024年Q1下跌，其余均出现不同程度

的上涨。 

对比近四个季度SW计算机行业的基金重仓情况，24Q1的前十大重仓股环比组成有所

变化。其中，金山办公、海康威视、科大讯飞、纳思达、深信服5个标的连续四个季

度位列前十大重仓股，德赛西威和大华股份近三个季度连续位列前十大重仓股。23Q4

较23Q3十大重仓股组成并为发生变化，仅排序有所改变，但24Q1较23Q4，宝信软件、

同花顺、恒生电子跌出前十大重仓股，新进入浪潮信息、中科曙光和网宿科技三个标

的，主要受益于AI算力产业链的需求提振。 
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图表2：24 年 Q1 前十大重仓股情况（按持股总市值排序） 

排序 证券代码 证券名称 持股总市值(万元) 持有基金数（个） 持股总量(万股) 季度涨跌幅（%） 

1 688111.SH 金山办公 1,753,171.35 364 6,024.64 -7.97 

2 002415.SZ 海康威视 1,438,357.50 373 44,725.05 -7.57 

3 002230.SZ 科大讯飞 645,491.72 196 13,249.01 5.05 

4 002920.SZ 德赛西威 493,394.13 163 3,962.69 -3.89 

5 002180.SZ 纳思达 396,691.79 51 16,873.32 3.89 

6 000977.SZ 浪潮信息 395,573.87 109 9,220.84 29.33 

7 603019.SH 中科曙光 301,629.33 102 6,316.84 21.01 

8 002236.SZ 大华股份 207,373.00 106 10,972.12 2.49 

9 300017.SZ 网宿科技 194,342.70 60 20,897.06 19.08 

10 300454.SZ 深信服 185,832.03 31 2,997.29 -14.24 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

图表3：近四个季度计算机行业前十大重仓股（按持股总市值排序） 

排序 23Q2 23Q3 23Q4 24Q1 

1 金山办公 金山办公 金山办公 金山办公 

2 科大讯飞 海康威视 海康威视 海康威视 

3 海康威视 科大讯飞 宝信软件 科大讯飞 

4 恒生电子 德赛西威 科大讯飞 德赛西威 

5 紫光股份 大华股份 德赛西威 纳思达 

6 纳思达 宝信软件 同花顺 浪潮信息 

7 中科曙光 深信服 恒生电子 中科曙光 

8 同花顺 纳思达 纳思达 大华股份 

9 宝信软件 恒生电子 深信服 网宿科技 

10 深信服 同花顺 大华股份 深信服 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

1.3  前十大加仓股组成环比变动较大，出海机遇受到青睐 

从持股总市值的变动数值看，SW计算机行业2024年Q1基金重仓的前十大加仓股分别

为浪潮信息、网宿科技、中科星图、恒为科技、思维列控、诺瓦星云、纳思达、萤石

网络、星环科技和卡莱特，其中浪潮信息、网宿科技和纳思达位列当期前十大重仓股，

主要受益于AI、低空经济产业的需求带动以及国内软硬件产品的出海机遇。从持股数

量变动和季度行情表现情况来看，SW计算机行业2024年Q1前十大加仓股持股市值的

增加基本受到持股数量增加及股价上涨的双重影响，仅恒为科技、萤石网络和星环科

技24Q1行情下跌。 

对比近四个季度SW计算机行业基金持股的加仓情况，加仓股组成变动相对较大。按持

股市值变动值排序，过去4个季度中，SW计算机行业基金重仓的前十大加仓股组成变

动相对较大，仅网宿科技和卡莱特连续两个季度位列前十大加仓股，主要受益于AI产

业链的需求带动以及出海机遇带动的海外业务收入增长。 
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图表4：24 年 Q1 前十大加仓股情况（按持股总市值排序） 

排序 代码 名称 
持股总市值变动

（万元） 

季度持仓变动

(万股) 

持股总市值

排序 
季度涨跌幅（%） 

1 000977.SZ 浪潮信息 264,042.02 5,259.03 6 29.33 

2 300017.SZ 网宿科技 149,400.11 15,171.89 9 19.08 

3 688568.SH 中科星图 88,643.01 1,567.39 17 12.92 

4 603496.SH 恒为科技 49,267.90 1,673.63 29 -5.40 

5 603508.SH 思维列控 31,171.48 1,410.71 39 42.36 

6 301589.SZ 诺瓦星云 26,831.92 59.51 45 35.60 

7 002180.SZ 纳思达 25,525.28 471.80 5 3.89 

8 688475.SH 萤石网络 25,347.36 586.29 23 -1.37 

9 688031.SH 星环科技 18,559.42 399.64 41 -20.55 

10 301391.SZ 卡莱特 18,359.42 127.89 21 5.17 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

注：诺瓦星云的季度涨跌幅为2024年2月8日上市后至一季度末的涨跌幅表现。 

 

图表5：近四个季度计算机行业前十大加仓股（按持股总市值排序） 

排序 23Q2 23Q3 23Q4 24Q1 

1 浪潮信息 海康威视 海康威视 浪潮信息 

2 科大讯飞 大华股份 宝信软件 网宿科技 

3 德赛西威 德赛西威 用友网络 中科星图 

4 紫光股份 华大九天 同花顺 恒为科技 

5 中科曙光 经纬恒润 指南针 思维列控 

6 久远银海 柏楚电子 中科江南 诺瓦星云 

7 千方科技 德明利 云从科技 纳思达 

8 诺力股份 新国都 网宿科技 萤石网络 

9 福昕软件 萤石网络 卡莱特 星环科技 

10 上海钢联 恒为科技 德明利 卡莱特 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

1.4  前十大减仓股 7 成为上一季度的前十大重仓股 

从持股总市值的变动数值看，SW计算机行业2024年Q1基金重仓的前十大减仓股分别

为海康威视、宝信软件、金山办公、同花顺、恒生电子、深信服、用友网络、安恒信

息、大华股份、广联达，其中海康威视、金山办公、深信服和大华股份减仓后仍然位

列当期前十大重仓股，宝信软件、同花顺和恒生电子则为上一季度的前十大重仓股，

减仓后24Q1已跌落前十大重仓股，主要受到金融IT及网络安全行业景气度下滑的影

响。从持股数量变动和季度行情表现情况看，前十大减仓股中持股市值的减少主要受

持股数量减少和股价下跌的双重影响所致，仅大华股份24Q1股价略微增加，只受持股

数量减少影响。 

对比近四个季度SW计算机行业基金减仓情况，减仓股中4成延续23Q4减仓态势。按照

持股市值变动数值排序，24Q1的前十大减仓股中金山办公、深信服、大华股份、广联

达延续23Q4减仓态势，7成标的为23Q4的前十大重仓股，海康威视、宝信软件、同花

顺和用友网络为23Q4的前十大加仓股，体现出SW计算机基金重仓持股的部分标的具

有一定的周期性。 
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图表6：24 年 Q1 前十大减仓股情况（按持股总市值排序） 

排序 代码 名称 
持股总市值变动

（万元） 

季度持仓变动

(万股) 

持股总市值

排序 

季度涨跌幅

（%） 

1 002415.SZ 海康威视 1,438,357.50 -13,208.07 2 -7.57 

2 600845.SH 宝信软件 181,917.42 -10,376.61 12 -22.23 

3 688111.SH 金山办公 1,753,171.35 -380.88 1 -7.97 

4 300033.SZ 同花顺 179,798.69 -1,453.74 13 -15.33 

5 600570.SH 恒生电子 171,267.34 -5,602.98 14 -21.56 

6 300454.SZ 深信服 185,832.03 -1,988.32 10 -14.23 

7 600588.SH 用友网络 108,224.83 -5,285.87 19 -32.83 

8 688023.SH 安恒信息 13,844.80 -1,028.50 69 -43.59 

9 002236.SZ 大华股份 207,373.00 -6,602.25 8 2.49 

10 002410.SZ 广联达 52,587.90 -4,915.16 27 -33.63 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

图表7：近四个季度计算机行业前十大减仓股（按持股总市值排序） 

排序 23Q2 23Q3 23Q4 24Q1 

1 金山办公 金山办公 金山办公 金山办公 

2 科大讯飞 海康威视 海康威视 海康威视 

3 海康威视 科大讯飞 宝信软件 科大讯飞 

4 恒生电子 德赛西威 科大讯飞 德赛西威 

5 紫光股份 大华股份 德赛西威 纳思达 

6 纳思达 宝信软件 同花顺 浪潮信息 

7 中科曙光 深信服 恒生电子 中科曙光 

8 同花顺 纳思达 纳思达 大华股份 

9 宝信软件 恒生电子 深信服 网宿科技 

10 深信服 同花顺 大华股份 深信服 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

1.5  基金重仓配置集中度同、环比均呈上升趋势 

SW计算机行业基金重仓配置集中度较高，同环比均呈上升趋势。SW计算机行业24Q1基

金前5、10和20大重仓股的市值占整体计算机行业基金重仓市值的比例分别为50.82%、

64.63%和80.41%，环比分别增加4.87pct、4.22pct和6.02pct，同比分别增加7.30pct、

3.21pct和2.93pct，集中度水平同、环比均明显提升，前20大重仓股的占比在连续4

个季度下滑之后同/环比均大幅提升，反映出24Q1基金重仓持股的抱团现象更加明显。 
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图表8：近五个季度计算机行业基金重仓前 5、10、20 大重仓股市值占比情况（按持股市值排序） 

 
资料来源：iFinD，万联证券研究所 

2    投资建议 

从SW计算机行业2024年Q1基金重仓配置情况看，基金的重仓配置比例已经处于低位，

配置偏好主要集中在AI算力产业链、低空经济产业链以及把握出海机遇的相关企业。

建议关注AI算力产业链的需求提振以及AI大模型应用的加速落地，并重点关注国内

企业产品业务的出海表现。 

3    风险提示 

人工智能产业需求不及预期；国内AI大模型发展及应用落地不及预期；出海成果不及

预期；数据统计口径差异。 
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推
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