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2024年 06月 27日 行业研究●证券研究报告

传媒 行业快报

钉钉举办重磅会议，构建开放 AI生态

投资要点

热点事件：6月 26日，“Make 2024钉钉生态大会”在北京举办。核心要点：

钉钉宣布对所有大模型厂商开放，构建中国最开放 AI生态。目前，除阿里云的

通义大模型，智谱 AI、月之暗面、MiniMax、百川智能等 6家大模型厂商已经与

钉钉达成合作。构建开放生态有望联动数据优势与场景优势，双轮驱动加速 AI

应用落地。

钉钉强调开放生态，AI赋能 B端业务发展。作为国内最大的智能化协同办公和

应用开发平台，钉钉拥有海量的用户和千行百业的应用场景。目前，钉钉生态伙

伴总数超过 5600家，其中 AI 生态伙伴已经超过 100家；钉钉 AI每天调用量

超 1000万次。此次钉钉将自身产品和场景向所有大模型厂商开放，构建开放

AI生态，或催化赋能商业伙伴，共同推进大模型应用落地。

三种模式，驱动开放 AI生态体系持续发展。三种方案分别是：1.一方品+大模型

——将原先底层模型固定的产品（钉钉文档、钉钉会议等）结合各家

大模型的特长，共同探索相应能力在钉钉上的场景应用；2.Agent+大
模型——让开发者在钉钉上创建 AI 助理（AI Agent）时，可以根据自

身需求选择不同大模型；3.定制解决方案——钉钉将和大模型厂商一起，针

对客户的具体需求提供定制化的智能解决方案，实现私有化部署。三种模式，多

种复合方案，有望多轮驱动赋能 AI生态体系持续发展。

从技术突破到应用落地，AI发展风向转变。优质大模型鳞次栉比，而落地合适

的应用场景尤为重要。Stability AI和 Adobe的发展走向进一步证明：在大模型

领域，场景与技术匹配是产品落地的首要因素，技术成熟度则决定了落地速度。

技术固然重要，打通场景在后续则更为关键。近期，在WWDC2024（苹果全球

开发者大会）上，Apple宣布携手 OpenAI，将为苹果设备接入 ChatGPT，使用

GPT-4o模型。ChatGPT能借助苹果强大的生态，吸引更多用户，扩大规模；

苹果则能通过 ChatGPT来加强 Siri的智能属性，满足用户对大模型智能终端的

期待。苹果还向更多大模型厂商开放生态，为用户提供更多潜在选择。钉钉此次

向大模型厂商开放生态，或进一步满足 PMF（Product Market Fit），在赋能产

品和场景的同时也被 PMF驱动，持续发展。

投资建议：行业头部公司举办重磅会议，催化赋能 AI生态体系持续发展，促进

百模千态茁壮发展。建议关注：腾讯控股、网易-S、美图公司、汤姆猫、昆仑

万维、恺英网络、巨人网络、世纪天鸿、蓝色光标、南方传媒、天娱数科、引力

传媒、捷成股份、视觉中国、华策影视、因赛集团、天下秀、上海电影、华扬联

众、顺网科技、中广天择、万兴科技等。

风险提示：政策不确定性、AI应用落地不及预期、AI版权授权潜在风险等。
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行业评级体系

收益评级：

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上；

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%；

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上；

风险评级：

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动；

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动；

分析师声明
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