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报告要点 

本周行情回顾：金属新材料及子版块指数环比悉数下跌、新材料价格涨少跌

多。本周，申万金属新材料指数收报 4945.27，环比下跌 1.67%，同比下跌

19.20%。四个子行业中，Wind 锂矿指数收报 3528.34，环比下跌 4.81%，

同比下跌 32.91%；Wind 锂电正极指数收报 1557.87，环比下跌 4.44%，同

比下跌 40.07%；中证稀土产业指数收报 1309.79，环比下跌 2.61%，同比下

跌 22.25%；申万小金属指数收报 14701.33，环比下跌 2.41%，同比下跌

9.04%。新材料价格方面，镨钕氧化物和海绵锆微涨，涨幅分别为 0.56%、

1.01%；碳酸锂、氢氧化锂、三元前驱体、电解钴、镍、氧化镝、氧化铽、

钨精矿、仲钨酸铵、镁锭价格下跌，跌幅分别为 3.77%、4.43%、3.36%、

0.82%、2.55%、3.83%、2.30%、3.31%、3.13%、1.25%；正磷酸铁、海

绵钛、钼精矿、钼铁价格与上周持平。 

常州锂源续航系列再增新品，自研磷酸铁首秀展实力。常州锂源在 6 月 21

日成功举办“全球锂电看锂源”龙蟠科技锂源 X 三金锂电池正极材料新品重

大升级发布会，推出两款战略新品，分别是：续航 1 号 S401、前驱体磷酸铁

PF-031。续航 1 号 S401 粉体压实最高可达 2.55g/cm3，1C 放电克容量从

135mAh/g 提升至 140mAh/g。与此同时，还配合烧结工艺优化来抑制磷化铁

产生，灵活适配不同客户对磷酸铁锂产品的多种需求。此次发布的磷酸铁

PF-031 为微米级大颗粒，结构稳定，随着温度提升，不会发生明显的颗粒团

聚。使用该款磷酸铁，能够制备出多样化高质量产品，混掺使用可制成高压

实磷酸铁锂，同一对比组在相同温度下，压实密度提升 3-4%；也可直接制备

成低温快充型磷酸铁锂，对比数据显示 10C 放电容量提升了 33.3%，-20℃

容量保持率提升了 7%。 

固态电池公司合源锂创获亿元融资。近日，合源锂创（苏州）新能源科技有

限公司（以下简称“合源锂创”）宣布完成亿元级 Pre-A 轮融资，本轮融资

由国内知名锂电产业上市公司联合江苏淮安国资共同投资，包括瑞泰新材

（301238）、天弘激光（430549）、淮安市金融发展集团、淮安名城控股集

团、深圳融昱资本等。在产能方面，合源锂创在江苏淮安计划分三期建设

10GWh 固态电芯量产产能，目前已启动一期 1GWh 固态电芯量产线建设，

为新能源汽车、eVTOL、无人机、无人船、无人车、航空航天、便携式储能

等领域客户提供定制化固态电芯及 PACK 产品。该项目总投资约 50 亿元，

总用地面积 400 亩，分三期建设 10GWh 固态电池生产线，预计今年 8 月一

期厂房竣工，11 月份产品下线，全面达产后项目总年产值预计超 80 亿元。 

风险提示： 1、下游需求不及预期； 

2、产品价格波动； 

3、新产能释放不及预期等。 
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1 整体市场回顾 

本周，申万金属新材料指数收报 4945.27，环比下跌 1.67%，同比下跌 19.20%。四个子行

业中，Wind 锂矿指数收报 3528.34，环比下跌 4.81%，同比下跌 32.91%；Wind 锂电正极

指数收报 1557.87，环比下跌 4.44%，同比下跌 40.07%；中证稀土产业指数收报 1309.79，

环比下跌 2.61%，同比下跌 22.25%；申万小金属指数收报 14701.33，环比下跌 2.41%，同

比下跌 9.04%。 

图表 1：申万金属新材料指数本周环比下跌 1.67%，同比下跌 19.20% 

 

资料来源：Wind, 五矿证券研究所 

 

图表 2：Wind 锂矿指数本周环比下跌 4.81%，同比下跌 32.91%  图表 3：Wind 锂电正极指数本周环比下跌 4.44%，同比下跌 40.07% 

 

 

 

资料来源：Wind, 五矿证券研究所  资料来源：Wind, 五矿证券研究所 

 

图表 4：中证稀土产业指数本周环比下跌 2.61%，同比下跌 22.25%  图表 5：申万小金属指数本周环比下跌 2.41%，同比下跌 9.04% 

 

 

 

资料来源：Wind, 五矿证券研究所  资料来源：Wind, 五矿证券研究所 
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在半导体材料领域，申万半导体材料指数收报 5037.50，环比上涨 0.33%，同比下跌 22.44%；

费城半导体指数收报 5538.54，环比下跌 1.07%，同比上涨 56.03%；申万半导体指数收报

3435.84，环比上涨 3.08%，同比下跌 14.21%。 

图表 6：申万半导体材料指数本周环比上涨 0.33%，同比下跌 22.44% 

 

资料来源：Wind, 五矿证券研究所 

 

图表 7：费城半导体指数本周环比下跌 1.07%，同比上涨 56.03%  图表 8：申万半导体指数本周环比上涨 3.08%，同比下跌 14.21% 

 

 

 

资料来源：Wind, 五矿证券研究所  资料来源：Wind, 五矿证券研究所 

新材料价格涨少跌多。本周新材料价格方面，镨钕氧化物和海绵锆微涨，涨幅分别为 0.56%、

1.01%；碳酸锂、氢氧化锂、三元前驱体、电解钴、镍、氧化镝、氧化铽、钨精矿、仲钨酸

铵、镁锭价格下跌，跌幅分别为 3.77%、4.43%、3.36%、0.82%、2.55%、3.83%、2.30%、

3.31%、3.13%、1.25%；正磷酸铁、海绵钛、钼精矿、钼铁、电子级多晶硅、三氯氢硅等

价格与上周持平。 

 

图表 9：本周各细分领域新材料价格情况 

应用领域 品种 价格 周环比 同比 

新能源材料 

碳酸锂（元/吨） 94760 -3.77% -69.71% 

氢氧化锂（元/吨） 84540 -4.43% -72.08% 

三元前驱体（523）（万元/吨） 7.2 -3.36% -16.76% 

正磷酸铁（国产）（万元/吨） 1.0625 0.00% -13.27% 

航空航天材料 

海绵钛（≥99.6%，国产）（元/千克） 49.5 0.00% -22.66% 

电解钴（Co99.98）（元/吨） 242000 -0.82% -15.38% 
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镍期货收盘价（元/吨） 133510 -2.55% -20.51% 

稀土磁材 

稀土价格指数 159.1 -0.50% -23.66% 

镨钕氧化物（元/吨） 

((Nd2O3+Pr6O11)/TREO≥75.0%) 363090 0.56% -25.54% 

氧化镝(99.5-99.9%)（元/千克） 1760 -3.83% -19.82% 

氧化铽(99.9-99.99%)（元/千克） 5530 -2.30% -33.93% 

其他小金属新材料 

江西钨精矿(65%)（元/吨） 146000 -3.31% 20.68% 

江西仲钨酸铵(88.5%)（元/吨） 217000 -3.13% 19.96% 

钼精矿(45%-50%,国产)（元/吨度） 3875 0.00% 0.78% 

钼铁(60%Mo,国产)（万元/基吨） 25.05 0.00% 0.00% 

海绵锆(≥99%,国产)（元/千克） 180 1.01% -9.91% 

镁锭(1#)（元/吨） 19740 -1.25% -9.20% 

半导体材料 
电子级多晶硅（美元/千克） 28.5 0.00% -18.57% 

三氯氢硅（元/吨） 4250 0.00% -56.41% 

资料来源：Wind, SMM, 五矿证券研究所 

 

2 重点公司周行情回顾 

2.1重点公司周行情回顾 

本周涨幅前十的公司分别为：屹通新材（66.73%）、盛屯矿业（11.29%）、悦安新材（7.06%）、

博迁新材（5.8%）、龙磁科技（4.35%）、洛阳钼业（2.84%）、有研粉材（2.69%）、铂科新

材（2.56%）、中国稀土（2.35%）、中洲特材（1.94%）。 

图表 10：本周涨幅前 10名 

排名 代码 简称 周跌幅（%） 市值（亿元） 

1 300930.SZ 屹通新材 66.73  27.86  

2 600711.SH 盛屯矿业 11.29  119.32  

3 688786.SH 悦安新材 7.06  31.82  

4 605376.SH 博迁新材 5.80  61.03  

5 300835.SZ 龙磁科技 4.35  29.40  

6 603993.SH 洛阳钼业 2.84  1,733.17  

7 688456.SH 有研粉材 2.69  28.49  

8 300811.SZ 铂科新材 2.56  118.80  

9 000831.SZ 中国稀土 2.35  268.38  

10 300963.SZ 中洲特材 1.94  24.57  

资料来源：Wind, 五矿证券研究所 

 

本周跌幅前十的公司分别为：炼石航空（-10.59%）、盛新锂能（-9.76%）、华友钴业（-8.56%）、

永兴材料（-8.27%）、抚顺特钢（-7.93%）、赣锋锂业（-7.67%）、西部材料（-7.57%）、科

达制造（-7.56%）、天齐锂业（-6.82%）、西部超导（-6.71%）。 
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图表 11：本周跌幅前 10名 

排名 代码 简称 周跌幅（%） 市值（亿元） 

1 000697.SZ 炼石航空 -10.59  53.08  

2 002240.SZ 盛新锂能 -9.76  125.20  

3 603799.SH 华友钴业 -8.56  384.59  

4 002756.SZ 永兴材料 -8.27  209.98  

5 600399.SH 抚顺特钢 -7.93  111.42  

6 002460.SZ 赣锋锂业 -7.67  534.94  

7 002149.SZ 西部材料 -7.57  69.72  

8 600499.SH 科达制造 -7.56  164.17  

9 002466.SZ 天齐锂业 -6.82  485.70  

10 688122.SH 西部超导 -6.71  265.52  

资料来源：Wind, 五矿证券研究所 

 

2.2重要公司公告 

【北方稀土】6 月 21 日，北方稀土发布公告称，公司拟合计出资 6137.49 万元整合包头市

中鑫安泰磁业有限公司（以下简称“中鑫安泰”），整合后将成为其第一大股东及控股股东。

北方稀土表示，本次整合有利于实现公司“十四五”战略规划目标，强化公司稀土原料产业

竞争优势及资源掌控力，促进产业上下游协同发展，提升公司产业链价值创造能力，为推进

“两个稀土基地”建设、打造世界一流稀土领军企业提供助力。 

【洛阳钼业】洛阳钼业 6 月 19 日公告，拟将持有的新疆洛钼矿业有限公司（下称“新疆洛

钼”）65.1%股权，作价 29 亿元，转让给中信国安实业集团有限公司（下称“中信国安”）。

转让钼矿资源旨在优化业务布局，集中资源于新能源金属和关键战略金属领域。 

【雅化集团】6 月 19 日，雅化集团公告称，公司下属全资子公司雅化锂业(雅安)有限公司与

美国特斯拉公司签订了《生产定价协议》，约定从 2025 年至 2027 年，特斯拉向雅安锂业采

购碳酸锂产品。合同约定，如双方协商一致，该采购协议的协议期限可延长至 2028 年 12 月

31 日。 

【天齐锂业】6 月 18 日，CMF 公开发布了《CMF 关于对天齐智利提交材料的回复》，CMF

认为：《合伙协议》不适宜由 SQM的特别股东大会作出裁决，该交易应由 SQM的董事会进

行分析和决议；这不影响股东在认为对 SQM 和股东造成损害的情况下，根据一般规则追究

董事责任的权利（如适用）。天齐锂业当前是 SQM 的第二大股东，如果 SQM 最终实现国有

化，可能将削弱天齐锂业在 SQM 的权益，进而影响公司获得的投资收益。 

【龙磁科技】6 月 18 日，龙磁科技公告称，同意全资子公司安徽龙磁金属科技有限公司投资

2.56 亿元建设软磁铁氧体原材料及磁芯项目，项目建设期 16 个月。本次投资，公司将建成

年产 10000吨高性能软磁铁氧体原材料、10000吨软磁铁氧体磁芯项目的高端生产线，进一

步提高生产效率。 

【厦门钨业】6 月 18 日晚间，厦门钨业公告，公司当日举行第十届董事会第二次会议，审议

通过了全资子公司洛阳金鹭硬质合金工具有限公司（简称“洛阳金鹭”）对外投资的议案，

洛阳金鹭拟投资 1.63 亿元建设硬面材料产线扩产项目，包括年产 500 吨钛基热喷涂粉产线
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及年产 1000 吨镍基喷涂粉产线，预计于 2026 年建成并投产。拟对下属公司福泉鼎盛新材

料有限责任公司年产 20000 吨氧化钼生产线项目进行调整，项目总投资由 1.1 亿元调整为

1.59亿元，项目产能规模由 20000吨氧化钼（含 2000吨钼铁）调整为 22000吨氧化钼（含

2000 吨钼铁）。调整后，该项目预计于 2025 年第二季度建成并投产。此举是公司完善钼产

业布局、保障钼后端深加工原料来源的重要举措。 

【中钨高新】6 月 17 日晚间，中钨高新公告，拟通过发行股份及支付现金的方式，购买五矿

钨业、沃溪矿业合计持有的柿竹园公司 100%股权，交易价格为 51.95 亿元。本次募集配套

资金规模计划为 18 亿元，扣除中介机构费用后拟用于支付本次交易的现金对价、标的公司

项目建设和补充上市公司流动资金等用途，募集资金用途划分如下：1、标的公司 1 万 t/d 采

选技改项目建设，募集资金规模为 8 亿元;2、支付本次交易的现金对价，募集资金规模为 4

亿元;3、上市公司补充流动资金，募集资金规模为 6 亿元。本次交易拟收购标的公司的钨资

源储量、钨冶炼年生产能力均居行业前位，具备较强的盈利能力。 

 

3 近期行业热点跟踪 

3.1中盐内蒙古化工金属锂项目开产 

中盐化工消息，近日，中盐内蒙古化工金属锂项目顺利开产。该项目引进国际先进的电解金

属锂工艺技术、国内先进的蒸馏提纯技术，设计产能为 500 吨/年，产品产量、质量、各项消

耗已达到国内同行业先进水平。（资料来源：第一财经） 

3.2常州锂源续航系列再增新品，自研磷酸铁首秀展实力 

常州锂源在 6 月 21 日成功举办“全球锂电看锂源”龙蟠科技锂源 X 三金锂电池正极材料新

品重大升级发布会，推出两款战略新品，分别是：续航 1 号 S401、前驱体磷酸铁 PF-031。

续航 1号S401粉体压实最高可达2.55g/cm3，1C放电克容量从135mAh/g提升至 140mAh/g。

与此同时，还配合烧结工艺优化来抑制磷化铁产生，灵活适配不同客户对磷酸铁锂产品的多

种需求。此次发布的磷酸铁 PF-031 为微米级大颗粒，结构稳定，随着温度提升，不会发生

明显的颗粒团聚。使用该款磷酸铁，能够制备出多样化高质量产品，混掺使用可制成高压实

磷酸铁锂，同一对比组在相同温度下，压实密度提升 3-4%；也可直接制备成低温快充型磷

酸铁锂，对比数据显示 10C 放电容量提升了 33.3%，-20℃容量保持率提升了 7%。（资料来

源：OFweek 锂电网） 

3.3新宙邦半导体材料项目开工 

6 月 18 日上午，新宙邦半导体新材料项目开工仪式举行，项目总投资 20 亿元，建设年产 12.5

万吨半导体新材料、20.5 万吨锂电池电解液和 0.85 万吨工业级双氧水，该项目科技含量高、

投资强度大、投入产出效益好。项目达产后，预计年产值将达 25 亿元，年税收收入不低于

7700 万元。（资料来源：南通市经济技术开发区管理委员会） 

3.4固态电池公司合源锂创获亿元融资 

近日，合源锂创（苏州）新能源科技有限公司（以下简称“合源锂创”）宣布完成亿元级 Pre-A

轮融资，本轮融资由国内知名锂电产业上市公司联合江苏淮安国资共同投资，包括瑞泰新材

（301238）、天弘激光（430549）、淮安市金融发展集团、淮安名城控股集团、深圳融昱资

本等。在产能方面，合源锂创在江苏淮安计划分三期建设 10GWh 固态电芯量产产能，目前

已启动一期 1GWh 固态电芯量产线建设，为新能源汽车、eVTOL、无人机、无人船、无人

车、航空航天、便携式储能等领域客户提供定制化固态电芯及 PACK 产品。该项目总投资约

50 亿元，总用地面积 400 亩，分三期建设 10GWh 固态电池生产线，预计今年 8 月一期厂
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房竣工，11 月份产品下线，全面达产后项目总年产值预计超 80 亿元。（资料来源：电池网） 

 

4 相关数据追踪 

根据中汽协数据，5 月新能源汽车销量 95.5 万辆，同比增长 33.3%，环比增长 12.4%，渗透

率 39.52%。 

图表 12：5 月汽车销量 241.68万辆，新能源汽车销量 95.5万辆，渗透率 39.52% 

 

资料来源：Wind, 五矿证券研究所 

 

风险提示 

1、 下游需求不及预期； 

2、 产品价格波动； 

3、 新产能释放不及预期等。 
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The rating criteria of investment 
recommendations 

The ratings contained herein are classif ied 
into company ratings and sector ratings 
(unless otherw ise stated). The rating criteria 
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the benchmark index of the U.S. market. 
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Ratings 
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ACCUMULATE 
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HOLD 
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and 5%; 

SELL 
Stock return is expected to underperform the benchmark index by 
more than 10%; 
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Ratings 
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Overall sector return is expected to outperform the benchmark 
index by more than 10%; 

NEUTRAL 
Overall sector expected relative performance ranges between 

-10% and 10%; 

CAUTIOUS 
Overall sector return is expected to underperform the benchmark 
index by more than 10%. 
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