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2024年 06月 27日 行业研究●证券研究报告

传媒 行业快报

电商市场发展稳中向好，消费习惯逐步形成

投资要点

事件： 6月 26日，2024中国（厦门）国际跨境电商展览会在厦门国际会展中

心开幕，首个谷歌跨境电商加速中心宣布落地厦门。未来项目将结合厦门及周边

地区跨境电商行业属性，进行市场活动设计和内容规划，持续推动跨境电商产业

蓬勃发展。

全球经济复苏，电商行业规模稳步向好。受疫情和数字技术发展的催化，全球

电商零售额从 2017年 2.4万亿提升至 2022年 5.5万亿美元。中国数字经济兴

起促进出口技术复杂度增长，进一步提高中国在全球价值链的参与度和分工地

位，高附加值出口产品比重逐渐提升，跨境出口电商利润空间逐步打开。中国品

牌在海外的认知度和信任度日益向好，为跨境出口电商提高足够成长空间。根据

艾瑞咨询统计，2017至 2021年中国跨境出口电商行业规模保持高于 20%同比

增速，预计未来三年随着经济复苏，行业边际增幅将逐步修复，以 16.4%的年

均复合增长率实现稳中有进的发展，至 2025年突破 10万亿元。

国内电商用户消费习惯逐步形成，多元创新驱动增长。根据 QuestMobile数据

显示，今年 618活动，自 5月中下旬开始，线上零售、快递数量均呈现增长趋

势，综合电商行业活跃渗透率达到 85.6%，超过去年 6月水平。行业日活均值

达到 6.67亿，高于去年同期 6.5亿。各大电商平台将回应用户需求、提升用户

体验作为核心驱动力，在消费链路、价格策略、售后等多个环节为用户打造更便

捷的购物体验。综合电商平台加强直播扶持力度，买手直播、总裁直播等新直播

形式展露。随着电商企业数字化程度加深，各大电商平台积极推进 AI+电商融合，

提升用户体验、降低商家运营成本、提升平台运营效率。

主流电商平台用户整体趋于平稳，618 期间各平台差异化发展。淘宝、京东的活

跃用户峰值与去年相比并不明显。大促活动常态化趋势持续深化，消费者对于促

销日趋理想，相比短期折扣更注重长期价值和品质。大促期间抖音、快手日活跃

用户增长呈平稳趋势，小红书以买手电商及店播专场差异化玩法吸引大量用户，

活跃用户较去年同期全面提升。跨平台广告跳转引流至综合电商平台在促销期间

更为明显，快手、抖音成为主要平台广告投放媒介。通过社交与短视频媒介配合

代言人增强曝光在电商促销期间更加集中。

投资建议:跨境电商市场稳步发展，国内各平台凭借自身特征吸引用户有望完善

行业生态。建议关注：蓝色光标、元隆雅图、引力传媒、天娱数科、天下秀、

易点天下、三人行、分众传媒、浙文互联、浙文互联、因赛集团等。

风险提示：相关政策不确定性、用户消费意愿不确定性、创新技术发展不确定性

等。
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行业评级体系

收益评级：

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上；

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%；

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上；

风险评级：

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动；

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动；

分析师声明

倪爽声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证

信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。
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