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煤炭周报 
 

  

  
煤价短期波动无虞，7 月中旬行情有望启动  2024 年 06 月 29 日 

 

➢ 煤价短期波动无虞，7 月中旬行情有望启动。本周受贸易商出货影响，产地
及港口煤价小幅下探。展望后市，当前供给扰动持续，据 CCTD 晋陕蒙 442 家
煤矿数据，截至 6 月 23 日当周内蒙古产量周环比下降 1.2%，产能利用率周环
比下降 1.1pct，山西产量周环比增长 2.0%，产能利用率周环比上升 1.4pct，陕
西基本平稳，当前主产地及全国供应难以释放增量。受近期煤价下滑影响，贸易
商发运积极较低，大秦线运量延续百万吨低位，唐呼线运量周环比下降 12%至
22.18 万吨/日的中位水平，港口库存周环比下降 1.8%至 2490.5 万吨。需求端
来看，据 CCTD 数据，6 月中旬火电发电量增速-2.5%，水电发电量增速+32.7%，
受水电发电量去年基数较低影响，6 月火电负荷受到压制，考虑当前电厂日耗仍
未达到旺季水平，待 7 月中旬水电基数回归正常且迎峰度夏需求释放，预计火电
发电将出现明显增长，届时港口库存有望实现快速去化，煤价有望迎来上涨行情。
我们看好短期迎峰度夏强预期对煤价的支撑作用，无需担忧短期煤价波动，7 月
中旬水电增速放缓，煤价或将迎来上涨行情。板块配置方面，在煤价上行趋势下，
考虑山西省产量恢复有望使省内煤炭企业受益量价齐升，建议重点配置板块山西
煤企。 

➢ 刚需支撑仍存，焦煤市场或窄幅震荡运行。本周焦煤供应基本保持平稳，需
求端铁水产量 239.44 万吨，较上周下跌 0.5 万吨，周环比小幅回落但仍保持相
对高位，叠加焦炭首轮提涨落地，市场情绪有所升温，但因逐步进入钢材消费淡
季，下游多以按需采购为主，预计价格上涨空间不大，短期或窄幅震荡运行，后
续关注贴水产量及成材消费情况。 

➢ 上下游博弈持续，焦炭市场或偏稳运行。本周因钢厂刚需较好但库存低位，
焦炭首轮提涨全面落地，焦企利润修复下生产积极性有所提高，但伴随部分焦企
检修，焦炭供应端整体偏稳；需求端成材消费进入淡季，钢价上涨困难，钢厂利
润收窄，铁水产量虽小幅回落但仍保持相对高位，刚需支撑较强。当前上下游博
弈持续，短期供需格局难改，后续关注终端消费及钢材价格情况。 

➢ 投资建议：标的方面，我们推荐以下投资主线：1）产量环比提升、受益煤
价上涨，建议关注山煤国际、华阳股份和潞安环能。2）强α属性公司，建议关注
晋控煤业和新集能源。3）行业龙头公司业绩稳健，建议关注中国神华、陕西煤
业和中煤能源。4）高弹性标的，建议关注兰花科创和兖矿能源。5）稀缺焦煤标
的，建议关注恒源煤电、淮北矿业、平煤股份和山西焦煤。 

➢ 风险提示：1）下游需求不及预期；2）煤价大幅下跌；3）政策变化风险。  

  

重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2023A 2024E 2025E 2023A 2024E 2025E 

600546 山煤国际 14.62 2.15  1.82  2.38  7  8  6  推荐 

600348 华阳股份 9.96 1.44  1.24  1.37  7  8  7  推荐 

601699 潞安环能 18.13 2.65  2.42  2.49  7  7  7  推荐 

601001 晋控煤业 16.52 1.97  2.29  2.77  8  7  6  推荐 

601918 新集能源 9.75 0.81  0.97  1.09  12  10  9  推荐 

601088 中国神华 44.37 3.00  3.18  3.40  15  14  13  推荐 

601225 陕西煤业 25.77 2.19  2.37  2.45  12  11  11  推荐 

601898 中煤能源 12.48 1.47  1.62  1.71  8  8  7  推荐 

600123 兰花科创 8.95 1.41  0.89  1.31  6  10  7  谨慎推荐 

600188 兖矿能源 22.73 2.71  2.55  2.79  8  9  8  推荐 

600971 恒源煤电 11.94 1.70  1.61  1.72  7  7  7  推荐 

600985 淮北矿业 16.74 2.31  2.11  2.32  7  8  7  推荐 

601666 平煤股份 11.20 1.62  1.59  1.71  7  7  7  推荐 

000983 山西焦煤 10.31 1.19  1.05  1.16  9  10  9  推荐 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测;（注：股价为 2024 年 6 月 28 日收盘价） 
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1 本周观点 

煤价短期波动无虞，7 月中旬行情有望启动。本周受贸易商出货影响，产地及

港口煤价小幅下探。展望后市，当前供给扰动持续，据 CCTD 晋陕蒙 442 家煤矿

数据，截至 6 月 23 日当周内蒙古产量周环比下降 1.2%，产能利用率周环比下降

1.1pct，山西产量周环比增长 2.0%，产能利用率周环比上升 1.4pct，陕西基本平

稳，当前主产地及全国供应难以释放增量。受近期煤价下滑影响，贸易商发运积极

较低，大秦线运量延续百万吨低位，唐呼线运量周环比下降 12%至 22.18 万吨/日

的中位水平，港口库存周环比下降 1.8%至 2490.5 万吨。需求端来看，据 CCTD

数据，6月中旬火电发电量增速-2.5%，水电发电量增速+32.7%，受水电发

电量去年基数较低影响，6月火电负荷受到压制，考虑当前电厂日耗仍未达

到旺季水平，待 7 月中旬水电基数回归正常且迎峰度夏需求释放，预计火电

发电将出现明显增长，届时港口库存有望实现快速去化，煤价有望迎来上涨行情。

我们看好短期迎峰度夏强预期对煤价的支撑作用，无需担忧短期煤价波动，7 月中

旬水电增速放缓，煤价或将迎来上涨行情。板块配置方面，在煤价上行趋势下，考

虑山西省产量恢复有望使省内煤炭企业受益量价齐升，建议重点配置板块山西煤

企。 

港口及产地煤价小幅下探。煤炭资源网数据显示，截至 6 月 28 日，秦皇岛港

Q5500 动力煤市场价报收于 849 元/吨，周环比下跌 17 元/吨。产地方面，据煤

炭资源网数据，山西大同地区 Q5500 报收于 725 元/吨，周环比下跌 23 元/吨；

陕西榆林地区 Q5800 指数报收于 739 元/吨，周环比下跌 14 元/吨；内蒙古鄂尔

多斯 Q5500 报收于 664 元/吨，周环比下跌 14 元/吨。 

重点港口库存下降，电厂日耗下降，可用天数上升。港口方面，据煤炭资源网

数据，6 月 28 日，重点港口（国投京唐港、秦皇岛港、曹妃甸港）库存为 1302

万吨，周环比下降 22 万吨。据 CCTD 数据，6 月 27 日二十五省的电厂日耗为

494.2 万吨/天，周环比下降 26.9 万吨/天；可用天数 26.0 天，周环比上升 1.8 天。 

刚需支撑仍存，焦煤市场或窄幅震荡运行。本周焦煤供应基本保持平稳，需求

端铁水产量 239.44 万吨，较上周下跌 0.5 万吨，周环比小幅回落但仍保持相对高

位，叠加焦炭首轮提涨落地，市场情绪有所升温，但因逐步进入钢材消费淡季，下

游多以按需采购为主，预计价格上涨空间不大，短期或窄幅震荡运行，后续关注贴

水产量及成材消费情况。 

国内焦煤价格基本平稳，海外焦煤价格下跌。据煤炭资源网数据，截至 6 月

27 日，京唐港主焦煤价格为 2020 元/吨，周环比持平。截至 6 月 27 日，澳洲峰

景矿硬焦煤现货指数为 252.35 美元/吨，周环比下跌 18.45 美元/吨。产地方面，

山西低硫周环比下跌 7 元/吨，山西高硫、柳林低硫、灵石肥煤、济宁气煤、长治

喷吹煤周环比持平。 
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上下游博弈持续，焦炭市场或偏稳运行。本周因钢厂刚需较好但库存低位，焦

炭首轮提涨全面落地，焦企利润修复下生产积极性有所提高，但伴随部分焦企检修，

焦炭供应端整体偏稳；需求端成材消费进入淡季，钢价上涨困难，钢厂利润收窄，

铁水产量虽小幅回落但仍保持相对高位，刚需支撑较强。当前上下游博弈持续，短

期供需格局难改，后续关注终端消费及钢材价格情况。 

焦炭首轮提涨落地。据Wind 数据，截至 6 月 28 日，唐山二级冶金焦市场价

报收于 1900 元/吨，周环比上涨 50 元/吨；临汾二级冶金焦报收于 1735 元/吨，

周环比上涨 50 元/吨。港口方面，6 月 28 日天津港一级冶金焦价格为 2110 元/

吨，周环比上涨 50 元/吨。 

投资建议：标的方面，我们推荐以下投资主线：1）产量环比提升、受益煤价

上涨，建议关注山煤国际、华阳股份和潞安环能。2）强α属性公司，建议关注晋

控煤业和新集能源。3）行业龙头公司业绩稳健，建议关注中国神华、陕西煤业和

中煤能源。4）高弹性标的，建议关注兰花科创和兖矿能源。5）稀缺焦煤标的，建

议关注恒源煤电、淮北矿业、平煤股份和山西焦煤。  
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2 本周市场行情回顾 

2.1 本周煤炭板块表现 

截至 6 月 28 日，本周深证成指中信煤炭板块周跌幅 2.1%，同期沪深 300 周

跌幅 1.0%，上证指数周跌幅 1.0 %，深证成指周跌幅 2.4%。 

图1：本周煤炭板块跑输大盘（%） 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

注：本周时间区间为 2024 年 6 月 24 日-6 月 28 日 

截至 6 月 28 日，中信煤炭板块周跌幅 2.1%，沪深 300 周跌幅 1.0%。各子

板块中，其他煤化工子板块跌幅最小，周环比持平；炼焦煤子板块跌幅最大，跌幅

4.5%。 

图2：其他煤化工子板块跌幅最小（%） 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

注：本周时间区间为 2024 年 6 月 24 日-6 月 28 日 
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2.2 本周煤炭行业上市公司表现 

本周甘肃能化涨幅最大。截至 6 月 28 日，煤炭行业中，公司周涨跌幅前 5 位

分别为：甘肃能化上涨 6.12%，宝泰隆上涨 1.91%，中国神华上涨 0.59%，盘江

股份上涨 0.17%，上海能源下跌 0.49%。 

本周潞安环能跌幅最大。截至 6 月 28 日，煤炭行业中，公司周涨跌幅后 5 位

分别为：潞安环能下跌 9.58%，晋控煤业下跌 9.03%，陕西煤业下跌 5.64%，云

煤能源下跌 5.46%，昊华能源下跌 5.45%。 

图3：本周甘肃能化涨幅最大（%）  图4：本周潞安环能跌幅最大（%） 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

注：本周时间区间为 2024 年 6 月 24 日-6 月 28 日 
 

资料来源：wind，民生证券研究院 

注：本周时间区间为 2024 年 6 月 24 日-6 月 28 日 
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3 本周行业动态 

6 月 24 日 

6 月 24 日，中国煤炭资源网报道，海关总署数据显示，2024 年 5 月，我国

炼焦煤进口量 967.9 万吨，同比增 295.4 万吨，增幅 43.9%，环比减少 127 万吨，

降幅 11.6%；5月中国炼焦煤进口额为14.4亿美元，同比增 19.5%，环比降 13.8%。

当月，蒙煤和俄煤继续占据主导地位，在我国炼焦煤进口中分别占比51%和29%。

具体而言，5月我国从蒙古国进口炼焦煤 494.9 万吨，同比增 59.5%，环比降 9.0%，

进口额为6.3亿美元，占比51%；从俄罗斯进口炼焦煤281.4万吨，同比增45.2%，

环比降 7.8%，进口额为 3.9 亿美元，占比 29%；从加拿大进口炼焦煤 74.6 万吨，

同比增 10.4%，环比降 18.3%，进口额为 1.8 亿美元，占比 8%；从美国进口炼焦

煤 50.2 万吨，同比增 6.1%，环比降 16.7%，进口额为 1.1 亿美元，占比 5%；从

澳大利亚进口炼焦煤 17.1 万吨，同比降 38.9%，环比降 78.2%，进口额为 4124.9

万美元，占比 2%。2024 年 1-5 月，我国累计进口炼焦煤 4751.8 万吨，同比增

25.5%；累计进口额为 76.6 亿美元，同比增 3.7%。 

6 月 24 日，中国煤炭资源网报道，2024 年 5 月份，福建、广东、内蒙古、

浙江和上海为当月进口量前五大省区，合计进口煤炭2843万吨，同比增长 22.23%，

环比下降 2.96%，占全国进口煤总量的 64.9%，略高于前一月占比 64.7%。5 月

份，前五大进口省区福建、广东、内蒙古、浙江和上海分别进口煤炭 822.2 万吨、

685.4万吨、566.5万吨、501.4万吨和267.5万吨，同比分别变化-17.4%、30.5%、

41.8%、72.4%和 132.5%。 

6 月 24 日，中国煤炭资源网报道，泰国海关最新数据显示，2024 年 5 月份，

泰国动力煤（包括烟煤和次烟煤）进口量为 210.93 万吨，较上年同期的 145.28

万吨增加 45.19%，较前一月的 178.94 万吨增长 17.88%，创 2022 年 9 月份以

来新高。5月份，泰国进口烟煤102.54万吨，同比大增126.7%，环比增长62.47%。

其中，从澳大利亚进口烟煤 69.48 万吨，较上年同期的 43.62 万吨增加 59.28%；

从印尼进口烟煤 32.94 万吨，远高于上年同期的 1.5 万吨。当月，泰国进口次烟煤

108.38 万吨，同比增加 8.33%，环比下降 6.42%。其中，从印尼进口次烟煤 88.17

万吨，较上年同期的 86.43 万吨增长 2%；从美国进口次烟煤 12.59 万吨，而上年

同期进口量仅 8.6 吨。5 月份，泰国无烟煤进口量为 1 万吨，同比下降 57.54%，

环比增长 3.2 倍。当月泰国无炼焦煤进口。1-5 月份，泰国累计进口动力煤 837.33

万吨，同比增长 4.13%。其中，累计进口烟煤 307.82 万吨，同比增长 17.86%；

次烟煤进口 529.5 万吨，同比下降 2.47%。泰国能源政策与规划办公室数据显示，

2024 年 1-4 月份，泰国煤炭总消费量为 1028.29 万吨，同比下降 5.29%。其中，

泰国燃煤电厂消费量 709.37万吨，同比增加 5.7%，占该国煤炭总消费量的 69%。 

6 月 24 日，中国煤炭资源网报道，世界钢铁协会发布的初步数据显示，2024

年 5 月份，全球 71 个纳入世界钢铁协会统计国家的粗钢产量为 1.65 亿吨，同比
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增 1.5%。5 月全球前十大粗钢生产国为中国、印度、日本、美国、俄罗斯、韩国、

德国、土耳其、伊朗和巴西。数据显示，5 月份，中国粗钢产量 9290 万吨，同比

增 2.7%；印度粗钢产量 1220 万吨，同比增 3.5%；日本粗钢产量为 720 万吨，

同比降 6.3%；美国粗钢产量 690 万吨，同比降 1.5%；俄罗斯粗钢产量为 630 万

吨（估计值），同比降 0.9%；韩国粗钢产量为 520 万吨，同比降 10.9%；德国粗

钢产量为 320 万吨，同比降 1.9%；土耳其粗钢产量为 320 万吨，同比增 11.6%；

伊朗粗钢产量为 330 万吨，同比增 2.1%；巴西粗钢产量为 260 万吨（估计值），

同比降 7.4%。1-5 月份，全球粗钢产量累计 7.93 亿吨，同比降 0.1%。其中，中

国、印度、日本、美国和俄罗斯粗钢产量分别 4.39 亿吨、6190 万吨、3570 万吨、

3340 万吨和 3090 万吨，同比变化-1.4%、7.7%、-2.3%、-2.4%和-2.5%；韩国、

德国、土耳其、伊朗和巴西粗钢产量分别为 2640 万吨、1620 万吨、1550 万吨、

1400 万吨和 1360 万吨，同比变化-6.3%、3.7%、19.8%、9.1%和 0.6%。 

 

6 月 25 日 

6 月 25 日，中国煤炭资源网报道，印度中央电力局(CEA)最新数据显示，2024

年 5 月份，印度电力企业煤炭进口总量为 686.65 万吨，同比增长 47.43%，环比

增长 3.2%%。创 7 个月以来新高。5 月份，印度阿达尼集团与蒙德拉电厂进口煤

炭量最多，为 153.38 万吨；其次是古吉拉特海岸电力有限公司（CGPL）蒙德拉

电厂，进口量为 74.19 万吨。本财年前两个月(2024 年 3-4 月)，印度电力企业共

进口煤炭 1352.04 万吨，较上年同期的 944.44 万吨增长 43.16%。 

6 月 25 日，中国煤炭资源网报道，印度评级机构 ICRA 将其对印度 2024-

2025 财年（截至 2025 年 3 月）国内钢材消费增长的预测上调为 9-10%。此前，

预计增幅为 7-8%。  

6 月 25 日，中国煤炭资源网报道，澳大利亚布里斯班港口公司（PBPL）发布

数据显示，2024 年 5 月份，布里斯班港煤炭出口量 38.09 万吨，同比增 69.82%，

环比增 50.97%。   

 

6 月 26 日 

6 月 26 日，中国煤炭资源网报道，美国能源信息署（EIA）发布最新《月度能

源回顾》报告显示，2024 年 5 月份，美国煤炭产量为 3679.6 万短吨（3338.08

万吨），较上年同期的 4822.3 万短吨下降 23.7%，较前一月的 3306.7 万短吨增

长 11.3%。1-5 月份，美国煤炭总产量为 1.96 亿短吨，较上年同期的 2.44 亿短

吨下降 19.7%。出口方面，2024 年 4 月份，美国煤炭出口量为 684.3 万短吨，较

上年同期的 740.8 万短吨下降 7.63%，较前一月的 927.5 万短吨下降 26.2%。 

6 月 26 日，中国煤炭资源网报道，中国煤炭运销协会称，5 月份全国铁路煤
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炭发运量 2.3 亿吨，同比增长 0.7%；其中电煤发运量 2.1 亿吨，同比增长 4.9%。

1-5 月份全国铁路累计煤炭发运量 11.7 亿吨，同比增长 1.4%；其中电煤累计发运

量 9.7 亿吨，同比下降 0.5%。 

6 月 26 日，中国煤炭资源网报道，印尼煤炭生产商 BSSR 下调了 2024 年煤

炭产量目标，并表示将专注于提高矿山运营效率，以应对近期煤价下跌局面。根据

BSSR 向印尼能源与矿产资源部提交的开采工作计划和预算，2024 年该公司煤炭

产量目标为 1800 万吨，较 2023 年的 2157 万吨下降 16%。另外该公司表示，全

年煤炭销量预计在 1800 万吨以上，额外销量来自去年产煤库存。 

6 月 26 日，中国煤炭资源网报道，俄罗斯铁路公司（RZD）近日发布消息称，

两列载有库兹巴斯煤炭的列车已首次通过国际南北运输走廊运往印度。据了解，在

土库曼斯坦-伊朗边境，煤炭运输进行了轨距转换，以符合伊朗铁路的 1435 毫米

货车，而不是俄罗斯的 1520 毫米标准。据悉，从阿巴斯港到印度孟买港的最后一

段航线，煤炭将通过海路运输。 

 

6 月 27 日 

6 月 27 日，中国煤炭资源网报道，俄罗斯联邦统计局数据显示，2024 年 1-

5 月俄罗斯煤炭产量同比降 0.2%，至 1.79 亿吨。分煤种看，无烟煤产量为 952 万

吨，同比下降 18.2%；炼焦煤产量为 4729 万吨，同比增长 10.3%。其他烟煤产

量 8250 万吨，同比下降 3.7%；褐煤产量为 3995 万吨，同比增长 1.2%。 

6 月 27 日，中国煤炭资源网报道，日本财务省贸易统计数据显示，2024 年

5 月份日本煤炭进口总量为 1146.00 万吨，同比减少 21.46 万吨，降幅 1.84%，

环比减少 173.52 万吨，降幅 13.15%。当月，日本煤炭进口金额为 3380.40 亿日

元（约合人民币 153.08 亿元），同比降 19.57%，环比降 15.62%。据此计算当月

煤炭进口均价为2.95万日元/吨（1335.97元/吨），同比降 18.06%，环比降 2.85%。 

6 月 27 日，中国煤炭资源网报道，国家统计局发布消息称，2024 年 1-5 月，

全国规模以上工业企业实现营业收入 53.03 万亿元，同比增长 2.9%。采矿业主营

业务收入 2.4 万亿元，同比下降 5.6%，降幅较前 4 月收窄 1.3 个百分点。其中，

煤炭开采和洗选业实现主营业务收入 1.3 万亿元，同比下降 15.6%，降幅较前 4

月收窄 2.2 个百分点；石油和天然气开采业为 5129.1 亿元，同比增长 7.4%；黑

色金属矿采选业为 2254.6 亿元，同比增长 22.5%；有色金属矿采选业为 1397.8

亿元，同比增长 7.7%；非金属采选业为 1360.3 亿元，同比下降 0.6%；其他采矿

业为 7.5 亿元，同比增长 6.0%。  

6 月 27 日，中国煤炭资源网报道，《山西省进一步加强矿山安全生产工作措

施》印发，要求停止审批新建和改扩建冲击地压煤矿。停止审批新建和改扩建后产

能低于 120 万吨/年的煤矿、产能高于 500 万吨/年的煤与瓦斯突出煤矿、产能高
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于 800 万吨/年的高瓦斯煤矿。停止审批新建开采深度超 1000 米和改扩建开采深

度超 1200 米的煤矿。 

 

6 月 28 日 

6 月 28 日，中国煤炭资源网报道，波兰中央统计局数据显示，2024 年 5 月

份，波兰硬煤产量为 333.4 万吨，同比降 14.5%，环比降 4.9%；褐煤产量为 318.4

万吨，同比增 7.9%，环比增 1.4%。据此计算，5 月份波兰煤炭产量为 651.8 万

吨，同比降 4.8%，环比降 1.9%，总量为连续第二月下降。 

6 月 28 日，中国煤炭资源网报道，根据国家能源局发布 1-5 月份全国电力工

业统计数据，截至 5月底，全国累计发电装机容量约 30.4亿千瓦，同比增长 14.1%。

其中，太阳能发电装机容量约 6.9 亿千瓦，同比增长 52.2%；风电装机容量约 4.6

亿千瓦，同比增长 20.5%。 

6 月 28 日，中国煤炭资源网报道，能源智库 Ember 近日发布的研究数据显

示，2024 年前 5 个月，英国电力生产商在发电过程中的化石燃料消费量较 2023

年同期相比下降了 16%。今年 1-5 月份，英国化石燃料发电量为 335.5 亿千瓦时，

创 9 年来同期最低水平，这也是英国连续第三年削减化石燃料发电用量的结果。 

6 月 28 日，中国煤炭资源网报道，新华社消息，当前已进入迎峰度夏能源保

供关键期，能源大省山西正加大煤层气增产增供力度。山西省统计局消息，今年 5

月份山西煤层气产量 11.8 亿立方米，创单月煤层气产量历史新高，约占全国同期

煤层气产量的 81.4%。 
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4 上市公司动态 

6 月 24 日 

美锦能源： 6 月 24 日，山西美锦能源股份有限公司发布关于公司董事、高级

管理人员股份增持计划的公告。公告中显示：计划自本公告披露之日起 6 个月内

通过集中竞价交易方式增持公司股份，董事、财务总监郑彩霞女士增持金额不低于

人民币 1000 万元，不超过人民币 1500 万元（含）；董事、董事会秘书赵嘉先生

增持金额不低于人民币 1000 万元，不超过人民币 1500 万元（含）；总工程师李

颜龙先生增持金额不低于人民币 1000 万元，不超过人民币 1500 万元（含）。 

广汇能源： 6 月 23 日，广汇能源股份有限公司发布关于“白石湖露天煤矿生

产能力核增至 3500 万吨/年”的公告。公告中显示：广汇能源股份有限公司于近

日收到新疆维吾尔自治区应急管理厅下发的《关于核定伊吾广汇矿业有限公司白

石湖露天煤矿生产能力的复函》（新应急函【2024】47 号），复函中表示，经现场

核查，伊吾广汇矿业有限公司所属白石湖露天煤矿符合生产能力核增条件。经研究

决定，同意白石湖露天煤矿生产能力由 1800 万吨/年核增至 3500 万吨/年。 

 

6 月 25 日 

新大洲 A： 6 月 25 日，新大洲控股股份有限公司发布向 2023 年限制性股票

激励计划激励对象授予预留部分限制性股票的公告。公告中显示：本激励计划首次

授予的激励对象人数为 11 人，为公司（含分公司、控股子公司）董事、高级管理

人员、中层管理人员及董事会认为应当激励的其他核心人员。本激励计划拟授予的

限制性股票数量为 2740 万股，占本激励计划草案公告时公司股本总额 81406.4

万股的 3.37%。其中首次授予 2195 万股，占本激励计划草案公告时公司股本总

额的 2.7%；预留 545 万股，占本激励计划草案公告时公司股本总额的 0.67%，预

留部分占本次授予权益总额的 19.89%。在限售期内，激励对象所获授的限制性股

票，经登记结算公司登记过户后享有该等股票的分红权、配股权、投票权等。 

广汇能源： 6 月 25 日，广汇能源股份有限公司发布关于 2024 年 5 月担保

实施进展的公告 。公告中显示，经公司审议，2024 年预计公司提供的担保总额不

超过 200 亿元，预计净新增担保额度不超过 60 亿元，其中，对控股子公司预计

净新参股公司（包含合营、联营、参股 50%实现共同控制的公司及其它参股公司）

预计净新增担保额度 3 亿元。截止 2024 年 5 月 31 日，公司提供担保余额为

170.56 亿元人民币，占上市公司最近一期经审计归属于母公司所有者权益的比例

为 58.88%。不存在逾期担保的情形。 

 

6 月 26 日 

兰花科创： 6 月 26 日，山西兰花科技创业股份有限公司发布关于以集中竞
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价交易方式首次回购股份的公告。公告中显示：2024 年 6 月 26 日，公司通过上

海证券交易所交易系统以集中竞价交易方式首次回购股份 85 万股，占公司总股本

14.9 亿股的比例为 0.057%，回购成交最高价为 8.99 元/股，最低价为 8.81 元/

股，支付的资金总额为人民币 754.09 万元（不含交易佣金等交易费用），本次回

购符合法律法规的规定及公司回购方案的要求。回购方案实施期限为 2024 年 6 月

6 日至 2025 年 6 月 5 日。 

永泰能源： 6 月 26 日，永泰能源集团股份有限公司发布 2024 年半年度业绩

预增公告。公告中显示：公司预计 2024 年半年度实现归属于上市公司股东的净利

润为 11.6 亿元~12.6 亿元，与上年同期（法定披露数据）相比，增加 1.47 亿元

~2.47 亿元、增长 14.54%~24.41%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的

净利润为 11.1 亿元~ 12.1 亿元，与上年同期（法定披露数据）相比，增加 1.05

亿元~2.05 亿元、增长 10.46%~20.41%。 

 

6 月 27 日 

平煤股份： 6 月 27 日，平煤股份发布关于公司 2020 年限制性股票激励计划

第二个解锁期限制性股票解锁暨上市流通的提示性公告，其 2020 年限制性股票激

励计划第二个解锁期符合解锁条件，涉及 569 名激励对象，共解锁 524.844 万股。

解锁日期为 2024 年 7 月 3 日。公告详细列举了激励计划的审批过程、解锁条件

及成就情况、以及相关法律意见。 

 

6 月 28 日 

陕西黑猫： 6 月 28 日，陕西黑猫焦化股份有限公司发布关于公司接受财务

资助的公告。公告显示，公司与张家港市宏元昌隆装备科技有限公司协商，宏元昌

隆向公司提供不超过 7.5 亿元人民币的财务资助，该资金使用期限为 1 年，起始

日以资金实际发放日为准，到期后可以续签，借款利率为 5%/年。公司以所持参

股公司陕西建新煤化有限责任公司 29%股权为本次借款提供质押担保。 

郑州煤电： 6 月 28 日，郑州煤电股份有限公司发布关于控股子公司转让部

分股权的进展公告。公告显示，公司于 2024 年 3 月 28 日审议通过了关于转让控

股子公司河南郑新铁路有限责任公司部分股权事项，同意公司转让所持郑新铁路

不低于 2%的股权，同时放弃河南中州铁路有限责任公司所持郑新铁路 49%股权

的优先受让权。6 月 21 日，河南国际物流枢纽建设运营有限公司以 1.6 亿元的价

格摘得公司所持郑新铁路 2%的股权及相应债权。6 月 26 日，公司与枢纽公司签

署了相关交易合同。按照约定，枢纽公司应在合同签署后 5 个工作日内，向产权

交易机构支付转让价款的 40%；签署后 30 个工作日内，向产权交易机构支付转

让价款剩余的 60%。 

平煤股份： 6 月 28 日，平顶山天安煤业股份有限公司发布关于不提前赎回
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“平煤转债”的公告。公告显示，公司股票自 2024 年 6 月 7 日至 2024 年 6 月

28 日期间，已有 15 个交易日的收盘价不低于“平煤转债”当期转股价格的 130%

（即 10.504 元/股），已触发“平煤转债”的有条件赎回条款。公司董事会决定本

次不行使“平煤转债”的提前赎回权利，不提前赎回“平煤转债”。未来三个月内

（即 2024 年 6 月 29 日至 2024 年 9 月 28 日），若“平煤转债”触发赎回条款，

公司均不行使提前赎回权利。 

山煤国际： 6 月 28 日，山煤国际能源集团股份有限公司发布关于子公司涉

及诉讼进展公告。公告显示，公司于 2023 年 10 月 28 日披露公司控股子公司山

煤国际能源集团晋城有限公司诉江苏钦洋石油化工有限责任公司、江苏百合建筑

装饰工程有限公司、王林、徐驰买卖合同纠纷案。本案一审判决晋城公司胜诉。该

案件所涉及金额已全部计提坏账，不会对公司本期或期后利润造成损失。若该案件

执行到位，已计提的坏账准备将被冲回，将会增加公司本期或期后利润。 

电投能源： 6 月 28 日，内蒙古电投能源股份有限公司发布关于内蒙古霍煤

鸿骏铝电有限责任公司投资建设通辽市扎哈淖尔 35 万吨绿电铝项目（扎铝二期）

公告。公告显示，公司审议通过了《关于内蒙古霍煤鸿骏铝电有限责任公司投资建

设通辽市扎哈淖尔 35 万吨绿电铝项目（扎铝二期）的议案》。项目厂址位于内蒙

古自治区通辽市扎鲁特旗扎哈淖尔产业园区内，紧邻霍林郭勒市。规划建设 35 万

吨电解铝，配套建设 65 万千瓦风电项目、10 万千瓦 2 小时电化学储能项目和 38

公里 220 千伏输变电工程，按照源网荷储一体化模式推进实施。按照可研报告，

项目投资如下：静态投资 30.33 亿元，吨铝静态投资 8536 元；动态总投资 31.01

亿元，吨铝动态投资 8727 元；流动资金 30%为 7801 万元，总投资 31.79 亿元。

经测算，项目在投产运营期每年实现利润总额 5.28 亿元，投资财务内部收益率

16.4%（税后），投资回收期 7.1 年；项目资本金净利润率（ROE）为 30.6%，资

本金财务内部收益率 29.3%，资本金投资回收期 4.9 年。 
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5 煤炭数据跟踪 

5.1 产地煤炭价格 

5.1.1 山西煤炭价格追踪 

据煤炭资源网，山西动力煤均价本周报收 792 元/吨，较上周下跌 1.48%。山

西炼焦煤均价本周报收于 1757 元/吨，较上周下跌 0.59%。 

表1：山西动力煤产地价格较上周下跌 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

大同动力煤 元/吨 765 788 -2.92% 785 -2.55% 750 2.00% 6000  

大同南郊动力煤 元/吨 755 778 -2.96% 775 -2.58% 740 2.03% 5500  

朔州动力煤＞4800 元/吨 660 675 -2.22% 679 -2.80% 641 2.96% 4800  

朔州动力煤＞5200 元/吨 755 778 -2.96% 775 -2.58% 740 2.03% 5200  

寿阳动力煤 元/吨 741 745 -0.54% 794 -6.63% 719 3.08% 5500  

兴县动力煤 元/吨 778 782 -0.54% 833 -6.63% 636 22.29% 5800  

潞城动力煤 元/吨 870 875 -0.57% 935 -6.95% 855 1.75% 5500  

屯留动力煤 元/吨 920 925 -0.54% 985 -6.60% 905 1.66% 5800  

长治县动力煤 元/吨 885 890 -0.56% 950 -6.84% 870 1.72% 5800  

山西动力煤均价 元/吨 792 804 -1.48% 835 -5.08% 762 3.98% 0  

资料来源：煤炭资源网,民生证券研究院（本期价格为 6 月 28 日报价） 

表2：山西炼焦煤产地价格较上周下跌 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

太原瘦煤 元/吨 1350 1350 0.00% 1430 -5.59% 1250 8.00% 

古交 8#焦煤 元/吨 1712 1758 -2.58% 1812 -5.51% 1619 5.76% 

古交 2#焦煤 元/吨 1871 1920 -2.55% 1979 -5.46% 1770 5.71% 

灵石 2#肥煤 元/吨 2050 2050 0.00% 2100 -2.38% 1800 13.89% 

柳林 4#焦煤 元/吨 1930 1930 0.00% 2030 -4.93% 1840 4.89% 

孝义焦精煤 元/吨 1880 1880 0.00% 1980 -5.05% 1790 5.03% 

古县焦精煤 元/吨 1930 1930 0.00% 2010 -3.98% 1810 6.63% 

蒲县 1/3 焦精煤 元/吨 1590 1590 0.00% 1620 -1.85% 1570 1.27% 

襄垣瘦精煤 元/吨 1500 1500 0.00% 1580 -5.06% 1400 7.14% 

山西炼焦精煤均价 元/吨 1757 1768 -0.59% 1838 -4.40% 1650 6.49% 

资料来源：煤炭资源网,民生证券研究院（本期价格为 6 月 28 日报价） 

图5：山西动力煤均价较上周下跌  图6：山西炼焦精煤均价较上周下跌 

 

 

 

资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院  资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院 
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据煤炭资源网数据，山西无烟煤均价本周报收 1153/吨，周环比持平。山西喷

吹煤均价本周报收 1165 元/吨，周环比持平。 

表3：山西无烟煤产地均价周环比持平 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

阳泉无烟末煤 元/吨 940 940 0.00% 980 -4.08% 850 10.59% 6500  

阳泉无烟洗中块 元/吨 1220 1220 0.00% 1300 -6.15% 1340 -8.96% 7000  

阳泉无烟洗小块 元/吨 1220 1220 0.00% 1270 -3.94% 1270 -3.94% 7000  

晋城无烟煤（末） 元/吨 1020 1020 0.00% 1060 -3.77% 930 9.68% 6000  

晋城无烟煤中块 元/吨 1250 1250 0.00% 1330 -6.02% 1370 -8.76% 6800  

晋城无烟煤小块 元/吨 1270 1270 0.00% 1320 -3.79% 1320 -3.79% 6300  

山西无烟煤均价 元/吨 1153 1153 0.00% 1210 -4.68% 1180 -2.26% 0  

资料来源：煤炭资源网,民生证券研究院（本期价格为 6 月 28 日报价） 

表4：山西喷吹煤产地价格周环比持平 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

寿阳喷吹煤 元/吨 1137 1137 0.00% 1157 -1.74% 1147 -0.89% 7200  

阳泉喷吹煤 元/吨 1238 1238 0.00% 1260 -1.74% 1249 -0.84% 7200  

阳泉喷吹煤(V7) 元/吨 1156 1156 0.00% 1176 -1.74% 1166 -0.86% 6500  

潞城喷吹煤 元/吨 1162 1162 0.00% 1182 -1.69% 1172 -0.85% 6800  

屯留喷吹煤 元/吨 1162 1162 0.00% 1182 -1.69% 1172 -0.85% 7000  

长治喷吹煤 元/吨 1132 1132 0.00% 1152 -1.74% 1142 -0.88% 6200  

山西喷吹煤均价 元/吨 1165 1165 0.00% 1185 -1.72% 1175 -0.86% 0  

资料来源：煤炭资源网,民生证券研究院（本期价格为 6 月 28 日报价） 

图7：山西无烟煤产地均价周环比持平  图8：山西喷吹煤产地价格周环比持平 

 

 

 

资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院  资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院 

 

5.1.2 陕西煤炭价格追踪 

据煤炭资源网，陕西动力煤均价本周报收于 779 元/吨，较上周下跌 2.71%。

陕西炼焦精煤均价本周报收 1520 元/吨，周环比持平。 
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表5：陕西动力煤产地价格较上周下跌 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

榆林动力块煤 元/吨 840 865 -2.89% 885 -5.08% 830 1.20% 6000  

咸阳长焰煤 元/吨 735 755 -2.65% 765 -3.92% 740 -0.68% 5800  

铜川长焰混煤 元/吨 720 740 -2.70% 750 -4.00% 725 -0.69% 5000  

韩城混煤 元/吨 720 740 -2.70% 750 -4.00% 725 -0.69% 5000  

西安烟煤块 元/吨 930 955 -2.62% 975 -4.62% 920 1.09% 6000  

黄陵动力煤 元/吨 730 750 -2.67% 760 -3.95% 735 -0.68% 5000  

陕西动力煤均价 元/吨 779 801 -2.71% 814 -4.30% 779 0.00% 0  

资料来源：煤炭资源网,民生证券研究院（本期价格为 6 月 28 日报价） 

表6：陕西炼焦精煤产地价格周环比持平 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

韩城瘦精煤 元/吨 1520 1520 0.00% 1550 -1.94% 1500 1.33% 

陕西炼焦精煤均价 元/吨 1520 1520 0.00% 1550 -1.94% 1500 1.33% 

资料来源：煤炭资源网,民生证券研究院（本期价格为 6 月 28 日报价） 

图9：陕西动力煤均价较上周下跌  图10：陕西炼焦精煤均价周环比持平 

 

 

 

资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院  资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院 

 

5.1.3 内蒙古煤炭价格追踪 

据煤炭资源网，内蒙动力煤均价本周报收 604 元/吨，较上周下跌 1.27%。内

蒙炼焦精煤均价本周报收 1807 元/吨，较上周上涨 1.98%。 

表7：内蒙动力煤产地价格较上周下跌 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

伊金霍勒旗原煤 元/吨 689 698 -1.29% 698 -1.29% 698 -1.25% 5500  

东胜原煤 元/吨 659 673 -2.08% 687 -4.08% 647 1.85% 5200  

呼伦贝尔海拉尔长焰煤 元/吨 505 505 0.00% 505 0.00% 520 -2.88% 5500  

包头精煤末煤 元/吨 799 813 -1.72% 827 -3.39% 787 1.52% 6500  

包头动力煤 元/吨 649 660 -1.67% 673 -3.57% 635 2.20% 5000  

赤峰烟煤 元/吨 425 425 0.00% 425 0.00% 440 -3.41% 4000  

霍林郭勒褐煤 元/吨 388 388 0.00% 388 0.00% 403 -3.72% 3500  

乌海动力煤 元/吨 714 728 -1.92% 742 -3.77% 702 1.71% 5500  

内蒙古动力煤均价 元/吨 604 611 -1.27% 618 -2.37% 604 -0.08% 0  

资料来源：煤炭资源网,民生证券研究院（本期价格为 6 月 28 日报价） 
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表8：内蒙炼焦精煤产地价格较上周上涨 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

包头焦精煤 元/吨 1945 1907 1.98% 1920 1.31% 1794 8.43% 

乌海 1/3 焦精煤 元/吨 1668 1636 1.98% 1647 1.31% 1538 8.46% 

内蒙古焦精煤均价 元/吨 1807 1772 1.98% 1783 1.31% 1666 8.44% 

资料来源：煤炭资源网,民生证券研究院（本期价格为 6 月 28 日报价） 

图11：内蒙古动力煤均价较上周下跌  图12：内蒙古焦精煤均价较上周上涨 

 

 

 

资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院  资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院 

 

5.1.4 河南煤炭价格追踪 

据煤炭资源网，河南冶金精煤均价本周报收 1708 元/吨，周环比持平。 

表9：河南冶金煤产地价格周环比持平 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

焦作喷吹煤 元/吨 1296 1296 0.00% 1319 -1.74% 1308 -0.91% 

平顶山主焦煤 元/吨 2120 2120 0.00% 2120 0.00% 1920 10.42% 

河南冶金煤均价 元/吨 1708 1708 0.00% 1720 -0.67% 1614 5.83% 

资料来源：煤炭资源网,民生证券研究院（本期价格为 6 月 28 日报价） 

图13：河南冶金精煤产地价格周环比持平 

 

资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院 
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5.2 中转地煤价 

据煤炭资源网数据，京唐港山西产主焦煤本周报收 2020 元/吨，周环比持平。

秦皇岛港 Q5500 动力末煤价格报收于 849 元/吨，较上周下跌 1.96%。 

图14：京唐港主焦煤价格周环比持平 

 

资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院 

表10：秦皇岛港 Q5500 动力末煤价格较上周下跌 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

动力末煤(Q5800):山西产 元/吨 910 928 -1.96% 940 -3.19% 827 10.01% 5800  

动力末煤(Q5500):山西产 元/吨 849 866 -1.96% 877 -3.19% 787 7.88% 5500  

动力末煤(Q5000):山西产 元/吨 745 765 -2.61% 776 -3.99% 697 6.89% 5000  

动力末煤(Q4500):山西产 元/吨 650 670 -2.99% 685 -5.11% 617 5.35% 4500  

均价 元/吨 788 807 -2.33% 819 -3.78% 732 7.71% 0  

资料来源：煤炭资源网,民生证券研究院（本期价格为 6 月 28 日报价） 

 

5.3 国际煤价 

据Wind 数据，纽卡斯尔NEWC 动力煤 6 月 21 日报收 134.22 美元/吨，较上

周上涨 1.04%。理查德 RB 动力煤均价 6 月 21 日报收 112.88 美元/吨，周环比持

平。欧洲ARA 港动力煤均价 6 月 21 日报收 108.50 美元/吨，周环比持平。6 月 28

日澳大利亚峰景矿硬焦煤现货价报收 254 美元/吨，较上周下跌 6.10%。 

图15：纽卡斯尔 NEWC 动力煤现货价较上周上涨  图16：理查德 RB 动力煤现货价周环比持平 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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图17：欧洲 ARA 港动力煤现货价周环比持平  图18：澳大利亚峰景矿硬焦煤现货价较上周下跌 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

5.4 库存监控 

煤炭资源网数据显示，库存方面，秦皇岛港本期库存 599 万吨，较上周上升

0.17%。广州港本期库存 372 万吨，较上周上升 4.61%。 

表11：秦皇岛港口库存较上周上升 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

煤炭库存:秦皇岛港 万吨 599 598 0.17% 475 26.11% 558 7.35% 

煤炭库存:秦皇岛港:内贸 万吨 599 598 0.17% 475 26.11% 558 7.35% 

场存量:煤炭:京唐港老港 万吨 196 185 5.95% 163 20.25% 228 -14.04% 

场存量:煤炭:京唐港东港 万吨 215 209 2.87% 204 5.39% 204 5.39% 

资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院（本期价格为 6 月 28 日报价） 

图19：秦皇岛港场存量较上周上升  图20：广州港场存量较上周上升 

 

 

 

资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院  资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院 
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5.5 下游需求追踪 

据 Wind 数据，本周临汾一级冶金焦为 2000 元/吨，较上周上涨 2.56%；太

原一级冶金焦价格为 1800 元/吨，较上周上涨 2.86%。 

据 Wind 数据，本周冷轧板卷价格为 4090 元/吨，较上周下跌 1.68%；螺纹

钢价格为 3480 元/吨，较上周下跌 1.42%；热轧板卷价格为 3740 元/吨，较上周

下跌 0.80%；高线价格为 3800 元/吨，较上周下跌 1.30%。 

图21：临汾一级冶金焦价格较上周上涨  图22：上海螺纹钢价格较上周下跌 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

5.6 运输行情追踪 

据 Wind 数据，截至 6 月 28 日，煤炭运价指数为 563.7，较上周下跌 0.35%；

截至 6 月 28 日，BDI 指数为 2050，较上周上涨 2.65%。 

图23：中国海运煤炭 CBCFI 指数较上周下跌  图24：波罗的海干散货指数 BDI 指数较上周上涨 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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6 风险提示 

1）下游需求不及预期。煤炭行业为周期性行业，其主要下游火电、钢铁、建

材等行业均与宏观经济密切相关，经济复苏进程不及预期将直接影响煤炭需求。 

2）煤价大幅下跌风险。板块上市公司主营业务多为煤炭开采以及煤炭销售，

煤价大幅下跌将直接影响上市公司利润以及经营情况。 

3）政策变化风险。目前保障供给政策正在有序推进，若政策发生变化，或将

对煤炭供给产生影响，继而进一步影响煤炭价格。 
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