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医药生物
减重步入新阶段，产业链开始体现业绩和新药亦有进展

投资要点：

 行情回顾：本周（6.24-6.28）中信医药生物板块指数下跌 3.3%，跑输

沪深 300指数 2.3pct，在中信行业分类中排名第 27位；2024年初至今中信

医药生物板块指数下跌 20.0%，跑输沪深 300指数 20.9pct，在中信行业分

类中排名第 25位。本周涨幅前五的个股为*ST太安（+26.09%）、花园生

物（+17.54%）、奥锐特（+10.51%）、ST康美（+8.38%）、浙江医药（+7.75%）。

 国内 GLP-1催化不断，产业进入新阶段，建议关注率先获益的产业链，

及国内新药进展。1）产业链：随着诺泰生物发布业绩预告，国内产业链进

入订单兑现阶段，同时国内企业加速布局产能，诺泰生物更改募集资金用

于建设多肽产能（GLP-1相关产能约 5吨/年），圣诺生物、翰宇药业、奥

锐特等均在加速布局，产业链将进入业绩加速阶段；2）制剂端：制剂端具

备更大空间，随着司美格鲁肽减重适应症获批，打开国内 GLP-1 减重市场，

国内企业奋起直追，信达生物玛氏度肽 24年 2月已申报上市，恒瑞医药（III
期）、博瑞医药（II期）、众生药业（II 期）等稳步推进，将陆续进入商

业化阶段。建议关注：1）产业链：诺泰生物、圣诺生物、翰宇药业、奥锐

特等；2）新药：信达生物、恒瑞医药、博瑞医药、众生药业等。

 市场总结及中短期投资思考：上周 A股医药跑输沪深 300月 2.3 pct，
行业排名 27，港股医药跑输恒生指数跑输 1.4pct，医药板块本周持续承压：
1）政策上药品比价程序与此前同价政策影响下，药房及院内外双跨医药产
品持续情绪承压；2）基本面上， 23Q2疫情恢复基数下，公司中报业绩或
将有所承压，6月即将结束的当下中报预期已开始反应。我们认为医药短
期调整充分，比价政策影响仅针对少数药品，整体影响有限，且已到 Q2
末，医药或处于底部位置，Q3即将迎来拐点，当前可积极配置。短期我们
认为可以重点关注：1) Q2业绩高增长或有望超预期的标的；2）短期无业
绩压力的创新药械；3）符合当下大环境的国企改革方向；4）本周刚迎来
重大催化的减肥药产业链。

 我们认为医药可以逐步加大配置，半年报后或有超额收益。

 中长期配置思路：五条主线（建议关注标的详见正文）：1）主线-创
新药械：符合国家新质生产力方向，预计有持续政策催化且部分公司进入
商业化兑现放量阶段。2）主题-国企改革：新国九条下国企确定性高，国
资委对上市公司经营及市值提高要求，重点国药系，如中药业绩好，血制
品有整合；3）主线-中药：政策环境好或有基药催化，高股息有业绩符合
当前市场风格，关注基药和高分红 OTC；4）主线-医疗设备：反腐影响接
近尾声且股价调整充分，关注招标情况，预计三季报或有体现，可提前布
局；5）主线-原料药：板块底部调整充分，部分产品已涨价，短期业绩不
错，行业大的拐点预计下半年更明确，可提前布局，减肥药产业链开始体
现业绩。

 本周建议关注组合：太极集团、国药现代、贵州三力、康弘药业、乐
普医疗、美好医疗、圣诺生物、迈普医学。

 七月建议关注组合：国药现代、康弘药业、亿帆医药、神州细胞、方

盛制药、乐普医疗、迈普医学、圣诺生物。

 风险提示

行业需求不及预期；公司业绩不及预期；市场竞争加剧风险。

强于大市（维持评级）

一年内行业相对大盘走势

团队成员

分析师： 盛丽华(S0210523020001)
SLH30021@hfzq.com.cn
联系人： 徐智敏(S0210123020042)
XZM30036@hfzq.com.cn

相关报告
1、医药生物行业周报（06.17-06.21）：即将步入

7月，开始关注中报——2024.06.23
2、Verona Pharma：COPD疗效再上一个台阶——
2024.06.21
3、COPD行业专题：沉寂十余年，新疗法启航—

—2024.06.21
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1 医药中期投资策略及建议关注组合上周表现

1.1 医药中期投资策略：医药可以逐步加大配置，半年报后或有超额收益。

24年关键政策：1）医疗反腐尾声且同比影响 24Q3消除；2）DRG/DIP 全面推广，

医疗机构将更加重视性价比；3）期待基药调整；4）国资委对国企经营效率及市值

管理考核加强，国企改革或有进展；5）全链条鼓励创新，国家和各地将陆续落地；

估值及筹码：1）历史估值中下区间，有比较优势；2）Q1基金大幅减配，筹码较好；

中期重点方向及标的

1）新质生产力-创新：海外映射+产业周期，亦可关注大品种以及仿转创的 Pharma

-biotech 创新药：建议关注,创新药 ETF、泰格医药、百利天恒、康方生物、和黄医

药、康诺亚、迪哲医药、荣昌生物、微芯生物、盟科药业、百奥泰和欧林生物等

-大品种：建议关注兴齐眼药、三诺生物、吉贝尔、西藏药业、康弘药业、神州细胞、

减肥药-信达生物/博瑞医药/众生药业等

-Pharma（仿转创）：建议关注恒瑞医药、翰森制药、新诺威、先声药业、三生制药、

科伦药业、亿帆医药、信立泰、海思科等

2）国企改革：市值管理/考核，现金流好或加强分红；

-央企系：国药系：建议关注太极集团、国药现代、国药股份、国药一致、天坛生物、

九强生物；华润系：华润三九、东阿阿胶、江中药业、昆药集团和博雅生物；通用

系：重药控股；

-地方国企系：建议关注：派林生物、山东药玻、新华医疗等；

3）中药：政策环境好或有基药催化，高股息有业绩符合当前市场风格

-创新&基药：建议关注方盛制药、贵州三力、悦康药业、佐力药业、康缘药业；

-高股息&品牌 OTC：建议关注马应龙、羚锐制药、康恩贝和健民集团；

4）医疗设备：反腐影响尾声+以旧换新各省陆续推进+股价调整充分，提前布局：

-设备：建议关注联影医疗、迈瑞医疗、开立医疗、澳华内镜、海泰新光、祥生医疗、

迈得医疗等；

-耗材：建议关注迈普医学、三友医疗、大博医疗和春立医疗等；

5）原料药：行业底部有向上趋势，下半年拐点将更加明确，可提前布局：

-特色原料药：建议关注华海药业、普洛药业、司太立、仙琚制药、同和药业等；

-肝素：建议关注千红制药、东诚药业和健友股份等
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-GLP-1减肥药：建议关注诺泰生物、圣诺生物和翰宇药业等

1.2 建议关注组合上周表现

上周周度重点组合：算数平均后跑赢医药指数 0.8个点，跑输大盘指数 1.5个点。

上周月度重点组合：算术平均后跑输医药指数 1.0个点，跑输大盘指数 3.3个点。

图表 1：上周建议关注组合收益率

分类 代码 公司 最新收盘价（元） 最新市值（亿元） 上周涨跌幅（%）

周度组合

600420.SH 国药现代 10.68 143.2 0.1

002773.SZ 康弘药业 21.65 199.1 -3.0

300765.SZ 新诺威 25.23 354.4 -10.1

002019.SZ 亿帆医药 12.36 151.5 -2.9

000403.SZ 圣诺生物 26.66 195.4 -3.9

301363.SZ 美好医疗 29.00 117.9 2.9

300003.SZ 乐普医疗 14.84 279.1 -3.9

301033.SZ 迈普医学 39.11 25.8 1.2

算数平均涨跌幅 -2.4

月度组合

600129.SH 太极集团 28.92 161.1 -11.2

300765.SZ 新诺威 25.23 354.4 -10.1

000403.SZ 派林生物 26.66 195.4 -3.9

002773.SZ 康弘药业 21.65 199.1 -3.0

002019.SZ 亿帆医药 12.36 151.5 -2.9

002550.SZ 千红制药 5.39 69.0 -2.0

300298.SZ 三诺生物 25.34 143.0 -1.9

301033.SZ 迈普医学 39.11 25.8 1.2

算数平均涨跌幅 -4.2

生物医药（中信） -3.3

周度组合相对医药指数收益率 0.8

月度组合相对医药指数收益率 -1.0

沪深 300 -1.0

周度组合相对大盘收益率 -1.5

月度组合相对大盘收益率 -3.3

数据来源：iFinD，华福证券研究所
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2 国内 GLP-1 减重市场进入新时代，优先关注率先获益的产业链

司美格鲁肽快速放量，全球爆款。司美格鲁肽 2023年销售额约 204亿美元，同

比增长 88.8%，其中口服降糖 Rybelsus销售额为 26.3亿美元，同比增长 66%，注射

降糖 Ozempic 销售额为 134亿美元，同比增长 60%，减重适应症 Wegovy 销售额为

43.9亿美元，同比增长 407%，随着诺和诺德加速布局产能，预计未来将持续保持高

速增长，全球药王指日可待。

图表 2：司美格鲁肽全球销售额（亿美元，%） 图表 3：司美各商品名销售额（亿美元）

2020 2021 2022 2023 24Q1
Rybelsus 2.6 6.8 15.8 26.3 7.0

YOY（%） 158% 134% 66% 15%
Ozempic 29.7 47.2 83.7 134.0 38.9

YOY（%） 89% 59% 77% 60% 24%
Wegovy 1.9 8.7 43.9 13.1

YOY（%） 346% 407% 106%

数据来源：医药魔方，诺和诺德财报，华福证券研究所 数据来源：医药魔方，诺和诺德财报，华福证券研究所

司美格鲁肽注射剂在国内获批减重适应症，国内 GLP-1进入减重时代。6月 25

日，诺和诺德司美格鲁肽注射液在国内获批用于长期体重管理，此前，21年 4月司

美格鲁肽注射液已在中国获批用于治疗 2型糖尿病。

司美格鲁肽国内专利预计于 2026年到期，国内厂商加速布局。目前糖尿病适应

症，处于 III期临床及以上进度的厂家有 11家，其中九源基因、丽珠集团分别为 24

年 4月和 6月申报上市，国内进度领先。减重适应症：国内多家企业获得临床批件：

九源基因、丽珠集团、联邦生物、正大天晴、石药集团、翰宇药业等。临床设计指

导原则：2024年 4月 CDE发布《司美格鲁肽注射液生物类似药体重管理适应症临床

试验设计指导原则（征求意见稿）》，国内司美格鲁肽减重临床有望加速推进。

图表 4：司美格鲁肽注射液国内进度（部分）

通用名 创新类型 药品类别一 集团 适应症 本企业进度

司美格鲁肽 创新药 生物制品 诺和诺德 糖尿病、体重管理 已上市

司美格鲁肽 生物类似物 生物制品 九源基因 糖尿病 申请上市（2024/4）

司美格鲁肽 生物类似物 生物制品 丽珠医药 糖尿病 申请上市（2024/6）

司美格鲁肽(化药) 改良型新药 化学药品 石药集团 糖尿病 Phase III

司美格鲁肽(化药) 改良型新药 化学药品 齐鲁制药 糖尿病 Phase III

司美格鲁肽 生物类似物 生物制品 中国生物制药 糖尿病 Phase III

司美格鲁肽 生物类似物 生物制品 华东医药 糖尿病 Phase III

司美格鲁肽 生物类似物 生物制品 四环医药 糖尿病 Phase III

司美格鲁肽 生物类似物 生物制品 联邦制药 糖尿病 Phase III

司美格鲁肽 生物类似物 生物制品 智飞生物 糖尿病 Phase III

司美格鲁肽 生物类似物 生物制品 倍特药业; 方向药业 糖尿病 Phase III
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司美格鲁肽 生物类似物 生物制品 北京质肽生物 糖尿病 Phase III

数据来源：医药魔方，华福证券研究所

礼来 GLP-1/GIP 双靶点替尔泊肽奋起直追，国内减重获批在即。2024Q1 销售

额为 23.2亿美元，同比增长 309%。替尔泊肽 22年 5月在美国获批糖尿病，23年 11

月在美国获批减重，2024 年 5 月在国内获批糖尿病适应症，减重适应症 2023 年 8

月在国内申请上市，获批在即。

图表 5：替尔泊肽销售额（亿美元）

数据来源：礼来财报，华福证券研究所

国内企业多靶点创新药加速布局，将陆续进入商业化阶段。目前减重适应症进

展较快的为信达生物玛仕度肽，于 2024 年 2 月申报上市，其次为恒瑞医药处于 III

期临床，博瑞、众生、豪森、民为生物（三靶点）等处于 II期临床。

图表 6：国内多靶点药物研发进展（II期及以上）

通用名 剂型 药品类别 靶点 适应症 集团 创新类型 本企业进度

替尔泊肽 注射剂 化学药品 GLP-1R; GIPR 肥胖 礼来 创新药 已上市（2024/5）

玛仕度肽 注射剂(皮下) 化学药品 OXM; GLP-1R; GCGR 肥胖 信达生物 创新药 申请上市（2024/2）

survodutide 注射剂(皮下) 化学药品 GLP-1R; GCGR 肥胖 勃林格殷格翰 创新药 Phase III

HRS9531 注射剂 化学药品 GLP-1R; GIPR 肥胖 恒瑞医药 创新药 Phase III

BGM0504 注射剂 化学药品 GLP-1R; GIPR 肥胖 博瑞医药 创新药 Phase II

RAY1225 注射剂(皮下) 化学药品 GLP-1R; GIPR 肥胖 众生药业 创新药 Phase II

MWN101 注射剂 生物制品 GLP-1; GIP; GCGR 肥胖

上海民为生物(乐普医疗控股

55%）

创新药 Phase II

HS-20094 注射剂 化学药品 GLP-1R; GIPR 肥胖(原研) 豪森药业 创新药 Phase II

通用名 剂型 药品类别 靶点 适应症 集团 创新类型 本企业进度

替尔泊肽 注射剂 化学药品 GLP-1R; GIPR II 型糖尿病 礼来 创新药 申请上市（2023/8）

玛仕度肽 注射剂(皮下) 化学药品 OXM; GLP-1R; GCGR II 型糖尿病 信达生物 创新药 III 期临床

RAY1225 注射剂(皮下) 化学药品 GLP-1R; GIPR II 型糖尿病 众生药业 创新药 Phase II

MWN101 注射剂 生物制品 GLP-1; GIP; GCGR II 型糖尿病

上海民为生物(乐普医疗控股

55%）

创新药 Phase II

HS-20094 注射剂 化学药品 GLP-1R; GIPR II 型糖尿病 豪森药业 创新药 Phase II

BGM0504 注射剂 化学药品 GLP-1R; GIPR II 型糖尿病 博瑞医药 创新药 Phase II

HEC88473 注射剂 生物制品 FGF21; GLP-1 II 型糖尿病 东阳光药 创新药 Phase II

HRS9531 注射剂 化学药品 GLP-1R; GIPR II 型糖尿病 恒瑞医药 创新药 Phase II
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数据来源：医药魔方，华福证券研究所

产业链率先获益，积极扩产拥抱趋势。1）产业链业绩率先体现：近期诺泰生物

发布 2024 年半年度业绩预告，上半年实现归母净利润 1.8-2.5 亿元，同比增长

330%-497%，据此测算，Q2归母净利润 1.1-1.8亿，同比增长 447%-783%；2）积极

扩产拥抱趋势：6月 27日，诺泰生物发布变更募集资金公告，拟投入 2.1 亿元，用

于建设 601、602多肽车间（GLP-1产能合计 5.5吨/年），其中 601车间：2250kg/a

司美格鲁肽、2250kg/a 替尔泊肽；602车间：500kg/a司美格鲁肽、500kg/a替尔泊肽

等。同行业奥锐特、翰宇药业、圣诺生物均在积极扩产，预计产业链将陆续迎来业

绩高速增长期。

国内 GLP-1产业进入新阶段，产业链将率先获益，积极扩产拥抱趋势。建议关

注：诺泰生物、圣诺生物、翰宇药业、奥锐特等。制剂端具备更大市场空间，国内

企业管线有望陆续进入商业化阶段，建议关注信达生物、恒瑞医药、博瑞医药、众

生药业等。

3 医药板块周行情回顾及热点跟踪（2024.6.24-6.28）

3.1 A股医药板块本周行情

医药板块表现：本周（2024年 6月 24日- 6月 28日）中信医药指数下跌 3.3%，

跑输沪深 300指数 2.3pct，在中信一级行业分类中排名第 27位；2024年初至今中信

医药生物板块指数下跌 20.0%，跑输沪深 300指数 20.9pct，在中信行业分类中排名

第 25位。

图表 7：本周中信医药板块与沪深 300指数行情 图表 8：2024年初至今中信医药板块与沪深 300行
情

数据来源：iFinD，华福证券研究所 数据来源：iFinD，华福证券研究所

图表 9：本周中信行业分类指数涨跌幅排名
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数据来源：iFinD，华福证券研究所

医药子板块（中信）表现：医疗器械-2.15%、化学制剂-3.31%、中成药-3.49%、

化学原料药-3.77%、医疗服务-3.81%、生物医药Ⅲ-3.81%、医药流通-4.81%。

图表 10：本周中信医药子板块涨跌幅情况

数据来源：iFinD，华福证券研究所

医药行业估值情况：截至 2024年 6月 28日，医药板块整体估值（历史 TTM，

整体法，剔除负值）为 24.24，环比下降 0.82。医药行业相对同花顺全 A（除金融、

石油石化）的估值溢价率为 26.37%，环比下降 2.28pct。医药相对同花顺全 A（除金

融、石油石化）的估值溢价率仍处于历史中枢的较低水平。
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图表 11：2010年至今医药板块整体估值溢价率

数据来源：iFinD，华福证券研究所

图表 12：中信医药子板块估值情况（2024年 6月 28日，整体 TTM法，剔除负值）

数据来源：iFinD，华福证券研究所

医药行业成交额情况：本周（2024年 6月 24日- 6月 28日）中信医药板块合计

成交额为 2121.3亿元，占 A股整体成交额的 6.4%，医药板块成交额较上个交易周期

（6.17-6.21）减少 2.6%。2024年初至今中信医药板块合计成交额为 71032.8亿元，

占 A股整体成交额的 7.0%。

图表 13：近 20个交易日中信医药板块成交额情况（亿元，%）

数据来源：iFinD，华福证券研究所
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本周个股情况：本周统计中信医药板块共 473支个股，其中 38支上涨，432支

下跌，3支持平，本周涨幅前五的个股为*ST太安（+ 26.09%）、花园生物（+ 17.54%）、

奥锐特（+ 10.51%）、ST康美（+ 8.38%）、浙江医药（+ 7.75%）。

图表 14：中信医药板块涨跌幅 Top10（2024.6.24-2024.6.28）

排序 代码 名称 市值（亿元）
涨幅

TOP10
排序 代码 名称 市值（亿元）

跌幅

TOP10

1 002433.SZ *ST 太安 2.2 26.09% 1 300108.SZ ST 吉药 6.8 -28.7%

2 300401.SZ 花园生物 77.7 17.54% 2 000908.SZ 景峰医药 7.0 -22.3%

3 605116.SH 奥锐特 101.7 10.51% 3 688488.SH 艾迪药业 43.0 -20.8%

4 600518.SH ST 康美 269.0 8.38% 4 002435.SZ 长江健康 4.8 -20.4%

5 600216.SH 浙江医药 105.6 7.75% 5 002750.SZ 龙津药业 5.9 -19.1%

6 688117.SH 圣诺生物 27.5 6.19% 6 603963.SH 大理药业 5.5 -18.3%

7 301507.SZ 民生健康 45.0 4.64% 7 688105.SH 诺唯赞 80.0 -12.9%

8 688399.SH 硕世生物 39.6 4.37% 8 688221.SH 前沿生物 20.8 -15.8%

9 002198.SZ 嘉应制药 38.6 4.25% 9 688212.SH 澳华内镜 53.8 -15.7%

10 603301.SH 振德医疗 55.6 3.94% 10 603883.SH 老百姓 139.6 -14.6%

数据来源：iFinD，华福证券研究所
注：复权方式为前复权

本周个股沪港通增减持情况：本周中信医药沪（深）股通资金合计净卖出 17.1

亿元。从沪（深）股通买入金额情况来看，排名前五分别为东阿阿胶、迈瑞医疗、

恒瑞医药、诺泰生物、药明康德。减持前五分别为济川药业、益丰药房、甘李药业、

惠泰医疗、老百姓。

图表 15：沪（深）股通本周持仓金额增持前十（2024.6.24-2024.6.28）

证券代码 公司名称
总市值(亿

元）

沪（深）股通 沪（深）股通持股 沪深港股通区

间净买入额

（亿元）

持股占比 占流通 A股比例

期末 变动 期末 变动

000423.SZ 东阿阿胶 403.1 11.14% 0.25% 11.15% 0.25% 1.9

300760.SZ 迈瑞医疗 3527.1 11.98% -0.01% 11.99% -0.01% 1.7

600276.SH 恒瑞医药 2453.4 6.08% 0.00% 6.08% 0.00% 1.3

688076.SH 诺泰生物 166.9 1.81% 0.38% 1.83% 0.40% 1.1

603259.SH 药明康德 1092.6 4.03% 0.03% 4.03% 0.03% 0.9

300685.SZ 艾德生物 70.3 9.82% 0.55% 9.94% 0.56% 0.6

300294.SZ 博雅生物 166.4 5.07% 0.15% 6.01% 0.18% 0.5

300122.SZ 智飞生物 671.0 2.76% 0.05% 4.68% 0.08% 0.4

301301.SZ 川宁生物 284.6 0.70% 0.05% 2.55% 0.20% 0.4

000661.SZ 长春高新 371.1 2.52% 0.04% 2.54% 0.05% 0.4

数据来源：iFinD，华福证券研究所
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图表 16：沪（深）股通本周持仓金额减持前十（2024.6.24-2024.6.28）

证券代码 公司名称 总市值(亿元）

沪（深）股通 沪（深）股通持股 沪深港股

通区间净

买入额

（亿元）

持股占比 占流通 A股比例

期末 变动 期末 变动

600566.SH 济川药业 292.3 3.79% -0.23% 3.79% -0.24% -1.5

603939.SH 益丰药房 297.7 19.21% -0.24% 19.22% -0.24% -1.4

603087.SH 甘李药业 278.5 1.20% -0.57% 1.21% -0.57% -1.2

688617.SH 惠泰医疗 305.0 3.66% -0.38% 3.66% -0.39% -1.1

603883.SH 老百姓 139.6 10.12% -0.72% 10.12% -0.72% -1.1

688578.SH 艾力斯 286.8 3.21% -0.30% 3.21% -0.30% -1.0

688506.SH 百利天恒 727.4 1.21% -0.53% 1.22% -0.53% -1.0

002007.SZ 华兰生物 288.8 2.80% -0.25% 3.26% -0.29% -1.0

002821.SZ 凯莱英 237.2 2.84% -0.33% 2.96% -0.35% -0.8

600998.SH 九州通 246.1 3.17% -0.26% 3.18% -0.26% -0.8

数据来源：iFinD，华福证券研究所

本周医药生物行业中共有 9家公司发生大宗交易，成交总金额为 0.7亿元。大宗

交易成交前五名为泰恩康、天坛生物、片仔癀、华特达因、安必平。

图表 17：本周大宗交易成交额前九（2024.6.24-2024.6.28）

证券代码 公司名称 区间成交额（亿元） 市值（亿元）

301263.SZ 泰恩康 0.16 53.3

600161.SH 天坛生物 0.14 482.5

600436.SH 片仔癀 0.13 1249.9

000915.SZ 华特达因 0.12 70.7

688393.SH 安必平 0.09 14.3

688180.SH 君实生物 0.06 246.1

300601.SZ 康泰生物 0.03 174.4

000908.SZ 景峰医药 0.02 7.0

002435.SZ 长江健康 0.003 4.8

数据来源：iFinD，华福证券研究所

3.2 下周医药板块新股事件及已上市新股行情跟踪

下周无医药新股上市。
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图表 18：近半年医药板块新股情况

证券代码 公司 上市日期
最新市值

（亿元）

最新 PE
（TTM）

上市首日涨跌幅 上市至今涨跌幅

301580.SZ 爱迪特 2024-06-26 58.8 38.2 87% -8%

2898.HK 盛禾生物-B 2024/5/24 11.0 -7.6 8% -51%

2509.HK 荃信生物-B 2024-03-20 40.6 -7.3 24% -25%

2453.HK 美中嘉和 2024-01-09 389.7 -95.3 -22% 391%

数据来源：iFinD，华福证券研究所

3.3 港股医药本周行情

港股医药行情：本周（2024年 6月 24日-6月 28日）恒生医疗保健指数下跌 3.1%，

较恒生指数跑输 1.4pct；2024年初至今恒生医疗保健指数下跌 27.6%，较恒生指数跑

输 31.5pct。

图表 19：本周恒生医疗保健指数与恒生指数行情 图表 20：2024年初至今恒生医疗保健指数与恒生指

数行情

数据来源：iFinD，华福证券研究所 数据来源：iFinD，华福证券研究所

港股个股行情看，本周（2024年 6月 24日- 6月 28日）恒生医疗保健的 210支

个股中，53支上涨，129支下跌，28支持平，本周涨幅前五的个股为：位元堂（+ 53.5%）、

金威医疗（+ 38.9%）、太和控股（+ 26.7%）、泰凌医药（+ 25.0%）、中国医疗集

团（+ 25.0%）。

图表 21：恒生医疗保健涨跌幅 Top10（2024.6.24-2024.6.28）

排序 代码 名称
市值（亿

元）

涨幅

top10
排序 代码 名称

市值（亿

元）

跌幅

top10

1 0897.HK 位元堂 3.39 53.5% 1 9996.HK 沛嘉医疗-B 14.14 -24.8%

2 8143.HK 金威医疗 1.29 38.9% 2 0574.HK 百信国际 0.57 -20.8%

3 0718.HK 太和控股 1.82 26.7% 3 8513.HK 官酝控股 0.84 -20.6%

4 1011.HK 泰凌医药 0.84 25.0% 4 2257.HK 圣诺医药-B 3.42 -20.4%

5 8225.HK 中国医疗集团 0.91 25.0% 5 2252.HK 微创机器人-B 77.08 -17.4%

6 6978.HK 永泰生物-B 18.08 23.0% 6 9886.HK 叮当健康 12.73 -16.8%

7 2696.HK 复宏汉霖 113.34 21.3% 7 1652.HK 福森药业 6.64 -16.4%

8 6669.HK 先瑞达医疗-B 22.80 17.9% 8 6108.HK 新锐医药 0.66 -15.7%

9 2142.HK 和铂医药-B 9.68 9.5% 9 8161.HK 医汇集团 0.12 -15.6%

10 0557.HK 天元医疗 2.73 8.7% 10 9955.HK 智云健康 10.02 -14.6%

数据来源：iFinD，华福证券研究所
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4 风险提示

1、行业需求不及预期：医药产业链的需求依赖从研发到生产各环节的投入，创

新药/疫苗等研发过程中，存在研发失败、进度不及预期、上市后放量不及预期、价

格下降等诸多风险，任何一个环节的失败或进度落后均对产业链相关环节的需求产

生波动，可能存在需求不及预期的情况。

2、公司业绩不及预期：实体经济的经营受到经济环境、政策环境、公司管理层

经营能力、需求波动等各方面因素的影响，上市公司业绩可能出现不及预期的情况。

3、市场竞争加剧风险：我国生物医药产业链经过多年的发展，在各方面均实现

了一定程度的国产替代，国内企业的竞争力逐步增强，同时也可能在某一些领域，

存在竞争加剧的风险。
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行业评级
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弱于大市 未来 6个月内，行业整体回报低于市场基准指数-5%以下

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其中 A股市场以沪
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