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6 月狭义乘用车零售约 175 万辆，多家车企积极布局

出海   
——汽车行业周报（2024/06/17~2024/06/21）   

 

 

 
 

◼ 行情回顾 

过去一周(2024/06/17~2024/06/21），申万汽车行业上涨 0.34%，表现

强于同花顺全 A，所有一级行业中涨跌幅排名第 5。细分板块涨跌

幅：过去一周(2024/06/17~2024/06/21），摩托车及其他涨幅最大，汽

车服务跌幅最大。摩托车及其他上涨 5.90%，商用车上涨 3.70%，乘

用车上涨 2.07%，汽车零部件下跌 1.32%，汽车服务下跌 5.11%。 

 

◼ 核心数据 

数据跟踪：  

1）行业总量：据中汽协数据，2024 年 5 月汽车销量约 241.7 万辆，

环比+2.5%，同比+1.5%。 

2）车企端：据乘联会数据，2024 年 5 月，比亚迪、一汽大众和吉利

零售销量位列前三，分别约 26.8、12.4 和 12.4 万辆，份额分别约为

15.6%、7.2%和 7.2%。其中奇瑞汽车销量同比约+59.3%。 

3）周度数据： 据乘联会数据，2024年 6月 1-16日，乘用车市场零售

63.4 万辆，同比 2023 年同期下降 13%，较上月同期下降 14%；全国

乘用车厂商批发 61.9 万辆，同比 2023 年同期下降 20%，较上月同期

增长 0%。 

4）原材料： 据 iFind 数据，截至 2024年 6 月 21日，国内电池级碳酸

锂价格约为 94800 元/吨，较 2024 年 6 月 14 日变化-4%。据 iFind 数

据，截至 2024 年 6 月 21 日，国内铜价格约为 79550 元/吨，较 2024

年 6 月 14 日变化 0%。 

5）新车型： 广汽丰田威飒、长城哈弗 H6、奇瑞汽车风云 T6 在本周

（2024/6/11~2024/6/14）上市 

 

◼ 行业新闻及公司公告 

行业新闻：奇瑞汽车预计将在 2024 年底前在巴塞罗那工厂生产电动

汽车； 极星汽车计划 2025 年进入法国、捷克、斯洛伐克、匈牙利、

波兰、泰国和巴西 7 个新市场；小鹏 XNGP 城区智驾累计覆盖 336

城；阿维塔与阿联酋头部豪华品牌汽车经销商集团 Al Saqer Group 在

阿布扎比签订战略合作协议。双方将携手推动阿维塔产品进入阿联酋

市场。 

公司公告： 玲珑轮胎控股股东解质股份 3,369 万股，占总股本

7.15%。美力科技使用自有资金向普畅智能投资 2,000 万元。 

 

◼ 投资建议 

维持汽车行业“增持”评级。建议关注以下投资主线： 

1）整车端，以旧换新政策利好，建议关注智能化领先、技术周期和

车型周期共振的整车企业，如赛力斯、小鹏汽车、比亚迪和小米集团

等； 

2）零部件端，看好电动智能化增量环节，优选出口、新势力产业

链。我们建议关注沪光股份、无锡振华、博俊科技、科博达和保隆科

技等。 

◼ 风险提示 

宏观经济不及预期、新车型上市不及预期、供应链配套不及预期、原

材料价格上涨、行业竞争加剧。   
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相关报告：  
《欧盟对中国电动汽车加征关

税 》 

——2024 年 06 月 17 日 

《6 月理想 L6 产能将突破 2 万

台，蔚来 Q2 预计交付 5.4~5.6

万台》 

——2024 年 06 月 11 日 

《蔚来全新品牌乐道发布，小

米冲刺全年交付 12 万辆》 

——2024 年 06 月 11 日  
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1. 核心观点 

量：1）终端需求方面，2024 年 6 月 1-16 日，乘用车市场零售 63.4 万

辆，同比 2023年同期下降 13%；展望全年，政策呵护下，国内汽车消费需

求或将稳健增长，出口高增有望维持。2）经销商库存方面，根据中国汽

车流通协会数据，汽车经销商库存较 2024年 4月有所回落，2024年 5月汽

车经销商综合库存系数约 1.44。 

价：据中汽协，2024 年 5 月新能源汽车市占率约 39.5%，新能源车型

竞争逐步加剧。据华夏时报，其记者走访多家北京 BBA（奔驰、宝马、奥

迪）4S 店时发现，三家车企的新能源车型优惠力度大都超过了 10 万元，

其中，宝马 i3 裸车只要 18 万元；奔驰奔驰 EQE、EQE SUV 优惠了 16 万

元。奥迪、奔驰部分进口车型的优惠力度甚至达到了 20 万元、30 万元。

据乘联会秘书长崔东树统计，2024 年 1-5 月，车市降价规模已达 136 款车

型，超过了 2023 年全年（139 款）的九成，超越了 2022 年的降价总规模

（85 款）。 

维持汽车行业“增持”评级。建议关注以下投资主线： 

1）整车端，建议关注智能化领先、技术周期和车型周期共振的整车

企业，如赛力斯、小鹏汽车、比亚迪和小米集团等； 

2）零部件端，看好电动智能化增量环节，优选出口、新势力产业链。

我们建议关注沪光股份、无锡振华、博俊科技、科博达和保隆科技等。 

 

2. 行情回顾     

过去一周(2024/06/17~2024/06/21），申万汽车行业上涨 0.34%，表现强

于同花顺全 A，所有一级行业中涨跌幅排名第 5。同花顺全 A 收于 2838 点，

下跌 43点，-1.48%，成交35425亿元；沪深 300收于 3496点，下跌 46点，

-1.30%，成交 9952 亿元；创业板指收于 1756 点，下跌 35 点，-1.98%，成

交 9490 亿元；汽车收于 5451 点，上涨 18 点，+0.34%，成交 2091 亿元。

从涨跌幅排名来看，汽车板块在 31 个申万一级行业中排名第 5，总体表现

位于上游。 
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图1:申万一级行业涨跌幅比较(2024/06/17~2024/06/21) 

 
资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

细分板块涨跌幅：过去一周(2024/06/17~2024/06/21），摩托车及其他

涨幅最大，汽车服务跌幅最大。摩托车及其他上涨 5.90%，商用车上涨

3.70%，乘用车上涨 2.07%，汽车零部件下跌 1.32%，汽车服务下跌 5.11%。 

板块个股涨跌幅：过去一周(2024/06/17~2024/06/21），涨幅前五的个

股分别为索菱股份 61.03%、奥联电子 30.34%、金麒麟 22.03%、信隆健康 

20.98%、力帆科技 20.94%；跌幅前五的个股分别为广汇汽车 -21.43%、金

杯汽车 -10.41%、西菱动力 -9.52%、贝斯特 -9.31%、苏威孚 B -8.84%。 

              

图2:细分板块涨跌幅(2024/06/17~2024/06/21)  图3:板块个股涨跌幅(2024/06/17~2024/06/21) 

  

资料来源：iFind，甬兴证券研究所 资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 

板块估值水平：截至 2024 年 6 月 21 日，汽车行业 PE-TTM 为 20.47，

较上周下跌 0.05。 

汽车子板块估值：截至 2024 年 6 月 21 日乘用车、商用车、汽车零部

件、汽车服务、摩托车及其它板块估值分别为 20.84、23.55、19.46、41.42、

20.54。过去一周，乘用车板块估值上涨 0.04、商用车板块估值上涨 0.49、

汽车零部件板块估值下跌 0.24、汽车服务板块估值下跌 0、摩托车及其他

板块估值上涨 0.48。 
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图4:汽车板块估值水平（PE-TTM） 

(2024/06/14~2024/06/21) 

 图5:乘用车子板块估值水平（PE-TTM） 

(2024/06/14~2024/06/21) 

  
资料来源：iFind，甬兴证券研究所 资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

   

图6:商用车子板块估值水平（PE-TTM） 

(2024/06/14~2024/06/21) 

 图7:汽车零部件子板块估值水平（PE-TTM） 

(2024/06/14~2024/06/21) 

  
资料来源：iFind，甬兴证券研究所 资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 

图8:汽车服务子板块估值水平（PE-TTM） 

(2024/06/14~2024/06/21) 

 图9:摩托车及其他子板块估值水平（PE-TTM）
(2024/06/14~2024/06/21) 

  
资料来源：iFind，甬兴证券研究所 资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 

3. 行业数据跟踪 
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3.1. 汽车月度销量 

据中汽协数据，2024年 5月汽车销量约 241.7万辆，环比+2.5%，同比

+1.5%。 

据中汽协数据，2024年 5月乘用车销量约 207.5万辆，环比+3.7%，同

比+1.2%；2024 年 4 月商用车销量约 34.1 万辆，环比-4.5%，同比+3.3%。 

 

图10:5 月汽车销量约 242 万辆 

 
资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 

 
图11:5 月乘用车销量约 208 万辆  图12:5 月商用车销量约 34 万辆 

  

资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 

 

据中汽协数据，2024 年 5 月汽车出口约 48.1 万辆，环比-4.4%，同比

+23.9%。其中，新能源汽车出口约 9.9 万辆，环比-13.3%，同比-9%。 

 

图13:5 月中国汽车出口约 48 万辆  图14:5 月中国新能源汽车出口约 10 万辆 

  

资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 
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据中汽协，2024年 5月，新能源汽车销量约 95.5万辆，环比+12.2%，

同比+33.3%；新能源汽车出口约 9.9万辆，环比-13.3%，同比-9%。2024年

5 月新能源汽车市占率约 39.5%。 

 

图15:5 月国内新能源汽车销量约 96 万辆  图16:5 月新能源汽车市占率约 40% 

  

资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 

 

3.2. 汽车周度销量 

据乘联会数据，2024年 6月 1-16日，乘用车市场零售 63.4万辆，同比

2023年同期下降 13%，较上月同期下降 14%；全国乘用车厂商批发 61.9万

辆，同比 2023 年同期下降 20%，较上月同期增长 0%。 

据乘联会数据，2024年 6月 1-16日，乘用车新能源车市场零售 31.4万

辆，同比 2023 年同期增长 14%，较上月同期下降 4%；全国乘用车厂商新

能源批发 33.5 万辆，同比 2023 年同期增长 28%，较上月同期增长 3%。 

 

3.3. 汽车销量展望 

据乘联会预计，2024 年 6 月狭义乘用车零售市场约为 175.0 万辆，同

比-7.6%。新能源零售约 86.0 万辆左右，同比+32.7%，环比+6.9%，渗透率

约 49.1%。 

 

3.4. 原材料价格跟踪 

据 iFind 数据，截至 2024 年 6 月 10 日，国内普通中板钢材价格约为

3854 元/吨，较 2024 年 5 月 31 日变化-1%。 

据 iFind 数据，截至 2024 年 6 月 10 日，国内铝锭价格约为 21130 元/

吨，较 2024 年 5 月 31 日变化 1%。 

据 iFind 数据，截至 2024 年 6 月 7 日，国内顺丁橡胶价格约为 14326

元/吨，较 2024 年 5 月 31 日变化 4%。 

据 iFind 数据，截至 2024 年 6 月 10 日，国内聚丙烯价格约为 7689 元/

吨，较 2024 年 5 月 31 日变化 0%。 

据 iFind 数据，截至 2024 年 6 月 21 日，国内电池级碳酸锂价格约为
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94800 元/吨，较 2024 年 6 月 14 日变化-4%。 

据 iFind数据，截至 2024年 6月 21日，国内铜价格约为 79550元/吨，

较 2024 年 6 月 14 日变化 0%。 

 

图17:国内钢材市场价格（元/吨） 

(2024/05/31~2024/06/10) 

 图18:国内铝锭市场价格（元/吨） 

(2024/05/31~2024/06/10) 

  
资料来源：iFind，甬兴证券研究所 资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 
图19:国内顺丁橡胶市场价格（元/吨） 

(2024/05/31~2024/06/07) 

 图20:国内聚丙烯（拉丝料）市场价格（元/吨） 

(2024/05/31~2024/06/10) 

  
资料来源：iFind，甬兴证券研究所 资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 

图21:国内电池级碳酸锂价格（元/吨） 

图22:(2024/06/14~2024/06/21) 

 图23:国内铜市场价格（元/吨） 

图24:(2024/06/14~2024/06/21) 

  
资料来源：iFind，甬兴证券研究所 资料来源：iFind，甬兴证券研究所 
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4. 行业动态 

 

表1:行业动态 
时间 内容 

2024/6/17 

奇瑞汽车副总裁兼欧洲业务总裁张建当地时间周四表示，欧盟对中国进口电动汽车加征关税的政策会对公司出口业务造成一定影

响，但奇瑞将在欧洲本土生产汽车，此举有助于减轻加征关税所带来的部分影响。张建表示，公司预计将在 2024 年底之前在最

近收购的西班牙巴塞罗那工厂开始生产电动汽车， 这是其在欧洲的首个生产基地。张建透露，当前位于巴塞罗那的工厂规模不

足以支持奇瑞汽车在欧洲的中长期计划，公司正在考虑建设第二座工厂，但拒绝透露该工厂的更多细节。奇瑞是寻求在欧洲扩大

业务的中国汽车制造商之一，尽管面临关税问题，但该公司仍“坚定”推进在欧洲的扩张计划。 

2024/6/18 

行业观察机构 Cox Automotive 发布的数据显示，5月份美国新车库存再次小幅攀升，但已经连续四年低于 300 万辆的水平。根据

Cox 的最新估计，5 月美国汽车库存量为 289 万辆，供应量为 73 天，高于一个月前的约 286 万辆。2023 年同期，美国汽车库存量

为 190 万辆，并在 2024 年 1 月提高到了 250 万辆左右，在此之后库存量开始缓慢提升。Cox 表示，美国新车库存上一次超过 300

万辆还是在 2020 年 5月的时候。 

2024/6/18 极星汽车计划 2025 年进入法国、捷克、斯洛伐克、匈牙利、波兰、泰国和巴西 7个新市场。 

2024/6/18 
小鹏汽车宣布本周陕西新开 6 城，山西新开 8 城。截至目前，XNGP 城区智驾累计覆盖 336 城。陕西、山西、江苏、浙江四省

XNGP 城区智驾安全验证里程扩增超过 31100 公里。小鹏汽车表示，小鹏 XNGP 第三季度全国都能开。 

2024/6/21 
阿维塔科技官方宣布，与阿联酋头部豪华品牌汽车经销商集团 Al Saqer Group 在阿布扎比签订战略合作协议。双方将携手推动阿

维塔产品进入阿联酋市场，为当地用户重构智能豪华新体验。 

资料来源：乘联会，盖世汽车，易车，新浪汽车，第一电动，甬兴证券研究所 

 

5. 新车上市 

 

表2:新车上市 
生产厂商 子车型 上市时间 细分市场及车身结构 

广汽丰田 威飒 2024/6/17 A SUV 

长城汽车 哈弗 H6 2024/6/19 A SUV 

奇瑞汽车 奇瑞风云 T6 2024/6/20 A SUV 

北京奔驰 奔驰 E 级 2024/6/20 C NB 

资料来源：乘联会，甬兴证券研究所 

 

6. 公司动态 

6.1. 重要公告 

 

表3:公司重要公告 
公司 公告时间 内容 

玲珑轮胎 2024/6/20 
控股股东玲珑集团有限公司本次解质股份约 3369 万股，玲珑集团剩余被质押股份约 1.05 亿股，占其所持股份总

数的 18.32%，占公司总股本的 7.15%。 

赛轮轮胎 2024/6/20 

公司收到新华联控股有限公司发来的《通知函》，2024  年 5  月 7 日至 2024 年 6 月 19 日，新华联控股通过集中

竞价方式减持 3,288.09 万股公司股份，占公司总股本的  1%。截至本公告披露日，新华联控股本次减持计划已实

施完毕。 

美力科技 2024/6/20 
公司与武汉普畅智能科技有限公司、朱春锋和陈胜签订《投资协议》，公司将使用自有资金向普畅智能投资 

2,000 万元。本次投资完成后，公司将持有普畅智能 16.67%的股权。 

沪光股份 2024/6/21 
公司本次募集资金投资项目包括昆山泽轩汽车电器有限公司汽车整车线束生产项目和补充流动资金项目，其中线

束生产项目预计总投资额约 9.06 亿元，补充流动资金约 2.65 亿元，合计约 11.71 亿元。 

常青股份 2024/6/22 
公司对募投项目拟使用募集资金金额进行适当调整，新能源汽车一体化压铸项目、补充流动资金调整后募集资金

拟使用金额分别约为 3.06 亿元、0.86 亿元，合计约 3.92 亿元。 

资料来源：Choice，甬兴证券研究所 

 

6.2. 融资和解禁动态 
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表4:汽车板块再融资动态 
融资方式 代码 名称 公告日期 方案进度 预计募集资金(亿元) 

定增 000800.SZ 一汽解放 2024-06-20 交易所审核通过 37.13  

定增 605333.SH 沪光股份 2024-06-18 已受理 8.85  

资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 

表5:汽车板块解禁动态 

代码 简称 解禁日期 
解禁数量

(万股) 

解禁数量占变

动前总股本比

例(%) 

解禁金额(万元) 解禁股份类型 

000981.SZ 山子高科 2024-06-17 2,259.98  0.23  3,096.17  定向增发机构配售股份 

301225.SZ 恒勃股份 2024-06-17 519.80  5.03  13,504.50  
首发原股东限售股份,首发战略配售股

份 

603006.SH 联明股份 2024-06-17 6,317.61  24.85  61,975.72  定向增发机构配售股份 

301007.SZ 德迈仕 2024-06-18 2,611.20  17.03  32,222.21  首发原股东限售股份 

601633.SH 长城汽车 2024-06-18 188.12  0.02  4,853.41  股权激励限售股份 

600933.SH 爱柯迪 2024-06-20 1,377.00  1.41  21,880.53  股权激励一般股份 

300893.SZ 松原股份 2024-06-21 58.87  0.26  1,727.83  股权激励一般股份 

资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 

7. 风险提示 

宏观经济不及预期：若宏观经济不及预期，汽车作为可选消费品，销

量存在不及预期可能性。 

新车型上市不及预期：若新车型上市时间不及预期，可能导致车企销

量和对供应链的需求低于预期。 

供应链配套不及预期：若供应链部分环节出现供给瓶颈，可能会影响

整车厂客户以及相关供应商的业绩。 

原材料价格上涨：原材料价格上涨或将影响整车企业及零部件企业的

盈利能力。 

行业竞争加剧：若整车、零部件市场竞争加剧，可能会导致整车和零

部件厂商盈利能力下降。 
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