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投资要点： 

➢ 市场表现：（1）美容护理板块：本周沪深300指数下跌0.97%，申万美容护理指数下跌

1.61%，行业跑输大盘0.64pcts，涨幅在全部申万一级行业中排第10位。（2）个股方面：

本周板块内涨幅前五的个股分别为珀莱雅（4.51%）、登康口腔（4.07%）、锦盛新材

（3.16%）、华业香料（2.43%）、润本股份（2.17%）；本周板块跌幅前五的个股分别为力

合科创（-14.26%）、科思股份（-7.91%）、福瑞达（-3.68%）、华熙生物（-3.37%）、水羊

股份（-3.36%）。 

➢ 重要公告及新闻：  

珀莱雅全新光学瓶上市。6月27日，公司推出全新光学瓶，产品应用开创性焕亮科技335，

通过科学激活自噬提高肌肤焕亮上限。335优势体现在：1）335除了定向狙击已经生成的

暗沉色块，还能够精准定位并讲解暗沉源头，预防暗沉威胁，让肌肤更持久焕亮。2）此次

光学瓶使用的335自带温和性以及渗透性。335通过了10大严苛的安全性评估，同时真人

实测和皮肤科医生评估均认证温和无刺激。渗透性方面，355能够30分钟渗透表皮，6小时

直达基底层。此次产品通过创新335+经典传明酸，协同焕亮效果显著，进一步提升“外自

噬降解+内降解”的效率。 

可复美推出新品秩序点痘棒。6月25日，公司推出新品秩序点痘棒。1）可复美创研“S+”参

萃净痘双效动力系统，以专利稀有人参皂苷CK为动能中心，搭配日夜分时护理，加速痘痘

生长周期，高效运作动力系统，提升祛痘效能。2）调动核心动能优势，在痘痘潜伏期抑制

油脂分泌；成长期净化疏通毛孔，双通路根源控油，速通毛孔淤堵；爆发期加速催熟痘痘，

减少炎症；消退期舒缓痘区不适；留印期改善色素沉着。产品色痕迹方便携带、可拆卸，

同时针对不同需求分为绿管（舒稳淡印）/灰管（集中祛痘）。 

创健医疗新三板上市获受理。6月28日，江苏创健医疗正式披露了公开转让说明书，公司

新三板挂牌材料被正式受理，拟于新三板创新层挂牌，主办券商为中信证券。早在2024年

1月8日创健医疗在江苏证监局完成辅导备案登记。创健医疗成立于2015年，是国内重组胶

原蛋白生物材料型别布局最为全面的厂商，且在2022年至2023年中国重组胶原蛋白行业

中的原料销售额位列第一。2024年2月，公司成功研发出氨基酸序列与人天然胶原蛋白完

全一致且具有天然三螺旋结构的III型重组人胶原蛋白。与通过CHO细胞表达重组人胶原蛋

白的方法不同，公司实现了毕赤酵母表达体系下III型重组人胶原蛋白的表达，具有良好的

产业化前景。 

➢ 投资建议：化妆品消费者消费趋于平常化、理性化，珀莱雅、巨子生物等优质国货品牌不

断崛起，积极推陈出新，我们认为国产渗透率提升仍有空间，建议关注自身产品力强、消

费者认可度高的标的珀莱雅。医美板块供需双发展、渗透率提升、合规化趋严、国产替代

率提升的仍为医美赛道的主旋律，重组胶原蛋白、再生类等新兴赛道具备布局价值，推荐

关注合规产品线丰富的龙头企业爱美客以及积极布局医美赛道的江苏吴中。 

➢ 风险提示：宏观环境影响、行业竞争加剧、新品推出不及预期、消费者需求变化。 
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1.市场表现 

本周沪深 300指数下跌 0.97%，申万美容护理指数下跌 1.61%，行业跑输大盘 0.64pcts，

涨幅在全部申万一级行业中排第 10 位。 

表1  市场及行业表现 

 本周涨跌幅（%） 上一周涨跌幅（%） 年初至今涨跌幅（%） 

美容护理 -1.61% -2.98% -14.28% 

上证指数 -1.03% -1.14% -0.25% 

沪深 300 -0.97% -1.30% 0.89% 

资料来源：同花顺、东海证券研究所 

 

图1  本周申万一级行业涨跌幅排名（%） 

 

资料来源：同花顺、东海证券研究所 

 

本周板块内涨幅前五的个股分别为珀莱雅（4.51%）、登康口腔（4.07%）、锦盛新材

（3.16%）、华业香料（2.43%）、润本股份（2.17%）；本周板块跌幅前五的个股分别为力合

科创（-14.26%）、科思股份（-7.91%）、福瑞达（-3.68%）、华熙生物（-3.37%）、水羊股份

（-3.36%）。 
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图2  美容护理板块涨跌幅前五的个股（%） 

 
资料来源：同花顺、东海证券研究所 

 

2.行业动态 

【创健医疗新三板上市获受理，拟于创新层挂牌】 

2024 年 6 月 28 日，江苏创健医疗正式披露了公开转让说明书，公司新三板挂牌材料被

正式受理，拟于新三板创新层挂牌，主办券商为中信证券。早在 2024 年 1 月 8 日创健医疗

在江苏证监局完成辅导备案登记。 

创健医疗成立于 2015 年，是国内重组胶原蛋白生物材料型别布局最为全面的厂商，且

在 2022 年至 2023 年中国重组胶原蛋白行业中的原料销售额位列第一。2024 年 2 月，公司

成功研发出氨基酸序列与人天然胶原蛋白完全一致且具有天然三螺旋结构的 III 型重组人胶

原蛋白。与通过 CHO 细胞表达重组人胶原蛋白的方法不同，公司实现了毕赤酵母表达体系

下 III 型重组人胶原蛋白的表达，具有良好的产业化前景。 

（信息来源：同花顺） 

 

3.上市公司新闻与公告 

【珀莱雅：全新「光学瓶」，携独家新原料，重磅登场】 

6 月 27 日，公司推出全新光学瓶，产品应用开创性焕亮科技 335，通过科学激活自噬

提高肌肤焕亮上限。335 优势体现在：1）335 除了定向狙击已经生成的暗沉色块，还能够

精准定位并讲解暗沉源头，预防暗沉威胁，让肌肤更持久焕亮。2）此次光学瓶使用的 335

自带温和性以及渗透性。335 通过了 10 大严苛的安全性评估，同时真人实测和皮肤科医生

评估均认证温和无刺激。渗透性方面，355 能够 30 分钟渗透表皮，6 小时直达基底层。此

次产品通过创新 335+经典传明酸，协同焕亮效果显著，进一步提升“外自噬降解+内降解”

的效率。 

（信息来源：珀莱雅微信公众号） 
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【科笛-B：“618”活动战报】 

公司 618 期间实现 GMV5620+万，同比增长约 500%，其中毛发管线实现 GMV2150+

万，青丝几何天猫旗舰店开门红 4 小时较去年开门红第一天销售额增长 4090%，法国生发

小白管排名京东进口白发脱发类目第一、天猫国际皮肤科药品单品成交第一。护肤品线（欧

玛 PHYTO-C）实现 GMV3470+万，抖音渠道同比增长 2200%，天猫渠道同比增长 80%。 

（信息来源：科笛集团微信公众号） 

 

【巨子生物：可复美推出新品秩序点痘棒】 

6 月 25 日，公司推出新品秩序点痘棒。1）可复美创研“S+”参萃净痘双效动力系统，

以专利稀有人参皂苷 CK 为动能中心，搭配日夜分时护理，加速痘痘生长周期，高效运作动

力系统，提升祛痘效能。2）调动核心动能优势，在痘痘潜伏期抑制油脂分泌；成长期净化

疏通毛孔，双通路根源控油，速通毛孔淤堵；爆发期加速催熟痘痘，减少炎症；消退期舒缓

痘区不适；留印期改善色素沉着。 

产品色痕迹方便携带、可拆卸，同时针对不同需求分为绿管（舒稳淡印）/灰管（集中祛

痘）。 

图3  秩序点痘棒日夜搭配 

 
资料来源：可复美微信公众号、东海证券研究所 

 

（信息来源：可复美微信公众号） 
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4.数据跟踪 

2024 年 5 月，国内社会消费品零售总额 39211 亿元，同比增长 3.7%，其中化妆品零

售额为 405.5 亿元，同比增长 18.7%，1-5 月化妆品零售额累计同比增长 5.4%。 

图4  化妆品社零当月同比表现 

 
资料来源：国家统计局、东海证券研究所 

 

图5  2024 年 5 月各品类社零当月同比 

 
资料来源：国家统计局、东海证券研究所 
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5.风险提示 

1、宏观环境影响。国内宏观环境随时可能发生变化，会对消费者消费情绪产生一定影

响，导致消费环境发生变动。 

2、行业竞争加剧。不断涌入的竞争者导致竞争格局发生转变，同时国货品牌可能受到

外资品牌打压。 

3、新品推出不及预期。美容护理行业推出新品是吸引消费者的一大手段，如果公司新

品不及预期可能影响业绩表现。 

4、消费者需求变化。美容护理行业整体推陈出新速度较快，消费者偏好也会随之发生

变化。 
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一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6 个月内沪深 300 指数上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6 个月内沪深 300 指数波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6 个月内沪深 300 指数下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6 个月内行业指数相对强于沪深 300 指数达到或超过 10% 

标配 未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6 个月内行业指数相对弱于沪深 300 指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数达到或超过 15% 

增持 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6 个月内股价相对沪深 300 指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数达到或超过 15% 

二、分析师声明： 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，具备专业胜任能力，保证以专业严谨的研究方法和分析逻

辑，采用合法合规的数据信息，审慎提出研究结论，独立、客观地出具本报告。 

本报告中准确反映了署名分析师的个人研究观点和结论，不受任何第三方的授意或影响，其薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其

在本报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

署名分析师本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在任何利益关系。 

三、免责声明： 

本报告基于本公司研究所及研究人员认为合法合规的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和完整性不做任何保证。本报告仅

反映研究人员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载

资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究

报告及评论文章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提

供多种金融服务。 

本报告仅供“东海证券股份有限公司”客户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读和参考。在任何情况下，本报告中的信息和意见均不构成对任何机

构和个人的投资建议，任何形式的保证证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效，本公司亦不对任何人因使用本报告中的任何内容

所引致的任何损失负任何责任。本公司客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复制、刊登、发表或者引用。 

四、资质声明： 

东海证券股份有限公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，已经具备证券投资咨询业务资格。我们欢迎社会监督并提醒广大投资者，参与证券

相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 
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