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新闻

 欧盟调整对中国电动汽车关税政策：6 月 27 日，欧盟对中国电动汽车

关税进行“微调”。根据调整后的方案，上汽集团的关税从 38.1%略降至

37.6%，吉利汽车的关税从 20%降至 19.9%，比亚迪的关税则保持不变，仍为

17.4%。至于其他中国电动车企业，若配合欧盟调查但未被抽检的，将被征

收 20.8%的加权平均关税，而未配合调查的企业将被加征 37.6%的关税。临

时性关税将于 7 月 4 日生效，最终敲定的关税则于 11 月底前开始实施。特

斯拉可能会在最后敲定阶段，收到单独计算的关税税率。值得一提的是，也

就在 6 月 26 日，据彭博社援引知情人士消息称，中国或将通过降低现有的

大排量汽车进口关税，换取欧盟取消对中国电动车加征关税的计划。在过去

的 2023 年，德国汽车制造商近三分之一的销售额来自中国。同时，中国仍

均为德国三大汽车制造商大众、宝马、奔驰的最大单一市场。因此，德国三

大车企的领导人迅速发表声明抵制欧盟加征关税，并影响德国政府官员表

态。彭博社报道指出，临时关税将于 7 月 4 日生效，最终关税将于 11 月生

效。

 吉利汽车发布新一代神盾短刀磷酸铁锂电池，能量密度提升至近

200Wh/kg：6 月 27 日，吉利自研自产的新一代“刀片式”磷酸铁锂电池—

—神盾短刀电池正式发布。据悉，新一代神盾短刀电池通过更短、更紧凑的

尺寸体积设计，实现更高的安全性，也进一步提升了整包布置的灵活性，同

时将“刀片式”磷酸铁锂电池的能量密度提升至近 200Wh/kg。值得一提的

是，新一代电池会在吉利银河 E5 上率先搭载。

 宁德时代成功试飞 4 吨级民用电动飞机：6 月 25 日，在世界经济论坛

第十五届新领军者年会(又称“夏季达沃斯论坛”)上，宁德时代董事长曾毓

群表示，其民用电动载人飞机合作项目取得进展，宁德时代已经成功试飞 4

吨级民用电动飞机，正在“积极投入”并加速 8 吨级研发。该 8 吨级飞机预

计于 2027 到 2028 年发布，届时可支持约 2000 到 3000 公里的航程。这也是

宁德时代首次透露其电动飞机航程信息。宁德时代首席科学家吴凯表示，这

是宁德时代在电池上的一个重要巨大突破，凝聚态电池拥有安全性高、可靠

性强、循环寿命长等特点，可以快速量产，接下来车规级产品也会推出。据

悉，该项目使用的电池是宁德时代旗下最前沿的电池技术 —— 凝聚态电

池。该电池单体能量密度高达 500Wh/kg。这不仅意味着与当下在电动汽车

动力电池领域 250Wh/kg 的水平提升了两倍，更意味着它满足了支线客机的

能量密度要求，对于 600-1200km 航程的航空用途来说，电动化成为可能。

 法恩莱特固态电解质新品发布：6 月 29 日，法恩莱特新能源科技有限

公司半固态电解质/固态电解质两款战略新品首发亮相，包括基于原位聚合

的半固态路线以及基于诱导解耦离子有机物 (Induced Decoupled Ionic

Organics，IDIOs)和聚合物离子凝胶（Polymeric Iongel，PolyIG）路线的

固态电解质。
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价格跟踪

 锂电池市场价格：根据百川盈孚，6月 28日，方形动力电芯（三元）

均价为 0.47元/Wh，方形动力电芯（磷酸铁锂）均价为 0.38元/Wh，较上周

价格均持平。当前市场进入淡季，动力及消费端市场需求低迷，电车长期降

价的趋势仍然存在，动力端电芯大厂装置开工率维持 5成左右。

 碳酸锂价格：根据百川盈孚，6月 28日，碳酸锂均价为 9万元/吨，周

环比-4.8%。供应方面，尽管国内产量有减弱迹象，但海外供应量仍保持高

位，需求方面相对疲弱，市场难以有效去库。因此，预计碳酸锂市场将延续

下跌趋势，根据百川盈孚，短期内价格将在 8.5-9.2万元/吨区间内波动。

 三元材料价格：根据百川盈孚，6 月 28 日，三元材料 523 均价降为

12.5万元/吨，周环比-0.3 万元/吨。受下游需求影响，三元厂排产进一步小

幅降低，开工率较低，为 38.1%。

 磷酸铁锂价格：根据百川盈孚，6月 28日，磷酸铁锂动力型均价在 4
万元/吨，周环比小幅下降。碳酸锂价持续走跌，打压铁锂行情走势，铁锂

产量周环比下降；铁锂市场需求放缓，企业有所减产，开工率小幅下降，为

46.7%。

 负极材料价格：根据百川盈孚，6月 28日，负极材料均价为 3.3万元/
吨，较上周持平。低价竞争仍存，实际成交价格已接近成本线附近，继续下

调可能性不大，开工率降为 56.0%，周环比-2.2%。

 隔膜价格：根据百川盈孚，6月 28日， 7微米湿法隔膜均价为 0.9元/
平方米，较上周持平。干法隔膜价格为 0.4元/平方米，周环比不变。下游电

芯厂出于去库需要，对隔膜采购减弱，使得隔膜库存上升，开工率小幅下

降，为 86.6%。

 电解液价格：根据百川盈孚，6月 28日，电解液均价为 2.0万元/吨，

周环比-0.1万元/吨。电解液企业采购谨慎，开工水平小幅下降，开工率为

26.2%。

投资建议

 本周上游原料碳酸锂价格下跌，磷酸铁锂、三元材料、电解液小幅降

价，负极材料、隔膜、动力电芯（磷酸铁锂）价格较上周持平。当前市场进

入淡季，动力和消费端需求低迷，碳酸锂市场供应过剩，需求相对弱势，价

格下跌，带动下游材料降价。重点推荐：宁德时代；建议关注：恩捷股份、

华友钴业、当升科技、湖南裕能、天赐材料、翔丰华、天奈科技、湘潭电

化、三祥新材、瑞泰新材、科陆电子等。

风险提示

 原材料价格波动风险；国内外政策风险；下游需求不及预期风险。
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