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投资要点

5月主要省市高纯氢价格保持低位稳定，可再生能源项目数量增加：5月上

海/北京/广东/河南/河北高纯氢（≥4N）市场主流价格为 2.7/2.3/2.3/2.1/2.2元

/Nm3，环比上月均持平。根据中国氢能联盟的统计数据，5月中国氢价指数生

产侧指数略有下降，为 29.4元/千克。从可再生能源制氢情况来看，5月全国共

有 78 个可再生制氢能源项目，环比增加 8.33%，合计可再生能源制氢规模达

751.7MW，环比下降 12.82%，从地区来看已覆盖 25个省（直辖市，自治区），

涉及 70家企业。技术路线以碱性电解水制氢（AE）为主，项目规模达到 623.4
兆瓦，占比 82.9%；电力来源主要来源于光伏，项目规模达到 494.8兆瓦，占

比 65.8%；应用方向以交通为主，项目规模达到 306.8兆瓦，占比 31.6%。

5月下游加氢站建成与运营持续提升，燃料电池车当月产销量环比提升，科

研用、其他可再生氢能消纳规模扩大：5月我国已建成加氢站 500座，环比增

加 0.2%，覆盖 31个省市自治区；在运营加氢站 290座，环比增加 1.4%，累

计日供给能力达到 22.43万千克，其中固定站 1759座，占比 61.7%，从压力

等级来看，35兆帕加氢站 257座，占比 88.6%。根据中国氢能联盟的统计数

据，5月中国氢价指数消费侧指数为 51.3元/千克，保持不变。燃料电池方面，

5月燃料电池新能源汽车产量 398辆，环比增加 20.24%，燃料电池车商用车

产量 388辆，环比增加 19.02%；5月燃料电池新能源汽车销量 445辆，环比

增加 56.14%，燃料电池车商用车销量 440辆，环比增加 53.85%。可再生氢能

消纳方面，5月我国可再生氢能项目累计消纳规模 970MW，环比增加 12.51%，

其中炼化/交通/合成甲醇/合成氨消纳 289/307/160/46MW，环比上月均保持不

变，分别占总消纳的 29.77%/31.63%/16.49%/4.69%。

氢能政策加速推进氢能与传统行业结合，行业投融资进程加快：政策方面，6
月全国统筹性政策出台速度加快，涉及发改委、工信部、能源局等部门，主要

涉及氢气（能）在传统行业中的使用及氢能相关标准的制定。从地方政策来看，

河南省、广东省等地均有氢能产业相关政策出台或推进。投融资方面，6月中

科氢能完成 Pre-A+轮融资，共募集资金 1.58 亿元；荣程新能集团完成 PreA
轮融资，募集资金超过 5000万元人民币；隆基氢能完成 A轮融资，大股东李

振国的出资额已增加至 240万元，持股比例由 0.2286%上升至 0.645%。

投资建议：随着相关政策的落实以及项目的建设完成，绿氢制取与应用端的

商业化进程有望加速推进。从短期来看，未来行业上下游供需规模的进一步扩

大有望提升市场的活跃度，建议关注涉及绿氢消纳相关行业；从中长期来看，

氢能交通的推广有助于中游储运环节规模的扩大，建议关注加氢站、氢气储运

等相关设备的研发情况。

风险提示：政策进展不及预期、研发进展不及预期
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1. 氢能月度数据变化情况

表 1：氢能月度数据变化情况

产业链

位置
数据类别

上期

2024-04
本期

2024-05
环比

（绝对值）

环比

（百分比）

上游-氢
气价格

上海市场:市场价(主流价):氢气(高
纯氢≥4N)（元/Nm3）

2.70 2.70 - -

北京市场:市场价(主流价):氢气(高
纯氢≥4N)（元/Nm3）

2.30 2.30 - -

广东市场:市场价(主流价):氢气(高
纯氢≥4N)（元/Nm3）

2.30 2.30 - -

河南市场:市场价(主流价):氢气(高
纯氢≥4N)（元/Nm3）

2.10 2.10 - -

河北市场:市场价(主流价):氢气(高
纯氢≥4N)（元/Nm3）

2.20 2.20 - -

上游-可
再生能

源制氢

可再生能源制氢项目数量（个） 72.00 78.00 6 8.33%
可再生能源制氢项目总规模（MW） 862.20 751.70 -111 -12.82%
中国:风电利用率:当月值（%） 96.10 - - -

中国:光伏发电利用率:当月值（%） 97.10 - - -
下游-加
氢站

已建成加氢站数量（座） 499 500 1.00 0.20%
在运营加氢站数量（座） 286 290 4.00 1.40%

下游-燃
料电池

车

中国:产量:新能源汽车(燃料电池

车):当月值（辆）
331 398 67 20.24%

中国:产量:商用车(燃料电池):当月

值（辆）
326 388 62 19.02%

中国:销量:新能源汽车(燃料电池):
当月值（辆）

285 445 160 56.14%

中国:销量:商用车(燃料电池):当月

值（辆）
286 440 154 53.85%

下游-可
再生氢

能消纳

项目总计（MW） 862 970 108 12.51%
——其中:炼化(MW) 289 289 - -
——其中:交通(MW) 307 307 - -

——其中:合成甲醇(MW) 160 160 - -
——其中:合成氨(MW) 46 46 - -

资料来源：Wind、氢界、iFinD，华宝证券研究创新部

注：统计时间截至 2024年 5月 31日
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2. 氢能月度数据走势汇总

图 1：氢能上游数据汇总（元/Nm3、个、MW、%）

资料来源：Wind、氢界、iFinD，华宝证券研究创新部

注：统计时间为 2020年 1月 1日-2024年 5月 31日

图 2：氢能下游数据汇总（座、辆、MW）

资料来源：Wind、氢界、iFinD，华宝证券研究创新部

注：统计时间为 2020年 1月 1日-2024年 5月 31日
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3. 氢能政策汇总

1、国家发改委发布四项节能降碳计划，均涉及氢能相关环节

6月，国家发改委发布了《水泥行业节能降碳专项行动计划》、《合成氨行业节能降碳专项

行动计划》、《炼油行业节能降碳专项行动计划》和《钢铁行业节能降碳专项行动计划》四大节

能降碳行动计划，本次发布的 4个文件均涉及氢能相关内容。

其中，《钢铁行业节能降碳专项行动计划》强调到 2030 年底，高炉富氧技术、氢冶金技

术等节能降碳先进技术取得突破。重点任务包括加快推进氢基直接还原、富氢熔融还原等非高

炉炼铁技术攻关，鼓励利用现有高炉开展富氢碳循环氧气高炉低碳冶金；支持有条件的钢铁企

业建设工业绿色微电网，加快氢能、工业余能等一体化开发利用；加快焦炉煤气制氢联产液化

天然气技术应用。

《炼油行业节能降碳专项行动计划》指出到 2030 年底，炼油行业能源资源利用效率达到

国际先进水平，生产过程绿电、绿氢消费占比明显提升，炼油行业绿色低碳发展取得显著成效。

重点任务包括开展用氢精细化管理，推进供氢单元优化、加氢装置管理和氢气轻烃回收耦合，

提高氢气利用效率和配置水平；积极推进炼油工艺流程再造与新能源耦合体系建设，稳步提高

绿氢使用比例；构建覆盖电力、氢气等的数字化能源资源管理平台。

《合成氨行业节能降碳专项行动计划》强调到 2030 年底，生产过程绿电、绿氢消费占比

明显提升，合成氨行业绿色低碳发展取得显著成效。涉及氢能的重点任务为推动以可再生能源

替代煤制氢，提高绿氢利用比例。

《水泥行业节能降碳专项行动计划》指出要加快技术创新，加大氢能、电能煅烧水泥熟料

和水泥熟料新型循环悬浮煅烧等技术攻关力度，深入挖掘水泥行业节能降碳潜力，加快水泥行

业节能降碳改造和用能设备更新。

2、工信部、能源局发布 4项氢能行业标准

6月，工信部发布 2024年第二批行业标准制修订和外文版项目计划的通知，其中包括 2
项氢能行业标准的制定，分别为 2024-0748T-QC 《燃料电池发动机滤清器 第 1部分：冷却液

离子交换过滤器》、2024-0749T-QC《燃料电池发动机滤清器 第 2部分：冷却液颗粒过滤器》，

两箱标准的技术归口单位均为全国汽车标准委员会。其中 2024-0748T-QC的主要起草单位包

括安徽威尔低碳科技、康明斯新能源和博世氢动力，2024-0749T-QC的主要起草单位包括上海

弗列加滤清器公司、蚌埠国威滤清器公司和安徽凤凰滤清器股份公司。

6月 4日国家能源局发布第 2号公告，主要涉及批准 335项能源行业标准、20项能源行业

标准外文版以及 4项能源行业标准的修改。其中新批准 2项氢能行业标准，包括《加氢站承压

设备风险评价与检验》（NB/T 11497-2024）和《加氢站承压设备监测技术要求》（NB/T
11498-2024）。这两项标准均由北京科学技术出版社出版，预计从 2024 年 11月 24日起正式

实施。

3、发改委发布天然气新政，强调扩大氢能产业应用，收紧“煤改气”合成氨、煤制甲醇

等相关政策

6月 19日，国家发改委发布了《天然气利用管理办法》（简称《管理办法》，下同），指出

天然气利用分为优先类、限制类、禁止类和允许类。其中考虑到我国“少气”的基本国情，油
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气电氢综合能源供应项目、终端天然气掺氢示范项目等高精尖天然气安全高效利用新业态为优

先类应用。合成甲醇方面，《管理办法》将天然气为原料生产甲醇及甲醇生产下游产品装置、以

天然气代煤制甲醇项目列为限制类应用，这意味着我国新增天然气制甲醇产能以及百万吨以下

的煤制甲醇产能项目受限。合成氨方面，《管理办法》将以天然气为原料的合成氨、氮肥项目以

及合成氨厂“煤改气”项目均列为了限制类项目。

4、郑州城市群推广氢能重卡将额外补贴 15万/台

6月 7日，河南省人民政府印发了河南省推动大规模设备更新和消费品以旧换新若干财政

政策的通知。其中，在氢能方面，该政策指出支持氢燃料电池重型卡车更新替代。具体而言，

在燃料电池汽车示范应用郑州城市群范围内，支持重型卡车（吨位 31吨以上、系统功率≥120
千瓦）氢燃料电池替代，政府统筹现有资金渠道，在现行补助标准的基础上增加不超过 15万

元/台的补助。

5、广东省印发《广东省广湛氢能高速示范项目实施方案》，涵盖广州、佛山等地

6月 26日，广东省发展改革委印发《广东省广湛氢能高速示范项目实施方案》，该项目涵

盖广州、佛山、东莞、江门、阳江、湛江、茂名等地，项目实施期为 2024 年 6月至 2025 年

12月。该项目通过在广湛高速沿线重要节点铺设制氢加氢一体站，以 4.5吨燃料电池冷藏车为

主、49吨燃料电池冷藏车为辅，开展水产品、生鲜肉类、果蔬冷链运输，以推进江门、阳江、

茂名、湛江等地氢气就地消纳，形成面向珠三角地区干线物流和支线物流网络。

项目具体节点包括：（一）在 2024年上半年启动广湛氢能高速示范项目，率先开展广佛冷

链城配示范运营，建成并投运茂石化储氢站撬装式加氢站，投入运营 50辆 4.5吨燃料电池冷藏

车；（二）在 2024年下半年投入运营 500辆 4.5吨和 10辆 49吨燃料电池冷藏车，初步形成广

湛高速沿线与珠三角地区氢能冷链物流网络。推动道滘东发油氢合建站（中石化道滘加氢站）、

沙田综合能源服务站（东莞能源沙田加氢站）投入运营；（三）在 2025年底前完成广湛高速梁

金山服务站（对开）、中石化茂名高水加油站、中石化湛江铁芦加油站和源水加油站等油氢合建

站建设，投入运营 2000辆 4.5吨和 100辆 49吨燃料电池冷藏车，全面推进广湛氢能高速示范

项目。
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图 3：广东省广湛氢能高速示范项目示意图

资料来源：FCVC，华宝证券研究创新部

4. 氢能投融资事件汇总

1、中科清能完成 1.58亿 Pre-A+轮融资

6月 11日，氢液化设备装备制造公司河南中科清能科技有限公司（简称中科清能，下同）

完成 Pre-A+轮融资，共募集资金 1.58 亿元，本轮融资由中广核资本、招商致远、熔拓资本、

巩义先进制造业基金等机构共同完成。中科清能于 2022 年成立由国裕高华通过央地合作，联

手中广核集团、中科院等离子所引进创立孵化的氢能行业高新技术企业，专注于从事液氢装备

的研发、生产制造及液氢制备示范工程的建设和运营服务，主要以液氢项目为业务切入点。

2、荣程新能集团完成 Pre-A轮融资

6月 18日，荣程新能集团与滨海保税产业投资基金、海德利森、中集安瑞科、国鸿氢能、

瑞泰集团签署股权投资协议，成功完成 PreA轮融资，募集资金超过 5000万元人民币。同时，

荣程新能集团与海德利森、中集氢能、渤化新氢、吉利远程、东风柳汽、鹏飞绿色能源、国鸿

氢能、广东清能、荣盛盟固利、黎明气体、九江线材签署了战略合作协议。会上荣程新能集团

董事长宣布，截至 2024年 6月 18 日，荣程新能集团已投运氢能重卡 359辆，制取绿氢 205
吨，累计加氢 1720.65吨，累计运输货物 1630.40万吨，累计行驶里程 1480.38万公里，减少

二氧化碳排放 13627吨。
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3、隆基氢能完成 A轮融资

根据橘子 IT，6月 20日隆基氢能完成 A轮融资，本次融资由朱雀投资领投，广发信德，

青岛涌氢，隐山资本，陕西基金等跟投。本轮融资后，广州德基、陕西新智、上海隐山、青岛

涌氢、陕西旭强瑞等成为新股东，且朱雀投资、隆基绿能以及李振国等原有股东继续增持，其

中李振国的出资额已增加至 240万元，持股比例由 0.2286%上升至 0.645%，隆基氢能注册资

本变更为 37212万元。

5. 风险提示

1、政策进展不及预期：绿氢的生产以及燃料电池、加氢站的推广进程受宏观以及各地政

策规划、补贴措施等影响较大，若政策推进不及预期，则可能对行业上下游供需产生

影响；

2、研发进展不及预期：氢能行业的发展与运行效率依赖于材料的化学性能和产品的结构

框架，若技术研发不及预期则影响行业整体的商业化进程。
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分析师承诺

本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点，结论不受

任何第三方的授意或影响。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体建议或观点而直接或间接收到任何

形式的补偿。

公司和行业评级标准

★ 公司评级

报告发布日后的 6-12个月内，公司股价相对同期市场基准（沪深 300指数）的表现为基准：

买入： 相对超出市场表现 15%以上；

增持： 相对超出市场表现 5%至 15%；

中性： 相对市场表现在-5%至 5%之间；

卖出： 相对弱于市场表现 5%以上。

★ 行业评级

报告发布日后的 6-12个月内，行业指数相对同期市场基准（沪深 300指数）的表现为基准：

推荐： 行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数；

中性： 行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数；

回避： 行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数。

风险提示及免责声明

★ 华宝证券股份有限公司具有证券投资咨询业务资格。

★ 市场有风险，投资须谨慎。

★ 本报告所载的信息均来源于已公开信息，但本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。

★ 本报告所载的任何建议、意见及推测仅反映本公司于本报告发布当日的独立判断。本公司不保证本报告所

载的信息于本报告发布后不会发生任何更新，也不保证本公司做出的任何建议、意见及推测不会发生变化。

★ 在任何情况下，本报告所载的信息或所做出的任何建议、意见及推测并不构成所述证券买卖的出价或询价，

也不构成对所述金融产品、产品发行或管理人作出任何形式的保证。在任何情况下，本公司不就本报告中的任

何内容对任何投资做出任何形式的承诺或担保。投资者应自行决策，自担投资风险。

★ 本公司秉承公平原则对待投资者，但不排除本报告被他人非法转载、不当宣传、片面解读的可能，请投资

者审慎识别、谨防上当受骗。

★ 本报告版权归本公司所有。未经本公司事先书面授权，任何组织或个人不得对本报告进行任何形式的发布、

转载、复制。如合法引用、刊发，须注明本公司出处，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。

★ 本报告对基金产品的研究分析不应被视为对所述基金产品的评价结果，本报告对所述基金产品的客观数据

展示不应被视为对其排名打分的依据。任何个人或机构不得将我方基金产品研究成果作为基金产品评价结果予

以公开宣传或不当引用。

适当性申明

★ 根据证券投资者适当性管理有关法规，该研究报告仅适合专业机构投资者及与我司签订咨询服务协议的普

通投资者，若您为非专业投资者及未与我司签订咨询服务协议的投资者，请勿阅读、转载本报告。
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