
行
业
研
究 

行
业
周
报 

医
药
生
物 

证券研究报告 HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN 请务必仔细阅读正文后的所有说明和声明 
 

 

 

 

 
 2024年07月01日  

 
超配 
 

 医保目录调整启动，精选优质个股 
——医药生物行业周报（2024/06/24-2024/06/30） 

 

 证券分析师 
杜永宏 S0630522040001 
dyh@longone.com.cn 
证券分析师 
伍可心 S0630522120001 
wkx@longone.com.cn 
联系人 
付婷 
futing@longone.com.cn 
 

 

  

 相关研究 
1.关注Q2业绩表现，精选优质个股—
—医药生物行业周报（20240617-
20240623） 
2.政策频出，精选个股——医药生物
行业周报（20240611-20240616） 
3.医改2024年重点任务发布，布局细
分领域优质个股——医药生物行业
周报（20240603-20240609） 
 

 

 
投资要点： 

 市场表现： 

上周（6月24日至6月30日）医药生物板块整体下跌3.48%，在申万31个行业中排第27
位，跑输沪深300指数2.51个百分点。年初至今，医药生物板块整体下跌21.09%，在申万

31个行业中排第26位，跑输沪深300指数21.98个百分点。当前，医药生物板块PE估值为

24.1倍，处于历史低位水平，相对于沪深300的估值溢价为109%。上周子板块全部下跌，

跌幅前三的为医药商业、医疗服务、化学制药，跌幅分别为4.88%、4.52%、3.84%。个股

方面，上周上涨的个股为39只（占比8.3%）；涨幅前五的个股分别为太安退（26.1%），花

园生物（17.5%），奥锐特（10.5%），ST康美（8.4%），浙江医药（7.8%）。 

市值方面，当前6月28日，A股申万医药生物板块总市值为5.56万亿元，在全部A股市

值占比为6.54%。成交量方面，上周申万医药板块合计成交额为2134亿元，占全部A股成

交额的6.41%，板块单周成交额环比下降1.26%。主力资金方面，上周医药行业整体的主

力资金净流出合计为31.37亿元。 

 行业要闻： 

6月28日，国家医保局发布《2024年国家基本医疗保险、工伤保险和生育保险药品目

录调整工作方案》及申报指南等文件。今年工作方案的主要调整包括以下三方面：一是申

报条件方面。按规则对药品获批和修改适应症的时间要求进行了顺延，2019年1月1日以后
获批上市或修改适应症的药品可以提出申报。二是调出品种的范围方面。将近3年未向医

保定点医药机构供应的常规目录药品，以及未按协议约定保障市场供应的谈判药品列为重

点考虑的情形，强化供应保障管理。三是强化专家监督管理。明确专家参与规则和遴选标
准条件，加强对参与专家的专业培训和指导，提高评审测算的科学性、规范性。建立健全

专家公正履职承诺、保密管理、对外宣传等规定。根据《工作方案》，今年的工作程序仍分

为准备、申报、专家评审、谈判、公布结果5个阶段。7月1日正式启动申报，争取11月份

完成谈判并公布结果。 

 投资建议： 

上周医药生物板块表现依旧疲软，跑输大盘指数，子板块均呈下跌态势，其中医药商
业、医疗服务、化学制药板块跌幅居前。近期医保医保目录调整方案公布，药监局推动进

一步优化临床急需境外已上市药品审评审批有关事项；整体来看，当前我国医药行业政策

环境及医保态度明确，通过每年医保目录调整及谈判加快创新药快速放量，力图将医保基
金使用做到最大收益化，引导行业整体进一步高质量发展。当前医药生物板块整体表现持

续低迷，市场情绪有待恢复，建议以中长线视角布局高景气细分领域投资机会。中短期来

看，中报业绩开始陆续披露，重点关注基本面稳健，业绩表现良好的优质个股。建议关注：

创新药械、品牌中药、血制品、特色原料药等细分板块个股的投资机会。 

个股推荐组合：特宝生物、博雅生物、科伦药业、贝达药业、千红制药、海尔生物、

老百姓； 

个股关注组合：诺泰生物、羚锐制药、荣昌生物、开立医疗、安杰思、丽珠集团、华

厦眼科等。 

 风险提示：行业政策风险；公司业绩不及预期风险；药械产品安全事件风险等。 
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1.市场表现 
上周（6 月 24 日至 6 月 30 日）医药生物板块整体下跌 3.48%，在申万 31 个行业中排

第 27 位，跑输沪深 300 指数 2.51 个百分点。子板块全部下跌，跌幅前三的为医药商业、医

疗服务、化学制药，跌幅分别为 4.88%、4.52%、3.84%。 

图1  上周申万一级行业指数涨跌幅 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

图2  上周医药生物子板块涨跌幅 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所 

年初至今，医药生物板块整体下跌 21.09%，在申万 31 个行业中排第 26 位，跑输沪深

300 指数 21.98 个百分点。子板块均下跌，其中医疗服务跌幅最大（-38.23%）。 
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图3  年初至今申万一级行业指数涨跌幅 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 
 

图4  年初至今医药生物子板块涨跌幅 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所 

截至 2024 年 6 月 28 日，医药生物板块 PE 估值为 24.1 倍，处于历史低位水平，相对

于沪深 300 的估值溢价为 109%。医药生物子板块中，医疗器械、化学制药、中药、生物制

品、医疗服务和医药商业的 PE 估值分别为 28.3 倍、26.9 倍、22.8 倍、22.7 倍、21.5 倍和

15.2 倍。 
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图5  医药生物板块估值水平及相对估值溢价（TTM，剔除负值） 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所 
图6  申万一级行业 PE 估值（TTM，剔除负值） 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所 

图7  医药生物子板块 PE 估值（TTM，剔除负值） 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 
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个股方面，上周上涨的个股为 39 只（占比 8.3%），下跌的个股 430 只（占比 91.1%）。

涨幅前五的个股分别为太安退（26.1%），花园生物（17.5%），奥锐特（10.5%），ST 康美

（8.4%），浙江医药（7.8%）；跌幅前五的个股分别为*ST 吉药(-28.7%)，*ST 景峰(-22.3%)，
艾迪药业(-20.8%)，ST 长康(-20.4%)，*ST 龙津(-19.1%)。 

表1  医药生物板块上周个股涨跌幅情况 
周涨跌幅前十 周涨跌幅后十 

证券代码 公司名称 涨跌幅 所属申万三级 证券代码 公司名称 涨跌幅 所属申万三级 
002433.SZ 太安退 26.1% 中药Ⅲ 300108.SZ *ST吉药 -28.7% 中药Ⅲ 

300401.SZ 花园生物 17.5% 原料药 000908.SZ *ST景峰 -22.3% 化学制剂 

605116.SH 奥锐特 10.5% 原料药 688488.SH 艾迪药业 -20.8% 其他生物制品 

600518.SH ST康美 8.4% 中药Ⅲ 002435.SZ ST长康 -20.4% 化学制剂 

600216.SH 浙江医药 7.8% 原料药 002750.SZ *ST龙津 -19.1% 中药Ⅲ 

688117.SH 圣诺生物 6.2% 化学制剂 603963.SH *ST大药 -18.3% 中药Ⅲ 

301507.SZ 民生健康 4.6% 化学制剂 000504.SZ 南华生物 -16.1% 其他医疗服务 

688399.SH 硕世生物 4.4% 体外诊断 688221.SH 前沿生物-U -15.8% 化学制剂 

002198.SZ 嘉应制药 4.3% 中药Ⅲ 688212.SH 澳华内镜 -15.7% 医疗设备 

603301.SH 振德医疗 3.9% 医疗耗材 603883.SH 老百姓 -14.5% 线下药店 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

6 月 28 日，A 股申万医药生物板块总市值为 5.56 万亿元，在全部 A 股市值占比为

6.54%。成交量方面，上周申万医药板块合计成交额为 2134 亿元，占全部 A 股成交额的

6.41%，板块单周成交额环比下降 1.26%。 

图8  近一年医药生物板块总市值变化情况 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所 
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图9  近一年医药生物板块成交额变化情况 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

上周，医药行业整体的主力资金净流出合计为 31.37 亿元，在申万一级行业中排名第 23
位。 

图10  上周申万一级行业主力资金净流入金额 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所 
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2.行业要闻 
药监局公开征求《关于进一步优化临床急需境外已上市药品审评审批有关事项的公告》

意见 

6 月 25 日，国家药监局公开征求《关于进一步优化临床急需境外已上市药品审评审批

有关事项的公告》意见。优化事项涉及可纳入临床急需境外已上市的范围，审评机制与速度，

检验制度，优化注册核查与全生命周期监管，优化进口通道等五个主要方面。（信息来源：

国家药监局） 

 

关于开展老年听力健康促进行动（2024-2027 年）的通知 

6 月 25 日，国家卫健委印发《关于开展老年听力健康促进行动（2024-2027 年）的通

知》。行动提出要开展老年听力筛查与干预、强化老年听力损失防控专项培训与队伍建设。

鼓励老年人采用听力自测软件等方式进行简易听力筛查，发现听力问题及时到专业机构做进

一步检查。倡导有条件的地区，为有需要的老年人提供专业听力筛查。对筛查结果为轻度听

力损失的老年人，鼓励其采取预防措施避免听力进一步下降，并加强定期随访；对筛查结果

为中度及以上听力损失的老年人，建议其及时到专业机构就诊，通过药物治疗、听觉辅助技

术、听觉康复训练等方式改善听觉功能，延缓听力损失的进展。提升基层老年听力筛查与干

预能力。规范推广听觉辅助技术和听觉康复技术，对医疗机构耳鼻咽喉相关科室、听力语言

康复机构、助听器验配机构等部门的技术人员开展老年听力专项技术培训，加强老年听力损

失防控队伍建设，提升服务水平。（信息来源：国家卫健委） 

 

国家卫健委、疾控局等 16 部委联合制定印发《“体重管理年”活动实施方案》 

6 月 26 日，国家卫健委、疾控局等 16 部委联合制定《“体重管理年”活动实施方案》。

《实施方案》重点强调了 5 个方面 15 条主要措施。一是加强科学普及和宣传倡导，提高全

民体重管理意识。强化体重管理科学指导；创新体重管理科普形式；提升体重管理科普能力。

二是动员社会广泛参与，提升体重管理效能。积极营造体重管理社会支持性环境；强化家庭

体重管理的主要作用；发挥专业技术优势，规范体重管理服务模式；发挥中医药对体重管理

的技术支撑作用；倡导健康消费新理念。三是覆盖全人群全生命周期，提高体重精准管理水

平。针对孕产妇、婴幼儿、学生、职业人群、老年人等不同人群提出体重管理分类措施。四

是加强体重监测与效果评估，完善监测信息互联共享机制，加强数据有效利用。五是加强科

学研究和成果转化，开展体重管理关键技术研究和转化应用，创新体重管理服务模式和技术。

（信息来源：国家卫健委） 

 

国家医保局发布《2024 年国家基本医疗保险、工伤保险和生育保险药品目录调整工作

方案》及申报指南等文件 

6 月 28 日，国家医保局发布《2024 年国家基本医疗保险、工伤保险和生育保险药品目

录调整工作方案》及申报指南等文件。今年工作方案的主要调整包括以下三方面：一是申报

条件方面。按规则对药品获批和修改适应症的时间要求进行了顺延，2019 年 1 月 1 日以后

获批上市或修改适应症的药品可以提出申报。二是调出品种的范围方面。将近 3 年未向医保

定点医药机构供应的常规目录药品，以及未按协议约定保障市场供应的谈判药品列为重点考

虑的情形，强化供应保障管理。三是强化专家监督管理。明确专家参与规则和遴选标准条件，

加强对参与专家的专业培训和指导，提高评审测算的科学性、规范性。建立健全专家公正履

职承诺、保密管理、对外宣传等规定。根据《工作方案》，今年的工作程序仍分为准备、申
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报、专家评审、谈判、公布结果 5 个阶段。7 月 1 日正式启动申报，争取 11 月份完成谈判

并公布结果。（信息来源：国家医保局） 

 

3.投资建议 
上周医药生物板块表现依旧疲软，跑输大盘指数，子板块均呈下跌态势，其中医药商业、

医疗服务、化学制药板块跌幅居前。近期医保医保目录调整方案公布，药监局推动进一步优

化临床急需境外已上市药品审评审批有关事项；整体来看，当前我国医药行业政策环境及医

保态度明确，通过每年医保目录调整及谈判加快创新药快速放量，力图将医保基金使用做到

最大收益化，引导行业整体进一步高质量发展。中长期来看，持续关注创新药械的投资机会；

中短期来看；中短期来看，建议耐心布局精选个股的投资机会，重点关注成长性高，估值匹

配合理，现金流充沛，负债率低，政策免疫度高的优质个股。 

个股推荐组合：科伦药业、特宝生物、贝达药业、千红制药、博雅生物、老百姓、海尔

生物； 

个股关注组合：羚锐制药、荣昌生物、开立医疗、安杰思、诺泰生物、丽珠集团、华厦

眼科等。 

 

4.风险提示 
行业政策风险：医药生物行业政策推进具有不确定性，集采等政策的执行力度对行业整

体影响较大。 

公司业绩不及预期风险：医药生物上市公司可能存在业绩不及预期，外延并购整合进展

不及预期，产品研发进展不及预期等风险。 

药械产品安全事件风险：医药生物行业突发事件如药械产品安全事故等可能造成市场动

荡，对板块整体可能产生较大影响。 
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一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6 个月内沪深 300 指数上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6 个月内沪深 300 指数波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6 个月内沪深 300 指数下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6 个月内行业指数相对强于沪深 300 指数达到或超过 10% 

标配 未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6 个月内行业指数相对弱于沪深 300 指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数达到或超过 15% 

增持 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6 个月内股价相对沪深 300 指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数达到或超过 15% 

二、分析师声明： 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，具备专业胜任能力，保证以专业严谨的研究方法和分析逻

辑，采用合法合规的数据信息，审慎提出研究结论，独立、客观地出具本报告。 

本报告中准确反映了署名分析师的个人研究观点和结论，不受任何第三方的授意或影响，其薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其

在本报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

署名分析师本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在任何利益关系。 

三、免责声明： 

本报告基于本公司研究所及研究人员认为合法合规的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和完整性不做任何保证。本报告仅

反映研究人员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载

资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究

报告及评论文章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提

供多种金融服务。 

本报告仅供“东海证券股份有限公司”客户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读和参考。在任何情况下，本报告中的信息和意见均不构成对任何机

构和个人的投资建议，任何形式的保证证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效，本公司亦不对任何人因使用本报告中的任何内容

所引致的任何损失负任何责任。本公司客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复制、刊登、发表或者引用。 

四、资质声明： 

东海证券股份有限公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，已经具备证券投资咨询业务资格。我们欢迎社会监督并提醒广大投资者，参与证券

相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 
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