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暑期档呈现多元供给，头部渠道及片方有望受益  

 
➢ 上半年电影市场整体略降，主要档期表现较好 

回顾 2024年上半年电影市场，票房规模预计为 240.7亿元，同比下降 8%。

其中 2024Q2 票房规模预计为 75.9 亿元，同比下降 27%，主要系供给侧缺

乏头部影片。分档期/非档期来看，2024 年上半年主要档期票房 123.4 亿

元，同比增长 21%；非档期票房 117.3亿元，同比下降 27%。 

 

➢ 观影意愿依旧强劲，节假日需求凸显 

2024 年上半年观影人次 5.69 亿人，同比下降 6%，低于票房整体降幅。其

中，主要档期观影意愿高涨，观影人次达到 2.69亿人，同比增长 27%，是

驱动档期票房增长的重要因素。背后原因系：1）2023年以来，居民节假日

出行游玩需求强劲，已在疫情前水平之上实现较高增速，而影院作为重要

的线下休闲娱乐场所随之受益；2）电影市场供给侧呈现多元化趋势，进口

片引进政策较为宽松，类型片黑马频出，满足观众细分观影需求。我们认

为，2024年下半年，观众观影意愿有望延续。 

 

➢ 暑期档是全年最重要档期之一，头部影片有望推升票房规模 

电影暑期档自每年的 6月 1日开启，8月 31日结束，是全年最为重要的档

期之一。时间上，该档期和学生群体的暑假重合，吸引增量观影群体；季

节上，暑期天气炎热，而短途便利、低客单价、高获得感的室内观影活动

成为居民出游的重要方式。2018-2023年，国内暑期档电影票房规模基本占

全年的 30%以上，其中 2023年在头部高话题度影片的供给驱动下，票房规

模达到 206.2亿元，占全年比重 38%。 

 

➢ 2024 年暑期档呈现多元化供给，有望于 7月起逐步释放 

根据猫眼专业版 App，截至 6月 28日，已有 101部影片定档暑期档。从地

域来看，进口片引进力度加大，其中包括好莱坞大片《疯狂的麦克斯：狂

暴女神》、《死侍与金刚狼》等，头部日本动漫剧场版《排球少年！！垃圾场

决战》、《航海王：强者天下》、《蓝色禁区：凪》等；从类型来看，国产影片

延续 2024年以来的多元化特征，涵盖喜剧、犯罪、动画、动作等多个细分

类型，有望通过满足观众细分、多元的观影需求。 

 

其中，值得重点关注的影片包括：《抓娃娃》（万达电影、猫眼娱乐出品）、

《默杀》（猫眼娱乐出品）、《异人之下》（阅文集团出品）、《传说》（博纳影

业出品）、《逆行人生》（儒意影业出品）；以及有望定档的《哪吒之魔童闹

海》（光线传媒出品）、《解密》（万达影业出品）、《酱园弄》（猫眼娱乐出品

等）。 

 

➢ 投资建议 

我们认为，随着 2024年暑期档多元化新片供给持续释放，观众观影意愿有

望被进一步激发，推动电影院线市场景气度向上。头部院线、票务平台有

望受益，此外建议关注大体量新片待定档的光线传媒。   
风险提示：电影行业监管趋严，新片上映进度、映后成绩不及预期，需求

侧消费意愿或能力不及预期的风险。   
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1. 暑期档呈现多元化供给，头部渠道及片方有望受益 

2024Q2 电影市场整体表现平淡，主要系新片供给不足。回顾 2024年上半年电影

市场，票房规模预计为 240.7亿元，同比下降 8%。其中 2024Q2票房规模预计为 75.9

亿元，同比下降 27%，主要系供给侧缺乏头部影片。分档期/非档期来看，2024年上

半年主要档期票房 123.4 亿元，同比增长 21%；非档期票房 117.3 亿元，同比下降

27%。 

图表1：2018-2024 年上半年电影票房及增速 

 
图表2：2018-2024 年二季度电影票房及增速 

  

资料来源：猫眼专业版，国联证券研究所 

注：1）剔除特殊年份 2020 年； 

2）2024年 6月票房为国联证券研究所预测数据 

资料来源：猫眼专业版，国联证券研究所 

注：1）剔除特殊年份 2020 年； 

2）2024年 6月票房为国联证券研究所预测数据 

 

从需求来看，观众观影意愿依旧高涨。2024年上半年观影人次 5.69亿人，同比

下降 6%，低于票房整体降幅。分档期/非档期来看，2024年上半年主要档期（包括元

旦、春节、情人节、清明、五一、端午）观影意愿高涨，观影人次达到 2.69 亿人，

同比增长 27%，是驱动档期票房增长的重要因素。背后原因系：1）2023年以来，居

民节假日出行游玩需求强劲，已在疫情前水平之上实现较高增速，而影院作为重要的

线下休闲娱乐场所随之受益；2）2024年以来，电影市场供给侧呈现多元化趋势，进

口片引进政策较为宽松，类型片黑马频出，满足观众细分观影需求。我们认为，2024

年下半年，观众观影意愿有望延续。 
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图表3：2018-2024 年上半年观影人次及增速 

 
图表4：2018-2024 年上半年主要档期观影人次及增速 

  
资料来源：猫眼专业版，国联证券研究所 

注：1）剔除特殊年份 2020 年； 

2）2024年 6月观影人次为国联证券研究所预测数据 

资料来源：猫眼专业版，国联证券研究所 

注：1）剔除特殊年份 2020 年； 

2）主要档期包括元旦档、春节档、情人节档、清明档、端午档  

 

暑期档是全年最重要档期之一，头部影片有望推升票房规模。电影暑期档自每

年的 6 月 1 日开启，8 月 31 日结束，是全年最为重要的档期之一。时间上，该档期

和学生群体的暑假重合，吸引增量观影群体；季节上，暑期天气炎热，而短途便利、

低客单价、获得感高的室内观影活动成为居民出游的重要方式。2018-2023年，国内

暑期档电影票房规模基本占全年的 30%以上，其中 2023 年在头部高话题度影片的供

给驱动下，票房规模达到 206.2亿元，占全年比重 38%。  

图表5：2018-2023 年暑期档票房及占全年比重 

  
资料来源：猫眼专业版，国联证研究所 

 

2024 年暑期档呈现多元化供给，有望于 7 月中旬起逐步释放。根据猫眼专业版

App，截至 6月 28日，已有 101部影片定档暑期档。从地域来看，进口片引进力度加

大，其中包括好莱坞大片《疯狂的麦克斯：狂暴女神》、《死侍与金刚狼》等，头部日

本动漫剧场版《排球少年！！垃圾场决战》、《航海王：强者天下》、《蓝色禁区：凪》

等；从类型来看，国产影片延续 2024年以来的多元化特征，涵盖喜剧、犯罪、动画、
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动作等多个细分类型，有望通过满足观众细分、多元的观影需求。 

其中值得重点关注的影片包括：《抓娃娃》（万达电影、猫眼娱乐出品）、《默杀》

（猫眼娱乐出品）、《异人之下》（阅文集团出品）、《传说》（博纳影业出品）、《逆行人

生》（儒意影业出品），以及有望定档的《哪吒之魔童闹海》（光线传媒出品）、《解密》

（万达影业出品）、《酱园弄》（猫眼娱乐出品等）。 

我们认为，随着 2024年暑期档多元化新片供给持续释放，观众观影意愿有望被

进一步激发，推动电影院线市场景气度向上。头部院线、票务平台有望受益。此外建

议关注大体量新片储备丰富的光线传媒。 

图表6：2024 年暑期档待上映重点关注影片梳理 

电影名称 卡司阵容 类型 上映日期 主要出品方 

《白蛇：缘起》（重

映） 
导演：张喆 动画/爱情/奇幻 6.28 追光动画 

《默杀》 
导演：柯汶利； 

主演：王传君，张钧甯 
犯罪/悬疑/剧情 7.4 猫眼娱乐 

《欢迎来到我身边》 
导演：宋灏霖； 

主演：于适，王影璐，黄炎 
爱情/喜剧/奇幻 7.5 阿里影业 

《新大头儿子和小头

爸爸》 

导演：刘可欣； 

主演：鞠萍，任鲁豫，陈怡 
动画/喜剧 7.5 央视动漫集团 

《伞少女》 导演：沈杰 动画/奇幻 7.6 猫眼娱乐 

《野孩子》 
导演：殷若昕； 

主演：王俊凯，邓家佳，陈永胜 
剧情 7.12 元气影视 

《神偷奶爸 4》 导演：克里斯·雷纳德 动画/喜剧/冒险 7.12 环球影业 

《传说》 
导演：唐季礼； 

主演：成龙，张艺兴，古力娜扎 

剧情/动作/奇幻

/冒险 
7.12 博纳影业 

《落凡尘》 导演：钟鼎 动画 7.12 
咏声动漫，哔

哩哔哩等 

《二郎神之深海蛟

龙》 
导演：王君 动画 7.13 

迷狐星，横店

影视等 

《抓娃娃》 
导演：闫非，彭大魔； 

主演：沈腾，马丽，史鹏元 
喜剧/剧情 7.18 

万达电影，猫

眼娱乐等 

《喜羊羊与灰太狼之

守护》 
导演：黄俊铭，陈力进 动画/冒险/喜剧 7.19 奥飞娱乐 

《你的名字》（重

映） 
导演：新海诚 动画/爱情/奇幻 7.19 日本东宝 

《死侍与金刚狼》 

导演：肖恩·利维； 

主演：瑞安·雷诺兹，休·杰克

曼，艾玛·柯林 

喜剧/动作/科幻 7.26 漫威影业 

《蓝色禁区：凪》 导演：石川俊介 动画/运动 7.26 - 
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《异人之下》 
导演：乌尔善； 

主演：胡先煦，李宛妲，冯绍峰 
动作/奇幻/青春 7.26 阅文集团 

《红楼梦之金玉良

缘》 

导演：胡玫； 

主演：林鹏，卢燕，边程 
剧情 7.26 

博纳影业，阿

里影业等 

《逆行人生》 
导演：徐峥； 

主演：徐峥，辛芷蕾，王骁 
剧情 8.9 儒意影业 

《白蛇：浮生》 导演：陈健喜，李佳锴 动画/喜剧/爱情 8.10 

追光影业，万

达电影，猫眼

娱乐等 

《航海王：强者天

下》 
导演：境宗久 动画/冒险/奇幻 8.23 日本东映 

《酱园弄》 

导演：陈可辛； 

主演：章子怡，王传君，易烊千

玺 

剧情/犯罪 待定 
欢喜传媒，猫

眼娱乐 

《危机航线》 
导演：彭顺； 

主演：刘德华，张子枫，屈楚萧 
动作/灾难/犯罪 待定 猫眼娱乐 

《射雕英雄传：侠之

大者》 

导演：徐克； 

主演：肖战，庄达菲，梁家辉 
武侠 待定 中国电影等 

《哪吒之魔童脑海》 导演：饺子 动画 待定 光线传媒 

《解密》 
导演：陈思诚； 

主演：刘昊然 
剧情 待定 猫眼娱乐等 

 

资料来源：猫眼专业版，国联证券研究所 

 

2. 风险提示 

1）电影行业监管趋严的风险：国产电影制作备案、取得公映许可，进口电影引

进批准等多个环节政策收紧，可能导致电影行业供给侧下滑。 

2）电影项目上映进度、映后成绩不及预期的风险：电影项目的上映节奏、实际

票房成绩均存在不确定性，可能导致出品方业绩、票房市场表现不及预期。 

3）需求侧消费情况不及预期的风险：如果电影观众的消费能力、消费意愿不及

预期，可能导致票房市场表现不及预期。 
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