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专项债发行进度仍然偏慢。根据企业预警通统计，2024年 6月专项债发行

5082亿元，单月同比+2.4%，其中再融资债发行1755亿元，单月同比+89.9%，

新增债发行 3327 亿元，同比-17.6%。2024 年上半年全国累计新增专项债

14935亿元，同比-35.1%，完成全年新增专项债限额（3.9万亿元）的38.3%。

当前专项债发行面临较严峻的“缺项目”问题，16个连续两年公布省级规划

项目投资额数据的省份其存量规划总投资额2023年同比-20.9%，连续公布

重大项目计划投资额的 20 个省份 2024 年可比口径的重大项目投资计划

-15.4%。

基建开工端压力较大。根据Mysteel，2024年 5月全国各地共开工1318个

项目，总投资额约8403.33亿元，投资额同比-79.6%，环比-79.1%；2024年

前五个月累计开工项目总投资额约19.72万亿元，同比-33.5%。基建开工端

上半年景气度快速下行，投资端在下半年压力或将增大。

投资建议：建筑央企在承接重大项目上具有优势，融资成本低于行业均值，

有望保持订单和业绩稳健增长；随着海外订单持续回暖，建议关注国际工程

龙头企业业绩兑现；工业建筑受地产和地方政府债务影响较小，也是当前政

策支持的投资方向，相关板块有望迎来估值修复，半导体行业资本开支有望

维持高位，部分重大晶圆厂项目有望年内落地，建议关注洁净厂房建设机会。

重点推荐中国中铁、中国铁建、太极实业、中国海诚、中材国际、鸿路钢构。

风险提示：宏观经济下行风险；政策落地不及预期的风险；重大项目进度不

及预期的风险。

重点公司盈利预测及投资评级

公司 公司 投资 昨收盘 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 （元） （亿元） 2024E 2025E 2024E 2025E

601390.SH 中国中铁 优于大市 6.52 1,505 1.53 1.70 4.26 3.84

601186.SH 中国铁建 优于大市 8.57 1,091 2.13 2.27 4.02 3.78

600667.SH 太极实业 优于大市 5.71 120 0.47 0.53 12.15 10.77

002116.SZ 中国海诚 优于大市 9.31 43 0.72 0.76 12.93 12.25

600970.SH 中材国际 优于大市 12.06 319 1.26 1.49 9.57 8.09

002541.SZ 鸿路钢构 优于大市 16.97 117 1.74 1.97 9.75 8.61

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测
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市场表现回顾

板块：下跌 1.82%，跑输上证指数 0.79 个百分点

2024.6.24-6.28 期间，上证指数下跌 1.03%，建筑装饰指数（申万）下跌 1.82%，

建筑装饰板块跑输上证指数 0.79 个百分点，位居所有 31 个行业中第 13 位。

图1：近一年建筑装饰板块与上证指数走势比较（单位：%） 图2：近期建筑装饰板块与上证指数走势比较（单位：%）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理 资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图3：A 股各行业过去一期涨跌排名（单位：%）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

个股：15.9%个股上涨

2024.6.24-6.28 期间，申万建筑装饰指数成分股中，27 支个股上涨，139 支个股

下跌，占比分别为 15.9%、81.8%，市值不小于 30 亿元的个股中涨跌幅居前 5 位

的为：深圳瑞捷（+47.66%）、华锡有色（+13.28%）、招标股份（+3.70%）、中

国建筑（+1.95%）、中国电建（+1.27%），居后 5 位的个股为节能铁汉（-14.93%）、

汇绿生态（-10.68%）、广田集团（-10.00%）、深城交（-9.23%）、柏诚股份（-7.77%）。
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图4：最近一期建筑装饰板块涨跌结构（单位：%） 图5：最近一期 30 亿市值以上涨跌幅排名（单位：%）

资料来源：iFInD，国信证券经济研究所整理 资料来源：iFInD，国信证券经济研究所整理

行业动态跟踪

1.广州在南沙规划约 8 平方公里“深中通道”片区，打造广深产

业融合示范区

6 月 28 日，广州市规划和自然资源局南沙区分局有关负责人介绍，南沙正在抓紧

深化“深中通道”片区的规划设计。片区初步设在南沙区万顷沙镇十五涌和十八

涌之间，占地面积约 8 平方公里，将作为南沙港后方产业腹地，未来重点发展健

康研发智造及高端医疗服务业，与深圳、中山等周边城市产业差异性化发展，打

造“广深产业融合示范区”。

2.证券日报：新增专项债发行提速，三季度或迎高峰

近期，江西、辽宁、广东等地公布三季度地方政府专项债发行计划。从各地已公

布的三季度专项债发行计划看，7 月份至 9 月份，新增专项债将迎来发行高峰期。

梳理发现，截至 6 月 28 日，至少已有北京、四川、湖北、新疆等 28 个省份公布

了发行计划；其中，新增专项债计划发行 16051.3 亿元，再融资专项债计划发行

3860.7 亿元。谈及三季度新增专项债资金的主要投向领域，巨丰投顾高级投资顾

问丁臻宇认为，资金很可能继续集中流向基础设施和公共服务领域，同时，也很

可能会加大对绿色低碳、科技创新和产业升级等新兴领域的支持力度。

3.深中通道正式开通

6 月 30 日，深圳至中山跨江通道（以下简称“深中通道”）开通活动今天在深中

通道西人工岛举行，10 时 50 分许，深中通道正式开通。下午 3 时将通车试运营。

作为深莞惠和珠中江两大城市群之间的唯一公路直连通道，深中通道是珠江口 A

字形交通网络骨架的“关键一横”。深中通道开通后，深圳至中山之间车程从两

小时缩短至半小时内，未来广州南沙至中山仅需 15 分钟，珠海和江门至深圳从 2

小时以上缩短至 1小时内，开创湾区交通发展新格局。

4.中指研究院：上半年百强房企拿地总金额 3801 亿元，同比下降

35.8%
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中指院数据显示，2024年1-6月，百强房企拿地总金额3801亿元，同比下降35.8%，

相较 1-5 月降幅继续扩大。从新增货值来看，建发房产、华润置地和中建壹品位

列前三，其中建发房产以 608 亿元的新增货值占据榜单第一，华润置地以 481 亿

元的新增货值位列第二，中建壹品新增货值规模为 470 亿元位列第三。

公司动态跟踪

安徽建工：安徽建工关于项目中标的公告

本公司及本公司所属子公司中标 S20 长丰至固始高速公路霍邱至皖豫界段项目特

许经营者招标（二次）项目，该项目位于六安市霍邱县，项目包括 S20 长丰至固

始高速公路霍邱至皖豫界段和 G328 改建工程霍邱段跨城东湖国道桥梁共线段，项

目建设内容为本项目的投资、建设、运营管理、养护维修等。中标价：90.18 亿

元，工期 1080 日历天，收费期限 360 个月。

宁波建工：宁波建工股份有限公司子公司涉及诉讼进展公告

2014 年，公司下属子公司四川路桥矿业投资开发有限公司在厄立特里亚（以下简

称厄特）与厄特国家矿业公司共同出资成立了合资公司——KERKEBET MINING

SHARE COMPANY（克尔克贝特矿业股份公司），投资开发克尔克贝特金多金属矿项

目（以下简称本项目）。近日，克尔克贝特矿业股份公司（以下简称合资公司）

与厄特能源矿业部签署了采矿协议。根据矿冶科技集团有限公司出具的可行性研

究报告，本项目矿种主要为金，伴生少量铜。探获矿石资源量 586 万 t，金金属

量 17.71t，金平均品位 3.02g/t；露天开采境界内，估算矿石储量 372.48 万 t，

金金属量 10.68t，金平均品位 2.87g/t。本项目产品为合质金。签署采矿协议后，

合资公司将推进项目设计、融资、建设工作。

山东路桥：关于子公司接受关联方财务资助展期暨关联交易的公

告

2023 年 5 月 18 日，山东路桥召开第九届董事会第五十次会议，审议通过了《关

于子公司接受关联方财务资助的议案》。为保障孟加拉达卡机场高架快速路项目

（以下简称“达卡项目”）的建设进度，子公司外经集团向中国山东国际经济技

术合作有限公司（以下简称“国际合作公司”）借款 3,000 万美元，年利率 4.075%，

期限不超过 12 个月。上述借款第一笔借款到期日为 2024 年 6 月 30 日；第二笔借

款到期日为 2024 年 8 月 1 日。鉴于上述借款即将到期，综合考虑达卡项目经营发

展资金需求等实际情况，双方拟将其中的 2,400 万美元借款展期两年，借款利率

为 5.20%。按 2024 年 6 月 28 日汇率 7.1268 折算，本息合计 18,883.17 万元人民

币。
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