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绿证核发交易系统正式启用，引导绿色

电力消费 
  

——公用事业周报（20240624-20240628） 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 核心观点 

国家绿证核发交易系统 6月 30日正式启用，引导绿色电力消费。2024

年 6 月 26日，国家能源局发布通知，定于 2024 年 6月 30日正式启用

国家绿证核发交易系统，以提升绿证核发效率，推动绿证核发全覆

盖。通知中提到，国家绿证核发交易系统每月以电网企业、电力交易

机构提供的数据为基础，对已建档立卡的项目上月电量核发绿证。从

我国绿证制度的发展来看，2017 年我国已经开始试行绿证制度，2023

年 7 月对绿证制度进行了修订完善，标志我国绿证核发进入新阶段。

根据中国电力企业联合会数据显示，2024 年 1-5月我国绿证交易 3907

万张，对应电量 390.7 亿千瓦时。随着绿证交易的进一步推广，有望

引导绿色电力消费和可再生能源的开发和消纳。 

1-5月累计发电装机容量同比增长 14.1%，核电累计同比增速扩大。国

家统计局数据显示，2024 年 1-5 月全国发电装机容量累计值约为 30.4

亿千瓦时，同比增长 14.1%。其中，水电累计同比增长 2.2%，火电累

计同比增长 3.7%，核电累计同比增长 2.3%，风电累计同比增长

20.5%。对比增速，水电累计同比小幅扩大，核电累计同比增速扩大

较为明显。 

电网投资延续高景气，1-5月电网基本建设投资完成额增长 21.6%，电

源建设完成额增长 6.5%。电网投资方面，1-5 月中国电网基本建设投

资完成额累计值 1703 亿元，同比增长 21.6%；1-5 月电源基本建设投

资完成额累计值 2578 亿元，同比增长 6.5%。 

  
◼ 投资建议 

投资策略方面，我们认为随着电力市场改革的持续推进，以及电力行

业清洁低碳转型，电力板块建议关注龙头公司长江电力、中国核电

等；同时，水务板块建议关注瀚蓝环境等。 
  

[Table_RiskWarning] 
◼ 风险提示 

宏观经济下行风险带来用电量不及预期，双碳政策进度不及预期，电

力市场化改革进度不及预期等。 
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[Table_Author] 分析师: 方晨 

Tel: 021-53686475 

E-mail: fangchen@shzq.com 

SAC 编号: S0870523060001 
 

 

   
[Table_QuotePic] 最近一年行业指数与沪深 300 比较  

 
 
 

 

   
[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《深入推进新型能源体系建设，关注电力

现货市场提速》 

——2024 年 06 月 24 日 

《北方大范围高温，迎峰度夏关注电力板

块催化》 

——2024 年 06 月 18 日 

《促进消纳问题解决，关注配套电网投资

提速》 

——2024 年 06 月 11 日 
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图 1：中国发电装机容量累计值及同比  图 2：水电/火电/核电/风电装机容量累计同比 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

  
图 3：电网基本建设投资完成额及同比  图 4：电源基本建设投资完成额及同比 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 
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方的授意或影响。此外，作者薪酬的任何部分不与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

公司业务资格说明 

本公司具备证券投资咨询业务资格。 

投资评级体系与评级定义 

股票投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据公司基本面及（或）估值预期以报告日起 6 个月
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